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OZET

Hasan Onsoy, Kripto Varliklarin Muhasebelestirilmesi: Web Of Sciences ve Scopus
Veritabaninda (Blokzincir) Kripto Varliklarin Muhasebelestirilmesi Konusu Uzerine
Bibliometrik Analiz, Baskent Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Muhasebe ve

Finansman Doktora Programm, 2025

Gelisen teknolojiyle birlikte para kavrami, yalnizca bir degisim aract olmanin &tesine
ge¢mis; tasarruf ve yatirim araci olarak degerlendirilen ¢ok boyutlu bir ekonomik varlik
haline gelmistir. Dijital donilisiim ve teknolojik ilerlemeler, paranin kullanim sekli ve
harcama davraniglarinda koklii degisimlere yol agmis, bu siire¢ uluslararast kuruluslardan
finans sektorii aktorlerine ve kamu kurumlarina kadar birgok paydasin teknolojik ve yapisal
yeniliklere adapte olmasini zorunlu kilmustir. Ozellikle blokzincir teknolojisinin gelisimi,
sanal para birimleri olarak tanimlanan kripto varliklarin ortaya ¢ikmasini saglamis ve
finansal sistemde 6nemli bir yer edinmelerine neden olmustur.Bu tez ¢alismasi, blokzincir
teknolojisi baglaminda kripto varliklarin muhasebelestirilme yontemlerini incelemeyi
amaglamaktadir. Arastirma kapsaminda Scopus ve Web of Science veri tabanlarindan elde
edilen veriler kullanilarak, kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin akademik
caligsmalar, bu calismalarin yazarlari, ¢calismalarin yiriitiildiigii tlkeler ve ilgili dergiler

detayl bir sekilde analiz edilmistir.

Calismada, bibliyometrik analiz ve tematik igerik analizi olmak iizere iki asamali bir
metodolojik yaklagim benimsenmistir. Bibliyometrik analiz, literatiiriin genel yapisini, ag
baglantilarin1 ve aragtirma alanlarindaki egilimleri incelemek amaciyla uygulanmistir. Bu
analizden elde edilen bulgular, mevcut literatiire genel bir bakis sunmus ve tematik icerik
analizi i¢in bir temel olusturmustur. Tematik igerik analizi, bibliyometrik analiz bulgularina
dayanarak, literatiirdeki belirli temalar ve aragtirma alanlarina odaklanmistir. Bu siiregte,
kripto varliklarin muhasebelestirilmesine yonelik egilimleri kesfetmek ve incelemek
amaciyla, olgunun tanimi baglaminda kritik temalar olusturulmus ve bu temalar teorik
cerceve modeli dogrultusunda degerlendirilmistir. Calisma, kripto varliklarin
muhasebelestirilmesine iliskin akademik literatiiriin mevcut durumunu kapsamli bir sekilde

analiz etmeyi ve bu alandaki arastirma egilimlerini ortaya koymay1 amaglamaktadir. Ayrica,



blokzincir teknolojisi baglaminda muhasebe uygulamalarina yonelik teorik ve pratik katkilar

sunarak, gelecekteki caligmalar i¢in bir referans kaynagi olusturmay1 hedeflemektedir.

Bu tezin amaci; kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve blokzincir teknolojisinin finansal
sistemlere entegrasyonu konusundaki mevcut literatiire teorik ve pratik katkilar sunmak ve
ayni zamanda gelecekteki ¢alismalara yon gostermektir. Arastirmadan elde edilen bulgular,
kripto varliklarin muhasebe uygulamalarina entegrasyonunun, finansal sistemlerin daha
giivenilir, etkin ve slirdlriilebilir bir sekilde islemesine katki saglayacagini ortaya
koymaktadir. Ozellikle, blokzincir teknolojisinin getirdigi yenilikler, muhasebe siireclerinde
veri giivenligi, izlenebilirlik ve dogruluk gibi kritik unsurlar1 giliclendirme kapasitesine
sahiptir. Ancak, bu potansiyelin tam anlamiyla gerceklestirilmesi icin ilgili paydaslar
tarafindan siirekli arastirma, yenilik ve diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir. Bu
baglamda, calismanin bulgulari, uluslararas1 diizeyde uyumlastirilmis muhasebe
standartlarinin gelistirilmesi ve bu standartlarin uygulamaya gecirilmesi siirecine yonelik
onemli bir yol haritas1 sunmaktadir. Ayn1 zamanda, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi
konusunda gelecekte yapilacak calismalarin kapsamini genisleterek, bu alandaki teorik
birikimi ve uygulama kapasitesini artirmayr amaclamaktadir. Kripto varliklarin finans
diinyasinda artan etkisi goz Oniine alindiginda, diizenleyici ¢ergevelerin, standartlagtirma
girisimlerinin ve teknolojik yeniliklerin bu alandaki gelisimi desteklemesi kritik bir

gereklilik olarak one ¢ikmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Blokzincir, kripto para, Bitcoin, akilli sdzlesmeler, kripto varlik

sistemi.



ABSTRACT

Hasan Onsoy, Accounting for Crypto Assets: A Bibliometric Analysis on the Topic of
Accounting for Crypto Assets (Blockchain) in the Web of Sciences and Scopus
Database, Baskent University, Institute of Social Sciences, Phd in Accounting and

Finance, 2025

With advancing technology, the concept of money has gone beyond being merely a medium
of exchange and has evolved into a multidimensional economic asset that is considered a
tool for savings and investment. Digital transformation and technological advancements
have led to profound changes in the way money is used and spending behaviors, requiring
various stakeholders, from international organizations to financial sector actors and public
institutions, to adapt to technological and structural innovations. Particularly, the
development of blockchain technology has enabled the emergence of cryptocurrencies,

defined as virtual currencies, and led to their significant role in the financial system.

This thesis aims to examine the accounting methods for cryptocurrencies in the context of
blockchain technology. Utilizing data obtained from the Scopus and Web of Science
databases, the research provides a detailed analysis of academic studies on the accounting of
cryptocurrencies, the authors of these studies, the countries in which the research was
conducted, and the relevant journals.

The study adopts a two-phase methodological approach comprising bibliometric analysis
and thematic content analysis. Bibliometric analysis was applied to examine the general
structure of the literature, network connections, and trends in research fields. The findings
from this analysis provided a comprehensive overview of the existing literature and served
as a foundation for thematic content analysis. Thematic content analysis focused on specific
themes and research areas in the literature based on the findings of the bibliometric analysis.
In this process, critical themes were developed in the context of the definition of the
phenomenon to explore and examine trends in the accounting of cryptocurrencies. These

themes were evaluated in line with the theoretical framework model.

The study aims to comprehensively analyze the current state of academic literature on the

accounting of cryptocurrencies and uncover research trends in this field. Additionally, it

iv



seeks to contribute both theoretically and practically to accounting practices within the

context of blockchain technology, providing a reference point for future studies.

The purpose of this thesis is to offer theoretical and practical contributions to the existing
literature on the accounting of cryptocurrencies and the integration of blockchain technology
into financial systems while guiding future research. The findings of the research reveal that
integrating cryptocurrencies into accounting practices can contribute to the reliability,
efficiency, and sustainability of financial systems. Particularly, the innovations brought by
blockchain technology have the capacity to strengthen critical elements in accounting

processes, such as data security, traceability, and accuracy.

However, to fully realize this potential, continuous research, innovation, and regulation by
relevant stakeholders are necessary. In this context, the study's findings present a significant
roadmap for the development and implementation of harmonized international accounting
standards. At the same time, by expanding the scope of future research on the accounting of
cryptocurrencies, the study aims to enhance theoretical knowledge and practical capabilities
in this field. Considering the increasing impact of cryptocurrencies in the financial world,
regulatory frameworks, standardization initiatives, and technological innovations emerge as

critical requirements to support development in this area.

Keywords: Blockchain, cryptocurrency, Bitcoin, smart contracts, crypto asset system.
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1.GIRIS

Teknolojik gelismeler, finansal sistemlerden veri yonetimine kadar bir¢ok alanda
kokli dontigsiimlere yol agmis, 6zellikle dijitallesme siireglerini hizlandirmigtir. Bu siiregte
ortaya ¢ikan blokzincir teknolojisi, merkeziyetsizlik, giivenlik ve seffaflik gibi temel
ozellikleriyle yalnizca teknoloji alaninda olmamakla birlikte; ayni zamanda finans ve
muhasebe gibi disiplinlerde de kritik bir yenilik sunmustur (Nakamoto, 2008). Blokzincir,
bilginin giivenilir sekilde elde tutulmasini saglayan, iglemleri dogrulanabilir ve
degistirilemez bir sekilde kayit altina alabilen bir sistem olarak tanimlanmaktadir. Bu
ozellikleri sayesinde, finansal piyasalarda ve isletme yoOnetiminde kokli bir doniisiim

potansiyeline sahip oldugu kabul edilmektedir (Tapscott & Tapscott, 2016).

Kripto varliklar, blokzincir teknolojisi ile dogrudan iligkili olan ve tamamen dijital
ortamda yaratilan, yonetilen ve islem goren sanal varliklardir. Geleneksel para birimlerinden
farkli olarak fiziksel bir varlik barindirmayan bu varliklar, yatirimeilar igin alternatif bir
finansal arag¢ olarak giderek daha fazla ilgi cekmektedir (Yao, Sensoy, Nguyen & Li, 2024).
Allied Market Research (2016) tarafindan yayimlanan bir raporda, 2016 yilinda 228 milyon
dolar biiytikliigiinde olan blokzincir piyasasinin, 2024 yilinda giinliik islem hacminin 60-80
milyon dolara ulagmasinin beklendigi belirtilmistir. Bu durum, hem kripto varliklarin hem
de blokzincir teknolojisinin finansal piyasalardaki 6nemini ve etkisini gozler Oniine

sermektedir.

Blokzincir teknolojisi, 6zellikle bilgi giivenligi ve seffaflik gibi konularda 6nemli
avantajlar sunmaktadir. Dagitik bir yap1 sunarak merkezi otoritelere bagimlilig1 azaltmakta
ve sozlesmelerin dijital kodlarla gomiilii oldugu, silinmesi veya degistirilmesi miimkiin
olmayan bir kayit sistemi saglamaktadir (Crosby et al., 2016). Bu 6zellikler, blokzincir
teknolojisini finansal sistemler, muhasebe uygulamalar1 ve veri yonetimi gibi alanlarda
doniistiiriicii bir teknoloji haline getirmistir. Ancak bu teknolojinin uygulanmasi ve kripto
varliklarin muhasebelestirilmesi, teorik ve pratik agilardan bir¢ok tartigmayi beraberinde

getirmistir.

Muhasebe disiplini agisindan kripto varliklarin siniflandirilmasi, degerleme
yontemleri ve raporlanmasi gibi konular, gerek akademik gerekse uygulamali diizeyde kritik
oneme sahiptir. Ozellikle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS) ve diger

diizenleyici cerceveler kapsaminda kripto varliklarin nasil muhasebelestirilecegi iizerine
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cesitli goriisler bulunmaktadir (ICAEW, 2018). Literatiirde, kripto varliklarin; maddi
olmayan duran varlik, stok ya da finansal ara¢ olarak muhasebelestirilmesi yoniinde farkli

yaklagimlar 6ne stiriilmektedir (Bayer, Vehotf & Buchholz, 2021).

Bu calismada, metodolojik bir ¢erceve olarak bibliyometrik analiz ve tematik icerik
analizi olmak tiizere iki asamali bir yaklasim benimsenmistir. Bibliyometrik analiz, ilgili
literatliriin genel yapisini, arastirma alanlar1 arasindaki baglantilar1 ve egilimleri ortaya
koymayr amacglamistir. Bu analiz sonucunda elde edilen bulgular, literatiirlin mevcut
durumuna dair kapsamli bir genel bakis sunmus ve tematik icerik analizi igin temel bir zemin
olusturmustur. Tematik icerik analizi ise bibliyometrik analiz sonuglarina dayali olarak,
literatiirde 6ne ¢ikan belirli temalar ve arastirma alanlarina odaklanmistir. Bu asamada,
kripto varliklarin muhasebelestirilmesi baglaminda literatiirdeki egilimleri ve yonelimleri
derinlemesine incelemek amaciyla, konuya iligkin kritik temalar belirlenmis ve bu temalar

teorik cerceve dogrultusunda degerlendirilmistir.

Calismanin temel amaci, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi konusunda
akademik literatiiriin mevcut durumunu sistematik bir sekilde analiz etmek ve bu alandaki
arastirma egilimlerini ve odak noktalarin1 ortaya c¢ikarmaktir. Aym1 zamanda, blokzincir
teknolojisinin muhasebe uygulamalarina etkilerine iligkin teorik ve pratik katkilar sunarak,
bu alanda yiiritilecek gelecekteki arastirmalar i¢in bir referans niteligi tasimayi
hedeflemektedir. Calisma, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi konusundaki bilimsel
birikimi genisletmeyi ve muhasebe alanindaki yenilik¢i yaklagimlara 1sik tutmayi
amaclamaktadir.  Arastirma bulgulari, kripto varliklarin muhasebe siireglerine
entegrasyonunun, finansal sistemlerin daha giivenilir, etkin ve siirdiiriilebilir bir sekilde
islemesine katki saglayabilecegini gostermektedir. Ozellikle blokzincir teknolojisinin
sundugu yenilikler, muhasebe siireglerinde veri giivenligi, izlenebilirlik ve dogruluk gibi
Kritik unsurlarin giliglendirilmesi noktasinda onemli bir potansiyel barindirmaktadir.
Bununla birlikte, bu potansiyelin tam anlamiyla hayata gegirilebilmesi, ilgili paydaslar
tarafindan siirekli olarak yiiriitiilecek arastirmalar, yenilik¢i uygulamalar ve diizenleyici
calismalarla miimkiin olabilecektir. Bu baglamda, ¢alismanin bulgulari, uluslararasi diizeyde
uyumlastirilmis muhasebe standartlarinin gelistirilmesine ve bu standartlarin uygulamaya
gecirilmesi siirecine yonelik 6nemli bir yol haritas1 sunmaktadir. Ayn1 zamanda, kripto
varliklarin muhasebelestirilmesi konusunda yapilacak gelecekteki calismalarin kapsamini
genisleterek, bu alandaki teorik bilgi birikimini ve uygulama kapasitesini artirmayi

hedeflemektedir. Kripto varliklarin finansal sistemler {izerindeki artan etkisi géz Oniine



alindiginda, bu alanda diizenleyici g¢ergevelerin olusturulmasi, standartlastirma
girisimlerinin hizlandirilmasi ve teknolojik yeniliklerin tesvik edilmesi kritik bir gereklilik
olarak 6ne c¢ikmaktadir. Calisma, bu gereklilikleri vurgulayarak, ilgili literatiire ve pratik

uygulamalara degerli katkilar sunmay1 amacglamaktadi



2 KAVRAMSAL CERCEVE

2.1.Para Kavram

2.1.1. Paramin tanim Ve tarihsel gelisimi

Para {izerine bir ¢ok tanimlama mevcuttur. Para; mal veya hizmetler karsiliginda
yapilan 6deme; borg veya vecibelerin geri 6denmesi igin kabul goriilen bir bedel (Mishkin
2007, 57:97); sosyoekonomik diizende liriinlerin ve hizmetlerin 6demesinde kullanilan bir
arac (Yiiksel, 2015:175 akt. Piring¢i, 2018: 46); genel kabul gormiis degisim araci (Howden,
2023: 3); toplum tarafindan deger verilen ve mal/hizmet degisimi sirasinda kullanabilen her
tirlii arag (Galbraith, 2017); lizerinde kiymeti veya degeri yazi ile belirtilen kagit, maktu
veya metalden bir tediye aract (TDK, 2024) vb. sekillerde ifade edilebilmektedir.
Arastirmalar paranin tasmabilir, dayanikli, bdliinebilirlik, standardizasyon, kolayca
taklidinin yapilamamasi gibi 6zelliklerin bulunmasi gerektigini gostermektedir (Orhan &
Erdogan, 2002:7 akt. Piring¢i, 2018:46). Ayrica fonksiyonel olarak hesap birimi olma, servet
biriktirme ve miibadele niteliginin olmas1 gerekmektedir (Ulgen, 2010:12 akt. Piringgi,
2018:46).

Arastirmalar, paranin belirli fiziksel ve islevsel 6zelliklere sahip olmas1 gerektigini
vurgulamaktadir. Paranin taginabilir, dayanikli, boliinebilir, standardize edilebilir ve kolayca
taklit edilemez 6zelliklere sahip olmasi gerektigi belirtilmistir (Orhan ve Erdogan, 2002, s.
7; akt. Piringei, 2018, s. 46). Bunun yani sira, para islevsel olarak bir hesap birimi olma,
servet biriktirme araci olarak kullanilabilme ve miibadele araci niteligi tasima gibi temel
fonksiyonlar1 yerine getirebilmelidir (Ulgen, 2010, s. 12; akt. Piringgi, 2018, s. 46). Bu
tanimlar ve 6zellikler, paranin hem teorik hem de pratik diizeyde ¢ok yonlii bir ekonomik
ara¢ oldugunu gostermektedir. Para, yalnizca bir degisim araci olmanin 6tesinde, ekonomik
ve sosyal sistemlerin isleyisinde kritik bir rol oynamaktadir. Bu baglamda, paranin fiziksel
ozellikleri ile islevsel niteliklerinin uyumu, onun ekonomik sistemlerdeki yerini ve

etkinligini belirleyen temel unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir.



Para, tarih boyunca ¢esitli bicimlere biiriinerek ekonomik ve sosyal sistemlerin
merkezinde yer almistir. Ekonomi literatiiriinde siklikla referans alinan paranin temel
ozellikleri, ilk olarak Jevons ve Menger tarafindan tanimlanmis ve bu tanimlar, emtia parasi,
metal paralar ve kagit paralar gibi fiziksel paralar1 agiklamak i¢in tasarlanmistir. Kiiresel
Olcekte gerceklesen teknolojik gelismeler tarihsel olarak yeni ve gelistirilmis 6zelliklere
sahip para bi¢imlerinin ortaya ¢ikmasina olanak tanimistir (Hartill, 2005). Dijital ¢agla
birlikte, fiziksel paralarin yerini dijital ve fiziksel olmayan para birimleri almaya baslamistir.
Bu kapsamda talep mevduatlari, kripto paralar, sabit paralar, merkez bankasi dijital paralar
(CBDC), oyun ig¢i paralar ve teorik bir konsept olarak degerlendirilen kuantum parasi gibi
yeni para bicimleri dikkat cekmektedir (Hull ve Sattath, 2021). Bu tiir dijital para birimleri,
kullanicilarina gesitli kolayliklar sunarak mevcut para sistemlerini genisletmekte ve parayi
degerlemede yenilik¢i ¢dziimler sunmaktadir. Ornegin; 6zel banka parasi, faiz kazanma ve
dijital islemler gerceklestirme olanagi saglamak; kripto paralar sansiire karst direncgli
olmalariyla dikkat ¢ekmekte ve merkezi otoritelerden bagimsiz bir degisim araci
sunmaktadir. Merkez bankasi dijital paralari, kamu parasini dijital bir bicimde geri getirme
potansiyeline sahiptir ve finansal sistemdeki katilimcilar i¢in gilivenilir bir dijital alternatif

sunmaktadir (Barontini ve Holden, 2019; Boar, Holden ve Wadsworth, 2020).

Bunlara ek olarak, heniiz teknik olarak uygulanabilir bir hale gelmemis ancak teorik
olarak incelenen kuantum parasi, nakit paranin ozelliklerini yeniden {iretme potansiyeline
sahiptir. Bu para birimi, daha iyi taklit edilemezlik garantileri ve dijital olarak islem yapma
imkan1 sunmasi beklenen yenilik¢i bir konsept olarak degerlendirilmektedir (Bilyk,
Doliskani ve Gong, 2023; Liu, Montgomery ve Zhandry, 2023). Bu gelismeler, dijital cagin
gereksinimlerine uygun olarak para birimlerinin evrildigini ve teknolojik ilerlemelerin yeni
para bicimlerinin yaratilmasinda kritik bir rol oynadigin1 gostermektedir. Yeni nesil para
birimleri, ekonomik sistemlere yenilikler kazandirirken ayn1 zamanda veri giivenligi, islem
maliyetleri ve finansal erisilebilirlik gibi dnemli avantajlar sunmaktadir. Bu baglamda,
paranin dijitallesme siireci, geleneksel para sistemlerinin sinirlarini genisleterek modern

ekonomilerin isleyisini doniistirmektedir.

Paranin kullanimi, M.O. 6. yiizyilda, giiniimiizde Bat1 Tiirkiye olarak bilinen bolgede
baslamistir. Bu donemde, nehirlerden ¢ikarilan altin topaklari eritilerek standart biiyiikliikte
pargalara doniistiiriilmiis ve lizerine damgalar basilmistir. Bu uygulama, paranin bir degisim
araci olarak kullaniminda 6nemli bir doniim noktasidir ve modern para sistemlerinin temelini

olusturan ilk adim olarak kabul edilmektedir. Tarih boyunca, paranin evrimi biiyiik 6l¢ilide



ekonomik ve teknolojik gelismelere paralel olarak ilerlemistir. Ozellikle, uzun bir siire
boyunca yaygin olan emtia parasi, degerli bir emtianin (genellikle altin veya glimiis gibi
metallerin) degisim araci olarak kullanildig1 bir para sistemi olarak 6ne ¢cikmustir (Velde,
1998). Bu sistem, paranin hem bir miibadele hemde bir tiir deger veya kiymet saklama araci
olarak fonksiyon gordiigii bir yapt sunmustur. Paranin tarihsel gelisim siireci; ¢esitli
ekonomik, sosyal ve teknolojik doniisiimlere bagl olarak farkli agamalardan ge¢mistir. Bu
siire¢, emtia parasindan itibaren kagit paraya, ardindan dijital paralara kadar uzanan bir

evrimi kapsamaktadir.

Paranin tarihsel gelisim siireci, yalnizca ekonomik sistemlerin degil, ayn1 zamanda
toplumsal diizenin ve teknolojik yeniliklerin bir yansimasi olarak degerlendirilebilir.
Insanlik tarihi boyunca para, ekonomik iliskilerin temel tas1 olarak her dénemde farkli
bi¢imlere biirlinmiig; toplumlarin ekonomik ve sosyal dinamiklerine uyum saglayarak evrim

gecirmistir. Giiniimiizde bu evrimin geldigi son nokta, paranin sanallasmasidir.

Internetin diinya ¢apinda hizla yaygimlasmas, islemsel bilgilerin elektronik olarak
aktarilmasina imkan taniyan bir is ortami1 olan elektronik ticaretin ve dolayisiyla elektronik
O0deme sistemlerinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Elektronik 6deme sistemlerinin ilk
ornegi, 1980 yilinda Avrupa’da benzin istasyonlarinda kullanilan akilli kart uygulamalaridir.
Bu kartlar, kullanicilarin Onceden para ylikleyerek yakit almasini saglamistir. Bu
uygulamanin ardindan POS (Point of Sale) cihazlar1 kullanilmaya baslanmis ve elektronik
O0deme sistemlerinin temelleri atilmistir. Amerika'da gelistirilen DigiCash, ilk kriptografik
elektronik 6deme sistemini temsil etmektedir. DigiCash, kullanici gizliligini saglama
amaciyla gelistirilmis ve para transferlerinin giivenli bir sekilde gerceklestirilmesini
mimkiin kilmigtir. DigiCash'in ardindan PayPal ve First Visual gibi 6deme sistemleri
yayginlasmistir (Piringgi, 2018, s. 47). Elektronik 6deme sistemleriyle ilgili en temel endise,
islemin her asamasinda giivenlik diizeyinin saglanmasidir; ¢iinkii bu sistemlerde para ve mal,
islem yapan iki taraf arasinda fiziksel temas olmadan transfer edilmektedir. Giiniimiizde
elektronik 6deme sistemleri, dort ana kategoriye ifade edilebilir (Yu, H., Hsi, K. H., & Kuo,
2002; Piring¢i, 2018:47; Crouzet, N., Gupta, A., & Mezzanotti, F., 2023):

1. Cevrimici kredi karti 6demesi: Elektronik ticaretin temelini olusturan en yaygin

O0deme yontemidir.

2. Elektronik nakit: Dijital ortamda para birimlerinin sanal bir sekilde transfer

edilmesini saglar.



3. Elektronik ¢ekler: Geleneksel ¢ek islemlerine benzer bir yapida, dijital olarak islem

yapilmasina imkan tanir.

4. Kiigiik 6demeler: Odeme islemi biiyiikliigiine bagli olarak yapilan mikro islemleri

ifade eder. Bu kategori, 6demenin islem tiirline degil, miktarina baglhidir

Ozetle elektronik 6deme sistemleri, islemleri hizlandirmak ve kullanic1 deneyimini
gelistirmekle birlikte, giivenlik ve gizlilik konularinda hala ¢oziilmesi gereken onemli
zorluklar barindirmaktadir. Bu sistemlerin gelisimi, dijitallesen diinyada ekonomik islemleri

daha giivenli ve verimli bir hale getirme potansiyeline sahiptir.

2.1.2. Paranmin fonksiyonlari

Para, ekonomik sistemin temel unsurlarindan biri olarak; (i)degisim fonksiyonu,
(i))kiymet veya deger biriktirme ve (iii) ayrica hesap birimi gibi kritik islevleri goren bir
aractir (Krugman, Wells & Olney, 2008; Mankiw & Taylor, 2014). Bu ii¢ temel fonksiyon,
paranin ekonomi i¢indeki roliinii anlamak ve degerlendirmek acisindan bilyilk 6nem

tasimaktadir.

2.1.2.1. Bir degisim araci olarak para;

Para, herkes tarafindan deger verilen, kolayca elde edilebilen ve belirli bir zaman
diliminde yasamsal ihtiyaglar1 liretmenin bir yolu olarak tanimlanabilir (Jevons, 1989).
Ekonomik sistemlerde degisim araci islevi, paranin temel rollerinden biri olup, mallarin ve
hizmetlerin takas yoluyla degisimini miimkiin kilar; baska bir ifadeyle, para, mal ve
hizmetlerin birbirine doniistiiriilmesinde bir aracilik gorevi iistlenir (Lagos, 2010). Bu islev,
ekonomik islemlerin daha etkin ve hizli bir sekilde ger¢eklesmesini saglar. Paranin etkili bir
degisim arac1 olarak nitelik kazanmasi i¢in belirli ilkelere sahip olmasi gereklidir. Bu ilkeler

su sekilde siralanabilir:

v Kabul edilebilirlik: Paranin degisim araci olarak islev gorebilmesi i¢in toplum
tarafindan kabul edilmesi gerekir. Arastirmalar bir malin likiditesinin, onun
kabul edilebilirligini etkiledigini gostermektedir (Menger, 1892; Shevchenko ve
Wright, 2006: 223). Ge¢gmis donem likiditesi olan emtialar, tiiccarlar i¢in daha

kolay kabul edilen 6deme araglariyken bugiin kripto paralar gibi para birimlerinin



kabulii hala 6nemli bir sinirlamadir. Bu paralarin benimsenmeleri i¢in toplumsal
kabul goriilmesi gerekmektedir.

Bilinebilirlik: Paranin bilinebilirligi; bir maddenin diger tiim maddelerden
kolayca taninma ve ayirt edilme yetenegi olarak tanimlammaktadir (Jevons,
1989)

Baliinebilirlik ve birlestirilebilirlik: Para, farkli miktarlarda boliinebilir veya
buna karsin birlestirilebilir olmalidir. Bu durum kii¢iik ve biiyiik aligverislerin
yapilabilmesine olanak tanir. Boliinebilirlik, bir degisim araci olarak paranin
esnekligini artirir (Friedman, 1994). Bu durum &6deme islemlerinin  her
biiyiikliikteki ticaret i¢in uygun hale gelmesini saglar.

Dijitallik:  Uzaktan degistirilebiliyorsa bir para bigimi dijital olarak
tanimlanabilmektedir.

Kullanim kolayligr: Bir para birimiyle islem yapmanin basitligini ifade eder.
Aragtirmalar, algilanan kullanim kolayliginin, bir bireyin kripto para birimi gibi
yeni bir para bi¢imini kullanmaya istekli olup olmadigini belirlemede 6nemli bir
faktor olabilecegini gostermektedir(Gao, Clark, Lindqvist, 2016)

Yerel dogrulanabilirlik: Yerel dogrulanabilirlik, sahteciligin gilivenilir bir
liciincii tarafin katilim1 olmadan tespit edilebilecegi anlamina gelir.

Diisiik hesaplama ve parasal islem maliyeti: Bir isleme katilmak i¢in gereken
temel hesaplama kaynaklari, bir islemi yapmak ve dogrulamak ic¢in gereken
zaman karmagikligi, ag baglantisi, canlilik, depolama, bellek ve gii¢ tiikketimidir.
Gereke bu siireglerin gerekse gonderici veya aliciya uygulanan islem
maliyetlerinin diisiik olmas1 6nemlidir.

Itibar: Kabul edilebilirligin bir belirleyicisi, kullanicilarm bir para formuna veya
onu ihrag edene duydugu giivendir. Bu nedenle, itibar bir para bi¢iminin degisim
araci olarak islev gorme kapasitesi hakkinda giiven duygusudur.

Transfer edilebilirlik, bir para formunun fiziksel veya dijital olarak bir
sahibinden digerine transfer edilebilecegi anlamina gelir.

Taklit Edilememezlik: Para olarak kullanilan 6deme araglari, kolayca taklit
edilemeyecek ve herkes tarafindan taninabilecek nitelikte olmalidir. Aksi
takdirde sahte paralarin yayginlagsmasi sorun yaratabilir. Bu 6zellikler, paranin
etkili bir degisim araci olarak islev gormesini ve ekonomik sistemde giivenilir bir

sekilde kullanilmasim saglar. (Orhan ve Erdogan, Oztiirk ve Kog, 2006)



V' Taginabilirlik: Para, kullanimi1 kolay ve farkli 6deme noktalarina transfer
edilebilme yetenegi ile tasmabilir olmalidir. Bu, paranin giinliik islemlerde
rahatlikla kullanilmasini saglar.

v Dayanmikhilik: Para fiziksel agidan saglam, direngli veya dayanikli olmalidir.
Ciinkii bunun aksi bir madde, siirekli aligverislerde kullanildiginda hizla zarar
gorebilir ve degerini kaybedebilir

v" Homojenlik: Para olarak kullanilan 6deme araglar1 ayni tiirde ve ayni degerde

olmalidir. Bu, paranin tutarinin ve degerinin kolayca taninmasini saglar.

Ozetle para genel kabul goren bir degisim arac1 olarak herkes tarafindan kbaul edilir.
Mallarin ve hizmetlerin takasla degistirilebilmesini saglar; yani para, mal ve hizmetlerin
birbirine doniistiiriilmesine aracilik eder. Bu nedenle para, tahviller ve bonolar gibi diger
benzer finansal araclardan ayrilir. Para, gelecekte bir 6deme araci olarak kullanilabilme
inancindan tiiretilir. Yani para, bir giivenceye, neredeyse zimni bir toplumsal anlagmaya
dayanir. Bu nedenle para, siirekli olarak likit bir varlik olarak kabul edilir ve faize tabi
degildir. Para, miibadele islemlerini kolaylastirarak arz ve talebin birbirinden bagimsiz

olmasini saglar.
2.1.2.2. Deger saklama araci

Paranin bir islevinin deger saklama islevi gormek oldugunu bilinmektedir (Merger;
Jevons). Yani, mal ve hizmetler paraya doniistiiriilebilir, bir siire saklanabilir ve daha sonra
tilkketim amaciyla diger mal ve hizmetlere doniistiiriilebilir. Temelde, biitiin mallar deger
saklama islevini yerine getirebilirler, ancak mallarin degerlerini saklamak zor ve maliyetli
bir is olabilir. Mallarin bozulma veya asinma riskinin yani sira depolama ve koruma
maliyetleri vardir. Ayrica, mallar1 hizla nakde ¢evirmek her zaman miimkiin olmayabilir.
Oysa degerlerin nakit olarak saklanmasi, bu tiir sorunlar1 ortadan kaldirir. Ciinkii
tasarruflarin para olarak biriktirilmesi, istenildigi anda istenilen mal veya hizmetin satin
alimmasini miimkiin kilar. Bu nedenle para, gecmis ile gelecek arasinda bir bag olarak
goriiliir ve hali hazirda sahip olunan degerlerin gelecekteki ihtiyaglart karsilamak igin bir
koprii gorevi goriir. (Kamalak, 1980:74-75). Bu kapsamda paranin, deger biriktirme islevi

ile bireylerin gelecekteki alimlarini giivence altina almalart miimkiindjir.

v" Yedekleme: Bir para tiiriinii yedekleme yetenegi, bilgisayar arizasina ve

kaybina kars1 koruma saglar. Nakit ve madeni paralar, fiziksel olduklar1 i¢in



yedeklenmezken, bitcoin gibi kripto paralar, 6zel bir anahtar kaydedilerek
yedeklenebilir (Hull, Sattath, 2024)

2.1.2.3. Hesap birimi veya deger olgiisii islevi

Para, iiretilen tiim mal ve hizmetlerin hesaplanmasi isleminde kullanilan Slgiidiir.
Miibadele edilen mallar ve hizmetler i¢in 5denen miktarin adi fiyattir. Ornegin, bir kilo elma
40 lira ise veya bir metre kumag 500 lira ise, bu elma ve kumasin fiyatlarini ifade etmis
oluruz. Fiyatlar, farkli mallar1 ve hizmetleri karsilastirmay1 kolaylastirir ve ¢esitli 6lcii
birimleriyle dlgiilen mal ve hizmetler i¢in ortak bir 6l¢ii saglar. Ancak unutmayalim ki para,
mutlak bir 6l¢ii degildir. Diger 6l¢ii birimleri, 6rnegin metre ve kilo, zaman ve mekéana bagh
olarak degismezken, paranin degeri zaman ve mekana bagl olarak degisebilir. Para, i¢sel bir
degere sahiptir ve aynt zamanda digsal bir deSere de sahiptir. Para igsel degerindeki
degisiklikler, genel fiyat seviyelerindeki degisikliklerle iliskilendirilirken, digsal degerdeki
degisiklikler ise doviz kurlarindaki degisikliklerle dl¢iiliir.

2.1.4.Paranin tiirleri

Diinya genelinde insanlar; miibadele yapma (alim-satim) ve 6deme islemleri gibi
giinliik islemlerinde para kullanir. Bu kapsamda paranin farkli tiirleri, kullanim amacina,

islevine ve degerine gore ¢esitli kategorilere ayrilabilir:
2.1.4.1. Emtia para:

Emtia para ekonomik literatiirde ilgi ¢eken bir konu olmustur. Degeri temelde
hammaddesine dayanan fiziksel paralara verilen isimdir (Selgin, 2015, Lapavitsas, 2000,
Omane-Adjepong & Paul Alagidede 2024). Tarih boyunca, farkli donemlerde ve cografi
bolgelerde ihtiyaglar1 karsilamak igin gesitli emtialar para olarak kullanilmistir. Ornegin,
bakir, tuz, demir, fildisi, inci, deniz kabuklari, piring, ¢ay, tiitiin, degerli madenler ve canli
hayvanlar gibi malzemeler, farkli topluluklar tarafindan para olarak kabul edilmistir. Mal
paralar arasinda, altin ve glimiis gibi metaller, digerlerine gore daha fazla tercih edilmistir.
Bu, altin ve giimiisiin olusturulmasi ve islenmesinin daha karmasik olmasi nedeniyle, diinya
genelinde daha az bulunan ve bu nedenle degerli kabul edilen metaller olmalarindan

kaynaklanmaktadir (Mosmer, 2022:38-39).
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2.1.4.2. Temsili paralar:

Uzerinde yazili nominal degeri ile gercek degeri eslesmeyen 6zel paralardir ve
genellikle altin veya glimiis gibi degerli metallerin karsiliginda basilirlar. Bu paralarin dogal
olarak sahip oldugu bir deger yoktur, hatta iizerlerinde yazan degerin altindaki bir degere
sahiptirler. Bu kategoriye altin ile giimiis sertifikalari, banknotlar, kagit parayla madeni
paralar dahildir. Altin ve giimiisiin fiziksel olarak taginmasi, saklanmasi ve korunmasi

zorlugu nedeniyle, temsili paralarin kullanimi yayginlagmistir. (Mosmer, 2022:39).
2.1.4.3. itibari para:

Banknotlarin, oOzellikle 18. yiizyilda temsili paralarin yayginlagsmasiyla ortaya
cikmistir. Baslangigta, bu tiir banknotlar 6zel bankalar tarafindan altin ve giimiis karsiliginda
basilirdi. Ancak daha sonra devletler, banknot ihraci konusundaki roliinii artirmistir.
Zamanla, devletler tamamen para basma yetkisini kendilerine almis ve paranin altin veya
giimiis karsiligimin olmadigi, sadece devlet otoritesinden kaynaklanan kagit paralar
basmiglardir. Bu tiir paralara itibari para denir (Hope 1994, Chen ve Anderson 2021,
Mosmer, 2022).

2.1.4.4. Dijital paralar:

Tamamen dijital ortamda kullanilan ve itibari paralarin dijital esdegerini temsil eden
O0demeler i¢cin kullanilan bir kavrami ifade eder. Paralarin dijitallesmesi, ekonomik
gelismeleri hizlandirarak finansal sistemlerin daha hizli, daha ekonomik ve daha kullanici
dostu bir sekilde islemesini saglar. Bu, islemleri hizlandirirken maliyetleri azaltir ve araci
kurumlari ortadan kaldirarak kullanicilara zaman ve maliyet avantaji sunar. Ayrica, finansal
hizmetlere daha hizli erisim ve islemlerin otomatik hale getirilmesi gibi firsatlar sunar
(Dodgson 2015)

Diinya capindaki 6deme sistemleri, 6zel sirketler ve merkez bankalar1 tarafindan
ithrag edilen dijital paranin ortaya ¢cikmasiyla birlikte evrim gecirmistir. Deger saklama araci
olarak daha az istikrarli olsa da baz1 dijital para bigimlerinin, 6deme araci olarak avantajlari
g0z Oniine alindiginda hizla benimsendigi bilinmektedir(Adrian, Mancini-Griffoli, 2021).
Dijital paralar fiziki ortamlardan bagimsiz bir sekilde internet esashi degisim araglaridir
(Dodgson, Gann, Wladawsky-Berger, Sultan ve George, 2015). Avrupa Merkez Bankasi
tarafindan dijital para; yalnizca gelistiricileri tarafindan kontrol edilebilen para olarak

tanimlanmistir.
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2.2.Kripto Para

2.2.1.Kripto paramin tamim ve tarihsel gelisimi

Teknolojinin hizl1 geligsimi, finansal piyasalarin yapisini ve isleyisini dnemli 6lgiide
donitistiirmiis ve bu degisim siirecinde gesitli ve yeni para birimleri meydana gelmistir. Bu
para birimlerinden biri de; “kripto para” olarak adlandirilan dijital para birimleridir. Kripto
paralar, tamamen sanal ortamda olusturulan, yonetilen ve islem goren dijital varliklar olarak
tanimlanmaktadir. Son yillarda kripto paralar ile gergeklestirilen islem hacimleri énemli
Olclide artig gostermistir ve bu durum, kripto paralarin finansal piyasalardaki etkisini
artirmistir (Ceylan vd., 2018). Kripto paralarin, geleneksel para birimlerinden en énemli
ayirt edici 6zelligi, fiziksel bir varlik olmaksizin tamamen sanal ortamda yer almasidir. Bu
ozellik, kripto paralarin yatirimcilar arasinda ilgi ¢ekici bir alternatif olarak 6ne ¢ikmasini

saglamistir (Yao, Sensoy, Nguyen ve Li, 2024; Koch ve Dimpfl, 2023).

Bunlara ek olarak kripto paralarin poplilaritesinin artis gostermesi, finansal
sistemlerde ge¢misten gelen sorunlarin, Ozellikle sahtecilik ve yasa disi faaliyetlerin
onlenmesi i¢in gelistirilen yontemler ile paralel bir sekilde incelenmelidir. Kagit paralarin
ticarette yayginlagmasiyla birlikte, sahtecilik gibi yasa dis1 faaliyetler de artis gostermistir.
Bu durumu 6nlemek amaciyla, devletler paralarin basiminda 6zel giivenlik 6nlemleri ve
farkli iiretim tekniklerine basvurmustur. Ancak, bilgisayar ve iletisim teknolojilerindeki
ilerlemeler, gelencksel kagit paralarin yerini giderek dijital ve sanal para birimlerinin
almasim tesvik etmistir. Bu baglamda, kripto paralarin merkeziyetsiz yapisi, giivenlik
teknolojilerinin gelisimi ile birleserek, sahtecilik gibi sorunlara karsi onemli avantajlar
sunabilmektedir. Kripto paralar, islemlerin seffat bir sekilde kaydedildigi blokzincir
teknolojisi sayesinde, yasa dis1 faaliyetlerin Onlenmesi konusunda geleneksel para
birimlerine gore daha giivenli bir alternatif olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ayrica, kripto paralarin
merkezi bir otoriteye bagli olmamasi, kullanicilar agisindan daha fazla 6zgiirliik ve islem
giivenligi saglamaktadir. Bu durum, bireysel yatirimcilarin yan1 sira kurumsal aktorler i¢in

de kripto paralar1 cazip bir finansal ara¢ haline getirmistir.

Bitcoin, 2009 yilinda "bit" (bilgisayar verisi) ve "coin" (madeni para) kelimelerinin
birlesiminden adini alarak, ilk kripto para birimi olarak duyurulmustur. Bu dijital para birimi,

Satoshi Nakamoto tarafindan tasarlanmis ve teknik altyapist olusturularak finansal sisteme
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kazandirilmigtir. Bitcoin, sifreli bir yapiya sahip olmasi nedeniyle "kripto para"
kategorisinde yer almakta ve islemleri yalmzca 0Ozel bir sifre araciligiyla
gergeklestirilebilmektedir. Bitcoin'in temel 6zelliklerinden biri, islemlerin merkeziyetsiz bir
yaptya sahip esler arasi (peer-to-peer) aglar iizerinden dogrulanmasidir. Bu siire¢, herhangi
bir merkezi otoriteye bagli olmadan, agdaki kullanicilarin kolektif onayiyla
gergeklestirilmektedir. Onaylanan iglemler, blokzincir adi verilen genel bir deftere
kaydedilir. Blokzincir, Bitcoin'in tiim islem gec¢misini seffaf ve degismez bir sekilde
kodlayan, merkeziyetsiz bir veri tabani olarak islev goérmektedir. Bu yapi, sistemin
giivenilirligini artirmakta ve ayni zamanda sahtecilik girisimlerini dnlemektedir. Bitcoin'in
diger para birimlerinden ayirt edici en 6nemli yeniligi, dijital islemlerin glivenli bir sekilde
gerceklestirilmesini saglarken, kullanicilarina farkli seviyelerde anonimlik sunmasidir.
Bitcoin, dijital olarak sifrelenmis say1 dizileriyle temsil edilir ve bu sifreleme, kullanicilarin
kimlik bilgilerinin korunmasini miimkiin kilar. Ayn1 zamanda, Bitcoin aginda gerceklesen
tiim iglemler, kullanicilar arasinda dogrudan gergeklestirildigi i¢in araci kurumlara duyulan
ihtiya¢ ortadan kalkmaktadir. Bu 6zellik, islemlerin hem hizli hem de maliyet agisindan daha
avantajli olmasini saglamaktadir (Nakamoto, 2008; Campbell-Verduyn, 2018). Bitcoin,
finansal sistemlerde devrim yaratan bir yenilik olarak degerlendirilmekte ve kripto paralarin
Onclisii olarak kabul edilmektedir. Nakamoto’nun (2008) tasarimi, yalnizca bir 6deme araci
degil, ayn1 zamanda finansal seffaflik, giivenlik ve kullanic1 gizliligini bir araya getiren bir
teknoloji sunmaktadir. Bu baglamda, Bitcoin, dijitallesen diinya ekonomisinde énemli bir
kilometre tas1 olarak goriilmekte ve finansal sistemlerin doniisiim siirecinde oncii bir rol

oynamaktadir.
2.2.2. Kriptolarin avantaj ve dezavantajlari

Kripto paralar, dijital finansal sistemlerin 6nemli bir unsuru olarak ortaya ¢ikmis ve
diger geleneksel para tiirlerine kiyasla hem gii¢lii hem de zayif yonler barindirmaktadir
(Gliimiis & Erkus, 2019; Dumitrescu, 2017; Rushita, Sood & Yadav, 2023; Korobtsova,
Fursa & Dobrovinskyi, 2023). Bu 6zellikler, kripto paralarin sundugu avantajlar kadar, karsi
karstya kaldigi zorluklarin ve sinirlamalarin da degerlendirilmesini gerektigine dikkat
cekmektedir. Bu baglamda ¢ncelikle kripto paralarin avantajlar1 ve akabinde ise

dezavantajlar ifade edilecektir:

Avantajlar:
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Kripto paralar bagimsizdir ve enflasyon gibi durumlardan olumsuz
etkilenmezler.

Blockchain islemlerinde dogrulamalar yapilarak tasarruf yapmak miimkiindiir.
Islemlerin daha diisiik bir iicret ile yapilmasina imkan tanir.

Para transferlerinde yer alan maliyetler oldukca yiiksek olmaktadir. Kripto
paralar ile yapilan transferlerde ¢ok diisiik komisyonlar ile transfer
gergeklestirmek miimkiindiir.

Para transferleri i¢in bir zaman dilimi mevcut degildir. Giiniin her saati transfer
gerceklestirilebilmektedir.

Kripto paralarin transferinde kim tarafindan geldigi goriilmemektedir.

Para transferlerinde islem hizi oldukga yiiksektir.

Bankacilik komisyonlarini ortadan kaldirmakta ve para transferleri kisa siirede

gerceklesmektedir.

Dezavantajlar

Kripto paralarin zayif yonleri ise su sekilde siralanabilir (Zakarneh, Qaroush, Z.

Dawabsheh, 2022, Dumitrescu, 2017, Sharma, 2018, Korobtsova, Fursa, Dobrovinskyi,

2023)

Denetimlerin yer almamasi,

Para arzinin sinirli olmasi,

Kripto paralarin degisim aract olarak kullaniminin zor olmasi,

Kripto para fiyatlarinin ¢ok kisa siirede yliksek seviyelere ulasabildigi gibi, ¢ok
kisa siire i¢inde kat kat asag1 yonlii de degisim gosterebilmektedir.

Kripto paralarda yasanan dalgalanmalar yatirimcilara kar ya da zarar
saglayabilmektedir.

Kripto paralar ile kolaylikla kara para aklama yapilabilmekte ve bu durumda
giivenlik giiclerinin dikkatini ¢cekmektedir.

Kripto para transferleri takip edilememekte ve buna bagli olarak da yasadisi
faaliyetler yriitiilebilmektedir.

Muhasebe alaninda kayit tutmak oldukga zordur.

Ticari faaliyetlerde firmalar agisindan riskler tagimaktadir.

Kripto para fiyatlarinin ani bir sekilde diismesi ya da yilikselmesi ile bir denetim

mekanizmasinin yer almamasi,
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e Sanal ortamda, verilerin herkes tarafindan kolayca bulunabilirligi agisindan risk
tasimasi,

e Kripto paralarin ticari faaliyetlerde kullanimi ile vergilendirme problemleri
ortaya ¢ikacaktir.

e Yasa dis1 faaliyet gosteren kisiler, herhangi bir nedenden dolayr mal varligina el
konacagi zaman kripto paralar ile malin1 koruma altina alabilir.

e Kiripto paralarin kullanim alanlar1 diger para tiirlerine oranla sinirli olmaktadir.

e Kripto paralarin sanal cilizdanlarda kaybolmasi sonucunda takip edilmesi

mumkin olmamaktadir.

Sonug olarak, teknolojik ilerlemeler ve finansal sistemlerdeki doniisiim, kagit
paralardan dijital para birimlerine ge¢is siirecini hizlandirmistir. Kripto paralar, bu siirecin
bir sonucu olarak yalnizca ticaret ve yatirim araglar1 degil, ayn1 zamanda finansal sistemlerde
seffaflik ve giivenligi artirici bir unsur olarak da dikkat ¢ekmektedir. Gelecekte, kripto
paralarin ve diger dijital para birimlerinin finansal sistemlerde daha genis bir yer bulmasi ve
ekonomik igleyisin temel taslarindan biri haline gelmesi beklenmektedir. Bu durum
avantajlarimin uygulamada pekistirilmesi ve dezavantajlarinin ise yeni uygulamalar ile

azaltilmasi ile mimkindiir.
2.2.2.Kripto para piyasasi

Kripto para piyasasi, geleneksel para birimleri ile kripto para islemlerinin
gerceklestirildigi bir finansal platform olarak tanimlanabilir. Bu piyasa, nispeten geng¢ bir
yapidadir; Bitcoin’in 2009°da ortaya ¢ikmasina ragmen, aktif ticaretin ancak 2013 yilinda
baglamasi, piyasanin hala biiylik 6l¢iide kesfedilmemis oldugunu gostermektedir (Caporale
ve Plastun, 2019). Bununla birlikte, kripto para piyasasinin biiyiimesi, son yillarda artan
diizeyde 6nemli bir ilgi gérmiistiir (Watorek ve Drozdz, 2021; Jalan ve Matkovskyy, 2023;
Mikhaylov, 2020).

Kripto para piyasasina yonelik ¢alismalar, genis bir konu yelpazesini kapsamaktadir. Bu
calismalar arasinda pazar paylari, ciro ve pazar dinamikleri (EIBahrawy vd., 2017), piyasa
hareketliligi (Cheung vd., 2015), rekabet giicii (Halaburda ve Gandal, 2014), verimlilik
unsurlar1 (Jakup, 2015) ve kripto para piyasalarindaki anomaliler (Kurihara ve Fukushima,
2017) gibi konular yer almaktadir. Bu tiir arastirmalar, kripto para piyasasinin isleyis

mekanizmalarini ve dinamiklerini anlamaya yonelik 6nemli katkilar sunmaktadir.
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Kripto para piyasasi, ¢ok sayida degisim platformundan olugmaktadir. Bu
platformlar araciligiyla, geleneksel para birimleri istenilen kripto para birimlerine kolaylikla
dontstiiriilebilmektedir. Calisma prensibi acisindan geleneksel borsalara benzer bir sistemde
faaliyet gostermektedir. Ancak kripto para piyasasinin geleneksel borsalardan temel farki,
yatirimlarin dogrudan kripto para borsasinda yer alan hesaplar iizerinden yapilabilmesi ve
islemler i¢in herhangi bir aract kuruma ihtiya¢ duyulmamasidir. Bu 6zellik, kripto para

piyasalarini daha erisilebilir ve diisiik maliyetli bir platform haline getirmistir.

Tablo 2’de, en biiyiik kripto para borsalarinin islem hacimleri ve diger temel 6zellikleri
sunulmustur. Bu baglamda, kripto para piyasalarinin gelisimi, kiiresel finansal sistemin
doniisiimiinde 6nemli bir rol oynamakta ve gelecekte bu piyasalarin ekonomik diizen

uzerindeki etkilerinin daha da artmasi1 beklenmektedir.

Tablo 2.2. Diinyanmin En Biiyiik Islem Hacmine Sahip i1k Bes Borsasi

Sira Borsa islem Hacmi 24s ( TL)
1 Binance 403,501,041,663

2 FTX 53,412,070,309

3 Coinbase Exchange 41,036,934,648

4 Kraken 13,645,734,745

5 KuCoin 25,378,129,832

Kaynak: Coinmarketcap, 2022.

Asagidaki tabloda, kiiresel 6lgekte en giiclii ve en yliksek piyasa degerine sahip kripto para
degerleri detayl olarak gdsterilmektedir. Bu tablo, kripto piyasasinin genel biiytikliigiinii ve

bu para birimlerinin ekonomik énemini daha iyi anlamaya yardimci olmaktadir.

Tablo 2.3. Piyasa Degerine Gore En Giiclii Kripto Para Birimleri

Sira Kripto Para Fiyat (Dolar) Piyasa Degeri
Birimi (Dolar)

1 Bitcoin 41,765.87 793,138,743,255
2 Ethereum 2,959.53 355,265,412,559
3 Tether 1.00 80,459,435,351
4 Binance Coin 399.02 65,933,914,482
5 XRP 0.795 38,336,652,731
6 Tera 87.82 32,377,358,345
7 Cardano 0.8681 29,255,293,643
8 Solana 89.89 28,883,600,166
9 Avalanche 87.09 23,325,961,089
10 Polkadot 19.08 18,838,874,599

Kaynak: https://coinmarketcap.com.

16


https://coinmarketcap.com/

2.3.Blokzincir
2.3.1. Blokzincir teknolojisi ve tarihgesi
Gelisim stireci su sekildedir:

v Blok zincir teknolojisi, 1991 yilinda arastirmacilar tarafindan ilk kez ele
alimmustir (Scott, 1991).

v' Yapilan arastirma da bir bilgi zinciri, aracilifiyla imzalanmis belgelerin
hicbirinin degistirilmedigi sekilde belgeleri dijital olarak imzalamak icin
elektronik bir defter s6z konusu olmustur (Narayanan, 2016, Scott, Stornetta
1991).

v' 2004 yilinda, bilgisayar bilimcisi (Harold Thomas Finney II), Yeniden
Kullanilabilir Kanit (RPoW) olarak ifade edilen bir sistem baglatmus,

v 2008'in sonlarinda ise blockzincir teknolojisi ilk olarak Satoshi Nakamoto
makalesinde ortaya ¢ikmistir (Bitcoin matematiksel altyapisinin dogusu)

v 2009 yilinda Bitcoin'in ortaya ¢ikisi ile popiiler bir konu haline gelmistir.

Giinlimiizde online para transferleri, kullanicilarin ihtiyaglarini en kisa siirede
kargilamalarina imkan taniyan bir teknoloji olarak onemli bir rol oynamaktadir. (Savli,
2022:4-5). Bununla birlikte bu teknoloji geleneksel finans sektoriinde de genis bir uygulama
alani bularak ilgi gérmiistiir. Ayrica akilli s6zlesme gibi yeni uygulamalara da kapt agmistir

(Nofer, Gomber, Hinz ve Schiereck, 2017)

Diinya Ekonomik Forum kapsaminda blok zincir; bir aractya gerek olmadan iki taraf
arasinda dogrudan veri aligverisi yapilmasini saglayan bir teknoloji olarak tanimlanmaktadir.
Agdaki kullanicilar sifreli kimliklerle anonim olarak iglem yapabilmekte; her islem,
degistirilmesi miimkiin olmayan bir zincire eklenerek agdaki tiim kullanicilara
iletilebilmektedir. Blokzincir teknolojisi genellikle kripto paralarla iliskilendirilse de,
gelecek donemde klasik verilerin saklanma metotlarinda koklii degisimler yaratabilecek bir
potansiyele sahiptir (Wang, Zhu, Ning, Guo ve Zhang 2023, Huynh-The, Gadekallu ve
digerleri 2023).

Bunlara ek olarak blokzincir, diinyanin dort bir yanindan erisilebilen ve agdaki her
islemi izleyebilen giivenilir bir teknoloji olmasi nedeniyle fiziksel dokiiman saklama
yontemlerini degistirmektedir. (Savli, 2022:4-5). Bu teknolojis, genel anlamiyla merkezi

olmayan bir yapiy1 temsil etmekte; ve bu yapida sézlesmeler, islemler ve 6demeler internet
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ortaminda tanimlanabilir, dogrulanabilir, kaydedilebilir ve paylasilabilir nitelikte
gerceklesmektedir. Bir ugtan diger uca iletisimi saglayarak, kullanicilar arasinda giivenle
verilerin paylasilmasina olanak taniyarak biitiin mevcut islemlere yonelik giivenli bir

merkezi otorite gereksinimi duymamaktadir (Biyan ve Carda, 2021).

Arastirmalar blockzincir teknolojisinin dort temel 6zelligi sebebiyle giivenilir oldugunu

gostermektedir (Yaga, Mell, Roby ve Scarfone, 2019):

v’ Defter: Tam islem ge¢misi saglamak i¢in yalnizca eklenen bir dijital defter
kullanir. Geleneksel veritabanlarinin aksine, bir blok zincirindeki islemler v
gecersiz kilinmaz.

v" Giivenlik: Blok zincirler kriptografik olarak giivenlidir ve defterde bulunan
verilerin dogrulanabilir ve degistirilemezIligi nettir.

v' Paylagim: Defter, birden fazla katilimer arasinda paylasilir. Bu, blok zinciri
agindaki katilimeilart arasinda seffaflik saglar.

v Dagitilabilirlik: Bir blok zinciri aginin her bir pargasi diigiim sayisinin
Olceklenmesini saglayarak kotii aktorlerin saldirilarina karsi daha dayanikhi

hale getirir.
v

2.3.2. Blokzincir tiirleri

Arastirmalar blok zincir teknolojisinin iki farkli sekilde gergeklesebildigini
gdstermektedir. Izinli ve izinsiz blok zincir teknolojilerine ydnelik arastirmalar alan yazinda
ilgi gérmiis ve arastirmacilarin dikkatini ¢ekmistir. Bu kapsamda genel 6zellikler 6zet olarak
ifade edilmistir: (Liu, Wu ve Xu, 2019; Helliar, Crawford, Rocca, Teodori ve Veneziani,
2020; Solat, Calvez ve Nait-Abdesselam, 2021; Liang, Liu, Yang, Xie, Li ve Susilo, 2024).

v’ lzinli
Izinli blok zinciri aglari, kullanicilarin bir otorite tarafindan yetkilendirildigi aglardir.
Bu aglarda yalnizca yetkili kullanicilar blok zincirini korur, bu da okuma ve iglem yapma
erisimini sinirlama imkan1 saglar. Okuma erigimi tiim kullanicilara agilabilir veya yalnizca
yetkili kisilerle sinirli olabilir. Ayrica, islemler yalnizca yetkili kisiler tarafindan yapilabilir.
Izinli blok zinciri aglari, agik kaynakli veya kapali kaynakli yazilimlar kullanilarak
kurulabilir. Katilimcilarin kimlikleri dogrulandig: i¢in, giiven seviyeleri yiiksek olup, uygun

olmayan davraniglar sonucunda yetkiler iptal edilebilir. Ayrica, izinli aglar, denetim

stireglerini siirekli hale getirebilecek seffaflik saglayarak gizlilik derecesini kontrol edebilme
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imkani sunar. Ornegin, islem bilgileri yalnizca ilgili taraflarla paylagilabilir. Baz izinli aglar,
tiim kullanicilara islem gonderme ve alma yetkisi verirken, bu tiir aglarda dolandiricilik gibi
kotli davraniglar, tanimlanabilirlik nedeniyle caydirici faktorler olusturur. Koétii davranis
durumunda, ilgili kuruluslarin konumu ve yasal ¢6ziimleri belli oldugu icin, hukuki siirecler
kolayca takip edilebilir. Bu tiir aglar, daha kontrollii bir ortam sunarak, giiveni saglamlastiran
mekanizmalarla islem stire¢lerini giiclendirir.
v’ lzinsiz

Izinsiz blok zinciri aglari, dagittk muhasebe sistemleridir. Bu tiir platformlar
genellikle acik kaynakli yazilimlar olup, isteyen herkes tarafindan kullanilabilir. Her
kullanici, yeni bloklar yayinlayabilir ve bu bloklar iizerinden islem yapabilir, bu da agin
herkes tarafindan erisilebilir ve islenebilir olmasin1 saglar. Izinsiz blok zinciri aglarinda,
kullanicilar muhasebe defterini okuyabilir ve diizenleyebilir. Buna karsin; katilimin serbest
olmasi, kotii niyetli kullanicilarin ag1 bozma girisimlerinde bulunmasma da olanak
taniyabilir. Bu riski azaltmak amacuyla, izinsiz blok zinciri aglar1 genellikle "mutabakat" ad1
verilen bir mekanizma kullanir. Bu sistem, kullanicilarin blok yaymlamak igin belirli
kaynaklar1 harcamalarini veya siirdiirmelerini gerektirir, bdylece kotii niyetli saldirilarin
engellenmesi saglanir. Ayrica, bu aglardaki mutabakat sistemleri, protokol uyumlu blok
yayincilarini yerel kripto para birimleriyle ddiillendirerek, dogru ve giivenli davraniglari

tesvik etmektedir.

2.3.3. Tiirkiye’de blokzincir

Ulkemizde elektronik para kavraminin hukuki bir cercevede yer bulmasi, 27 Haziran
2013 tarihli ve 28690 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “6493 sayili Odeme ve Menkul
Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar: Hakkinda
Kanun” ile miimkiin olmustur. Bu yasal diizenleme; elektronik para kavramini ilk kez resmi
tanimlayarak yasal bir altyap1 olusturmus ve ayn1 zamanda kripto paralarin gelisimine zemin
hazirlamigtir.  Bitcoin'in kiiresel capta popiilerlesmesiyle, kripto para piyasast hizla
bliylimeye baslamis ve 2017 yili itibartyla Tiirkiye’de de yerel borsalarin biliylimesiyle
yatirimet ilgisi artmistir. Ancak, bu siirecte finansal Istikrar Komitesi, 2018 yilinda yaptig
toplantilarda kripto para kullanicilarina yonelik cesitli uyarilarda bulunmustur. S6z konusu
uyarilar, kripto para birimlerinin yiiksek volatilitesi, dijital clizdanlarin ¢alinma riski,

kullanict bilgilerini kotiiye kullanmaya yonelik tehditler, kripto para {ireticilerinin
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giivenilirligine dair belirsizlikler, bilgi eksikligi nedeniyle dolandiricilik riski, blokzincir
teknolojisinin denetimsizlik ve gizlilik gibi 6zellikleri ile bu tiir para birimlerinin yasadisi
faaliyetlerde kullanilma potansiyelini icermektedir. Bu nedenle, kullanicilarin bu risklerin
farkinda olmalar1 ve dikkatli davranmalar gerektigi vurgulanmistir (Yilmaz, 2022: 16-17).
2020 yilina kadar birgok Tiirk vatandasimnin Bitcoin, Ripple, Digibyte, Bitcoin Cash ve
Stellar gibi yabanci paralara yatirim ilgisinin arttigi bilinmektedir. Bunun bir sonucu olarak
Tirkiye, kendi yerli kripto para birimini olusturma amacini gliderek 11. Kalkinma Plani'nda,
kripto paralara yonelik cesitli tedbirler almayi planlamistir. Bu tedbirler dogrultusunda,
blokzincir tabanli dijital merkez bankasi parast kuruluglar1 birliginin kurulmasi
ongoriilmektedir. Bunlara ek olarak 2021 yilinda Merkez Bankasi kanuni diizenleme ile
kripto varliklarin bir 6deme araci olarak kullanilmasini yasaklamistir (TCMB, 2021) Her ne
kadar 6deme araci olarak kullanimi yasaklanmis bulunsada kripto paralarin alinip satilmasi,
saklanmasi, hediye edilmesi, madencilikle {iretilmesi yasaldir. Bu paralara yonelik yasal
diizenlemeler, ¢esitli yasal gercevelerle de iliskilendirilebilir. Kripto paralarin yasal
statlisiiniin belirlenmesi ve diizenlenmesi konusunda yiiriitillen ¢alismalar; bu alanda
denetim ve diizenleme yetkisinin Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) devredilmesi 6nerisini
olusturmustur. SPK’nin bu paralara iliskin diizenlemeler yapmasi, ilerleyen donemlerde
ilgili piyasadaki biiylimeyi tesvik etmesi beklenmektedir. Ayrica, bu tiir diizenlemelerin
tilketici giivenini artirma konusunda olumlu etkiler yaratacagi ongoriilmektedir. (BTK,

Kripto Para Arastirma Raporu, 2020).
2.3.4.Blokzincir teknolojisi calisma Siireci

Blok zincirleri, dagitilmis bir sekilde (yani merkezi bir depolama alani olmadan) ve
genellikle merkezi bir otorite olmadan (yani bir banka, sirket veya hiikiimet) uygulanan,
korumali dijital defterlerdir (Yaga, Mell, Roby ve Scarfone 2019). Temel diizeyde, bir
kullanici toplulugunun, o topluluk i¢indeki paylasilan bir deftere islemleri kaydetmesini
saglar ve higbir islem yayinlandiktan sonra degistirilemez. 2008'de, blok zinciri fikri,
modern kripto para birimlerini olusturmak i¢in merkezi bir depolama alan1 veya otorite
yerine kriptografik mekanizmalarla korunan elektronik bir sistem olarak gelistirilmistir. Bu
tiir ilk blok zinciri tabanli kripto para birimi Bitcoin'dir. Bitcoinde, bilgiler dijital bir adrese
eklenir; kullanicilar bu bilgilere iligkin haklar1 imzalayabilir; devredebilir ve agmn tim
katilimcilan islemlere dogrulama saglayabilir (Nakamoto, 2008) Bitcoin, bir katilimer grubu
tarafindan saklanir, stirdiiriiliir ve isbirlik¢i bir sekilde yonetilir. Blockchain teknolojisinin

kriptografik niteligi; veriye uygulanan her boyuttaki girdi i¢in benzersiz bir ¢ikt1 iretmesidir.
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Bu islem, girdideki en minimal degisikligin dahi farkli bir degeri iiretmesine ve bu da
verideki herhangi bir degisikligin kolayca tespit edilmesini saglar.( Yaga, Mell, Roby ve
Scarfone, 2019, Nakamoto, 2008). Bu teknoloji, iigiincii taraflara olan ihtiyaci ortadan
kaldirarak kigiler arasi islemlerin gergeklestirilmesine imkan tanir. Bu sistemde, tiim
kullanicilar yapilan iglemleri gorebilir ve sanal paralarin olusturuldugu andan itibaren tiim
islemler izlenebilir. Bu sayede, sanal paralarin gegerliligi saglanir ve her islemin ge¢misi
eksiksiz ve giivenilirdir. Ayrica, geriye doniik seffaflik saglayarak kayitlarin degistirilme
riskini ortadan kaldirir. Sonug olarak, blok zinciri teknolojisi, diisiik maliyetli islemler
sunmanin yani sira yonetim ihtiyacini da azaltarak etkili bir ¢6ziim sunar (Unal ve Uluyol,

2020:170).

Blockchain teknolojisi, diizenli araliklarla birbirine eklenen ve dogrusal bir dizi
olusturan bloklardan meydana gelmektedir (Bahga ve Madisetti, 2016). Bu teknoloji, her
blokta yer alan verilerin kriptografik olarak giivence altina alinmasini saglayan bir yapi
sunmaktadir. Bloklar, islem kayitlarini, zaman damgalarini ve kriptografik karma degerlerini
icermekte olup, bu temel bilesenler tiim Blockchain varyantlarinda standart olarak
bulunmaktadir. Her bir blok, kendisinden 6nce gelen blogun kriptografik karma degerini
icermekte ve bu sayede bloklar arasinda giiclii bir bag olusturulmaktadir (Sekil 3). Bloklarin
icerdigi karma degerler, otomatik olarak iiretilmekte ve bu sayede karma degerlerinde
yapilacak herhangi bir degisikligin miimkiin olmamasi saglanmaktadir. Bu 0&zellik,
Blockchain teknolojisinin temel giivenlik unsurlarindan birini teskil etmektedir. Her bir yeni
blok, yalnizca onceki blogun dogrulamasini yapmakla kalmayip, ayni zamanda tiim
blockchain agmin biitiinliiglinii ve giivenligini artirmaktadir. Zincirdeki blok sayisinin
artmast, blockchain’in gilivenlik seviyesinin ve giivenilirliginin de ayni oranda artmasina yol
acmaktadir (Fernandez-Caramés ve Fraga-Lamas, 2018). Bu baglamda, Blockchain
teknolojisinin temel isleyis mekanizmasi, birbirine bagli bloklarin sirali yapisiyla birlikte,
kriptografik dogrulama siire¢leri iizerinden agin biitlinliiglinii ve veri giivenligini saglama

prensibine dayanmaktadir.
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2.3.3. Blokzincir teknolojisinin avantajlari ve dezavantajlari
Avantajlari

Blok zincir teknolojisinin avantajlar1 iizerine yapilan ¢alismalar, bu teknolojinin

cesitli alanlarda 6nemli katkilar sundugunu ortaya koymaktadir ( Golosova ve Romanovs

2018,

Lumineau, Wang, Schilke, 2021, Mathews, Robles, Bowe, 2017).

v' Tim katilimeilarin sisteme kaydedilen verilerin birer kopyasina sahip olmasi, veri

kayb1 veya tahrip edilmesi gibi olas1 sorunlar1 ortadan kaldirir ve bu sayede veri
biitlinliigi ve siirekliligi saglanir.

Katilimecilar arasindaki giiven, dijital imza ve dogrulama yontemleriyle teminat altina
alinarak, islemlerin giivenli bir bigimde gerceklestirilmesini miimkiin kilar.
Blockchain'in seffaflik 6zelligi, tiim katilimcilara veri tabanina kaydedilen islemlere
erisim imkani tanir, boylece islemlerin dogrulugu ve giivenilirligi artirilir.

Verilerin degistirilemezligi, blockchain’e kaydedilen bilgilerin silinmesini veya
degistirilmesini imkansiz hale getirerek, veri biitiinliiglinii korur.

Dagitik yapisi sayesinde blockchain, merkezi otoritelerin islemleri izleme ve sistem
iizerinde denetim saglama kapasitesini sinirlayarak, merkezi miidahalelere karsi
koruma saglar.

Son olarak, akilli sozlesmeler, belirli islemleri otomatiklestirerek is siireclerini

hizlandirir ve verimliligi artirir.

Bu 6zelliklerin birlesimi, blockchain teknolojisinin giivenli, seffaf ve verimli bir

dijital ortam sundugunu gostermektedir. Blockchain, kullanicilarin giivenli bir sekilde

isbirligi yapmalarina, organize olmalaria ve islem gerceklestirmelerine olanak tanir, veri

paylasimini iyilestirir ve hiyerarsiyi azaltarak kullanicilar arasindaki isbirligini gli¢lendirir.

Dezavantajlar

Blok zincir teknolojisi, birgok avantaji ile dikkat ¢cekerken, ayn1 zamanda bir dizi dnemli

dezavantaji da beraberinde getirmektedir. Bu dezavantajlar:

v Yiiksek Enerji Tiiketimi ve Maliyetler: Ger¢ek zamanli bir muhasebe defteri tutmak,

yiiksek giic tiiketimini gerektirir. Her islemde yeni bir blok olusturulurken, bu blok
digerleri ile iletisim kurarak seffaflik saglar. Bu siireg, biiyiilk miktarda bilgisayar
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giicii ve islem kapasitesi kullanimi1 gerektirir, bu da islem maliyetlerini artirir.
(SedImeir, Buhl, Fridgen, Keller 2020)

v' Imza Dogrulama ve Hesaplama Giicii Gereksinimi: Her islem, kriptografik bir sema
ile imzalanmak zorundadir ve bu imzalama islemi, 6nemli miktarda hesaplama giicii
ve zaman gerektirir. Bu durum, yiiksek enerji tiiketiminin bir baska nedenidir ve blok
zincirinin verimli ¢alisabilmesi i¢in giiclii islemci donanimlart gerektirir ( Hyla ve
Pejas 2020)

v’ Zincir Béliinmesi: Blok zinciri teknolojisinde, eski yazilimda galisan diigiimler, yeni
yazilimda olusturulan zincirdeki islemleri kabul etmeyecektir. Bu durum, iki farkli
zincirin olusmasina ve ge¢mis verilerin tutarsiz olmasina neden olabilir. Bu tiir
durumlar "¢atallanmalar" olarak adlandirilir ve zincir {izerinde uyumsuzluk
yaratabilir (Wang, Wang ve Ji 2020)

v' Yiiksek Islem Maliyetleri: Blok zincirindeki islem maliyetleri, genellikle yiiksek
enerji tiiketimi ile iligkilidir.

v' Mahremiyet Sorunu: Blok zinciri aglarinda tiim katilimcilarin verilere erisim imkani
olmasi, mahremiyet sorunlarma yol acabilir. Ozellikle kisisel ve &zel bilgilerin
sistemde saklanmasi, veri gizliligini tehdit edebilir.( Huynh, Nguyen ve Tan 2019)

v' Akilli S6zlesmelerin Degistirilemezligi: Akilli s6zlesmeler, bir kez olusturulduktan
sonra degistirilemez. Bu durum, kotii niyetli kullanim veya saldirilara karsi
savunmasizlik olusturabilir, ¢ilinkli sézlesmelerin revize edilememesi, sistemin
esnekligini kisitlar (Nzuva 2019).

v Islemlerin Geri Cevrilemezligi: Blok zincirindeki islemler geri alinamaz. Bu 6zellik,
islem hatalarinin diizeltilmesini engeller ve yanliglikla yapilan islemlerle basa

¢cikmay zorlastirir, bu da sistemin hata toleransini sinirlayabilir. (Mosmer)

2.3.4. Blokzincir uygulamalari

Blokzincir teknolojisi, 6zellikle Bitcoin'in yaratilmasiyla birlikte finans sektorii ile
iliskilendirilse de, bir¢ok farkli sektorde bulunan kuruluslar igin firsatlar sunan genis bir
uygulama alanina sahiptir. Yiiriitiilen bir aragtirmada yoneticilerin %581, kiiresel Gayri Safi
Milli Uretimin %10'unun 2025'ten énce blok zincir teknolojisinin kullanmasinin miimkiin
oldugunu 6n gormektedir (Diinya Ekonomik Formu). Bu rapor dogrultusunda, 2025’e

gelindiginde bu teknolojinin olgunluk dénemine erigsmis olmasi beklenmektedir.
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Sekil 1. Blokzincir teknolojisi gelisim asamalar:
Kaynak: TUBITAK, 2018

Bu teknolojisi, farkli sektorlerde genis bir kullanim alam1 bulmakta ve hizla
popiilerlik kazanmaktadir. Arastirmalar blokzincir teknolojisinin potansiyel uygulama
alanlarini; dijital kimlik yonetimi (Dunphy ve Petitcolas, 2018), miisteri tanima(Kara 2023),
kiiresel 6deme sistemleri (Neyer ve Geva 2017), girisimler igin sermaye saglama, kisiden
kisiye kredi uygulamalar1 (Usta ve Dogantekin, 2018), bagis toplama ve yonetimi (Shelke,
Khakhkhar ve Jani 2022), vergi toplama ve yonetimi (Wang 2020), mikro finans hizmetleri
(Hoque, 2022), turizm uygulamalar1 (Treiblmaier 2022, Bali Akkaya, Topgu, 2022) gibi bir

cok alanda olabildigini gostermektedir.

Blokzincir teknolojisi, farkli sektorlerde veri giivenligini artirmak, seffaflik saglamak
ve veri blitlinliiglinii temin etmek gibi dnemli avantajlar sunarak, is siireclerini daha verimli
hale getirebilmekte ve bdylece bircok endiistride dnemli bir potansiyel barindirmaktadir. Bu
ozellikleri sayesinde, blokzincir teknolojisi yalnizca mevcut uygulama alanlarinda degil,
ayni zamanda yeni nesil i$ modellerinde de devrim niteliginde degisikliklere yol agmasi

beklenebilir.

Finansal sektorde yapilan arastirmalar ise blockchain teknolojisinin 6zgiinliigii,
giivenligi ve risk yonetimini gelistirmek i¢in faydali oldugunu gostermektedir. Birgok
kurum, katilimcilar arasinda akilli sozlesmeler olusturmak, verimliligi ve seffaflig
iyilestirmek ve daha yeni gelir firsatlar1 yaratmak icin ticaret ve finans sistemlerinde bu

teknolojiyi desteklemektedir. Benzersiz kayit yetenekleri, mevcut takas ve ddeme siirecini
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gereksiz kilmakta; bankalar ve diger finansal kuruluslar, kisileri tanimlamak i¢in blockchain
destekli kimlikleri benimsemektedir (Javaid, Haleem, Singh, Suman, ve Khan, 2022,
Fanning ve Centers, 2016). Finansal kuruluslarin hizmetlerinde; finansal araglar, kayitlar,
kamu kayitlari, 6zel kayitlar, yar1 6zel /yar1 kamu kayitlari, fiziksel erigim, fikri miilkiyet ve

diger islemlerde uygulama alani bulabildigi goriillmektedir (mainelli ve smith, 2015).

2.4. Kripto Paralarin Ozellikleri

Kripto paralar dijital ortamda giivenli ve merkeziyetsiz bir sekilde islem yapmayi
saglayan, sifreleme tekniklerine dayali, blockchain teknolojisiyle desteklenen dijital
varliklardir; bu 6zellikleri, onlar1 geleneksel para birimlerinden ayirarak finansal sistemde
devrim yaratma potansiyeline sahip hale getirmektedir. Kripto paralar, yazilim ve teorik
yapilart agisindan benzerlikler tastyabilirler; ancak kullanim amaglari agisindan 6nemli
farkliliklar gosterebilirler. Kripto paralarin 6zellikleri iizerine yapilan literatiir arastirmalari
su sekilde 6zetlenebilir (Carkacioglu, 2016; Zheng, Xie, Dai, Chen ve Wang, 2018; Taskin,
2023, Yilmaz, 2022, Mainelli ve Smith, 2015)

- Merkezi Kontrolsiiz: Kripto paralarin en belirgin 6zelligi, herhangi bir merkezi
kontrol veya otoritenin olmamasidir. Geleneksel bankacilik ve elektronik para

sistemlerinden farkli olarak, kripto paralar bagimsiz bir yapiya sahiptir.

- Herkese A¢ik Uretim: Kripto paralar, herkes tarafindan bilinen belirli miktarlarda

ve algoritmalarla iiretilmektedirler. Uretim siireci herkese agiktir ve seffaftir.

- Dolasima Smirli Miktar: Kripto paralarin dolagima sunulan miktari, kurulus

asamasinda belirlenir.

- Sabit Miktar: Kripto paralarin dolasimdaki miktarini sabit tutmak igin liretim
miktar1 zamanla azalmaktadir. Bu, enflasyonu kontrol etmek ve degerlerini korumak

amaciyla yapilan bir 6nlemdir.

- Aracisiz Islem: Kripto paralarin alim, satim ve transferi icin herhangi bir araciya
ihtiya¢ duyulmaz. Bu, kisiler arasinda giiven iliskisine gerek olmadan islemlerin
ger¢eklesmesini saglar. Blokzincir teknolojisinin kullanilmasi, sistemin giivenilirligini

saglar.

Sonug olarak, literatiir aragtirmalart kripto paralarin ¢ok yonlii dogasin1 ve genis

kullanim alanlarmi ortaya koymaktadir. Kripto paralarin teorik yapilari ve yazilimlar
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benzerlikler gosterse de, islevsel kullanim alanlar1 ve ekonomik modelleri 6nemli farkliliklar
arz etmektedir. Bu baglamda, kripto paralarin gelecegi, hem teknolojiye dayali yeniliklerle

hem de ekonomik ve finansal sistemlerdeki rol degisimleriyle sekillenecektir.

2.5. Kripto Paralarin Avantajlar1 ve Dezavantajlar:

Kripto para teknolojisi sayesinde, bu paralarin sahte kopyalarini iiretmek son derece
zorlagir. En belirgin ve ¢ekici 6zelliklerinden biri ise, merkezi bir otoriteye bagli olmadan
islem gormesidir. Bu, kripto paralar1 teorik olarak hiikiimet miidahalesine veya digsal
manipiilasyonlara kars1 korunakli hale getirir. Ancak, her yenilik gibi, kripto paralarin da

avantajlan ve dezavantajlari bulunmaktadir:

Aragtirmalar kripto paralarin bir¢ok avantaji oldugunu gostermektedir (Mosmer,
2022, Rusli ve Zolkipli, 2021, Kokate 2023, Bunjaku, Gjorgieva-Trajkovska, Miteva-
Kacarski 2017):

v Ik olarak, kullanicilarm gizliligi 6n planda tutulur, bu da kisisel bilgilerin
korunmasini saglar.

v Kripto paralarda enflasyon riski yoktur ¢iinkii ¢ogu kripto para sinirl arz ile
piyasaya strtiliir, bu da deger kaybin1 engeller.

v’ P2P (Peer-to-Peer) islem ag1 sayesinde, kullanicilar arasinda dogrudan islem
yapabilme imkani sunulur, bu da daha hizli ve verimli transferler anlamina
gelir.

v Kripto para sistemleri, smirsiz islem olanaklar1 sunarak diinya c¢apinda
herhangi bir kisitlama olmadan iglem yapmay1 miimkiin kilar.

v Gilivenlik, kriptografinin sagladigi giiglii sifreleme yontemleriyle yiiksek
seviyede korunur, boylece dolandiricilik ve sahtekarlik riski minimize edilir.

v' Kripto paralarda islem maliyetleri geleneksel finansal sistemlere gore
oldukca diisiiktiir.

v' Ademi merkeziyetcilik prensibi, herhangi bir merkezi otoriteye baglh
olmadan sistemin islemesini saglar, bu da daha 6zgiir ve bagimsiz bir finansal
ortam yaratir.

v" Kullanim kolaylig1, dijital ciizdanlar ve uygulamalar sayesinde kullanicilarin

islemleri kolayca gergeklestirmesini saglar. Kripto paralar, anonimlik de
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sunarak, islemlerin kimlik bilgileri olmadan gerceklestirilmesine olanak
Verir.

Bunun yani sira, blok zincir teknolojisi sayesinde tiim islemler seffaf bir
sekilde kaydedilir, boylece her islem dogrulanabilir ve izlenebilir.

Kripto paralarin islem hiz1 da geleneksel finansal sistemlere kiyasla daha
hizlidir ve daha az zaman kaybi yaratir.

Son olarak, kripto para sahipligi, kullaniciya tam kontrol verir, yani bireyler

kendi paralarini saklama ve yonetme konusunda bagimsizdir.

Ote yandan, kripto paralarin baz1 dezavantajlar1 da bulunmaktadir. (Mosmer, 2022, Rusli ve
Zolkipli 2021 ,Kokate 2023, Ivashchenko 2016 ):

v

Bu nedenle,

Fiyat dalgalanmalar1 temel bir sorundur. Kripto paralarin degeri, piyasadaki
talep ve arz dengesine bagl olarak biiyiik degisimler gosterebilir ve bu durum
yatirimcilar igin risk olusturabilir.

Giivenlik tehlikeleri bir diger 6nemli sorundur; o6zellikle kullanicilar,
ciizdanlarin1 ve 6zel anahtarlarim1 korumada dikkatsiz davranirlarsa, siber
saldirilara maruz kalabilirler.

Hukuki destek eksikligi, kripto paralarin yasal ¢er¢evelerde heniiz tam olarak
tanimlanmamig olmasindan kaynaklanir.

Kripto paralarin sinirli kullanilabilirligi de bir diger zorluktur; tiim isletmeler
ve hizmet saglayicilar kripto para ile 6deme kabul etmemekte, bu da
kullanicilarin kripto paralarimi giinliik hayatta tam anlamiyla kullanmalarini
engeller.

Kripto paralarin yasa dis1 kullanim amaciyla da kullanilmasi, kara para

aklama ve benzeri sug faaliyetlerinin artmasina yol agabilir.

kripto paralarin hem avantajlart hem de dezavantajlar1 g6z Oniinde

bulunduruldugunda, potansiyel kullanicilarin dikkatli bir sekilde degerlendirme yapmasi

Onemlidir.

2.6. Kripto Para ATM leri

Kripto paralarin popiilerligi arttik¢a ve kazang potansiyeli yilikseldikce, insanlarin

kripto paralara olan talebi de artmaktadir. Kripto paralarin fiziksel bir karsilig1 olmadigr i¢in

tamamen dijital ortamda alinip satilmaktadir. Ancak bir¢ok {ilkede bulunan kripto para
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ATM'leri, insanlara fiziksel bir ortamda da kripto paralar1 alip satma imkan1 sunmaktadir.
2017 yilinda kripto para ATM'leri 61 iilkede yer alirken (Dilek, 2018:7), Mayis 2021
itibartyla Coinatmradar.com verilerine gore 77 iilkede 20 binden fazla kripto para ATM's1
bulunurken 2024 yili ortalart itibariyle %80’1 ABD’de bulunmak suretiyle diinya genelinde
40.000’e yakin kripto para ATM’si bulunmaktadir. Bu iilkeler arasinda Tiirkiye'de de 73
adet kripto para ATM'si oldugu belirtilmektedir. (Mosmer, 2022:54).

Tablo 2.4. Ulkelere Gore Bitcoin ATM Lokasyon Sayilari

Ulke Lokasyon | Ulke Lokasyon | Ulke Lokasyon
ABD 3.014 Panama 10 Kosta Rika 2
Canada 695 Malezya 10 Danimarka 2
Avusturya 271 Arjantin 10 Guam 2
Ingiltere 237 Tayvan ¢ San Marino 1
ispanya 93 Israil 8 Kuzey Kore 1
Cek Cumhuriyeti 66 Vietnam 7 Uganda 1
Rusya 60 Kuzey Afrika 6 Arnavutluk 1
Saint Kitts ve
Isvigre 55 Hirvatistan 6 Nevis 1
italya 42 Sirbistan 6 Botsvana 1
Slovakya 42 Estonya 6 Anguilla 1
Kolombia 42 Japonya 5 Ermenistan 1
Hong Kong 39 Bulgaristan 4 Aruba 1
Portekiz 38 frlanda 4 Bahamalar 1
Romanya 35 Malta 4 Bahreyn 1
Yunanistan 29 Sili 3 Barbados 1
Almanya 25 Tayland 3 Bosna Hersek 1
Hollanda 25 Kazakistan 3 Cibuti 1
Macaristan 22 Portekiz 3 Filipinler 1
Avustralya 22 Kosova 3 Fransa 1
Finlandiya 20 Tiirkiye 3 Guatemala 1
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Slovenya 14 Ekvator 3 Hindistan 1
Belgika 12 Peru 2 Endonezya 1
Giircistan 12 Norveg 2 Andorra 1
Dominik

Cumbhuriyeti 12 Yeni Zelanda 2 Kenya 1
Meksika 12 Brezilya 2 Letonya 1

Suudi

Singapur 11 Arabistan 2 Mogolistan 1
Ukrayna 11 Lihtenstayn 2 Zimbabve 1

Kaynak: Cakmak, M. (2019). Kripto Paralarin Gelisim Siireci, Blok Zincir Teknolojisi ve Kripto Paralarin

Tiirkiye 'de Vergilendirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Kripto para borsalari, kullanicilarin dijital varlik alim satimi yapmalarina olanak
taniyan platformlardir. Bu borsalar, genellikle hem ulusal hem de uluslararasi1 diizeyde
faaliyet gosteren birgok secenegi biinyesinde barindirir. Kullanicilar, borsalar araciligiyla
farkl1 kripto para birimlerini alabilir, satabilir veya takas yapabilirler. Kripto para
borsalarinin temel islevi, yatirimcilara likidite saglayarak, kripto para birimlerinin hizli bir
sekilde islem gérmesini ve kullanicilarin farkli ticaret stratejileriyle uyumlu bir sekilde islem
yapmalari saglamaktir (Li, Wang, 2017). Asagida, diinya ¢apinda en fazla kullanilan kripto
para borsalarindan bazilar1 siralanmistir. Bu borsalar, islem hacmi, giivenlik 6zellikleri ve
sunduklar1 hizmet ¢esitliligi bakimindan yatirimcilar i¢in 6nemli birer referans noktasi

olusturmaktadir:
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Tablo 2.5. Yerli ve Yabanci Kripto Para Borsalar1 Islem Hacmine Gore

Siralamasi
No Yabanci Yerli
1 Binance BtcTurk
2 Huobi globel Paribu
3 Coinbase Bitexen
4 Kraken Paritex
5 Gate.io Coinzo
6 Bitfinex Felixo
7 KuCoin Bitci
8 Bithumb Narkasa
9 Binace.US Bitturk
10 Bitstamp Barimeks

Kaynak: Mosmer, 2022:55

2.7. Kripto Para Tiirleri

Kripto paralar, dijital ekonomi ve finansal teknolojiler alaninda devrim niteliginde
yenilikler sunan bir varlik sinifi olarak 6ne ¢ikmakta ve farkli kullanim amaglari, teknolojik
altyapilart ve islevsel ozellikleriyle g¢esitlenmektedir. Giiniimiizde hem bireysel hem de
kurumsal yatirimcilar tarafindan genis bir kabul goren kripto para birimlerinin en dnemlileri
arasinda Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Ripple (XRP), Litecoin (LTC), Tether (USDT),
Bitcoin Cash (BCH), Dash (DASH), Zcash (ZEC) ve Monero (XMR) yer almakta olup, bu
kripto paralar Tablo 7°de gorsellestirilmistir:
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Tablo 2.6. Kripto Paralarin En Onemli Tiirleri

No Simge | Ad Kodu Fiyat/TL Piyasa Degeri/TL
1 Bitcoin BTC/XBT 89,998.23 1,666,741,824,333
2 7'\ Ethereum ETH 2,920.40 330,127,234,574
v
3 e Tether usDT 7.94 125,513,016,099
4 @ Ripple XRP 1.92 86,754,623,337
5 Bitcoin Cash | BCH 1,984.48 36,806,169,648
6 e Litecoin LTC 375.61 24,672,223,643
7 M Monero XMR 960.10 17,022,730,149
<
8 Zcash ZEC 519.40 5,334,231,593
Dash DASH 525.83 5,133,829,515

o

Kaynak: AL-DULAIMI A. F. T. A., & OZKAN, A. (2024). Kripto para ve muhasebelestirilmesi. Uluslararasi
Isletme, Ekonomi ve Yonetim Perspektifleri Dergisi, 5(Prof. Dr. Fikret OTLU Ozel Sayisi), 505-526.

2.7.1.Bitcoin (BTC)

Bitcoin, 2008 yilinda tanitilarak yillar igerisinde diinya genelinde degeri en yiiksek
para birimi olmustur. Piyasa degeri 29 Temmuz 2022 tarihi itibari ile 457 trilyon dolara
ulagmistir. 29 Temmuz 2022 tarihi itibari ile bir adet Bitcoin ’in fiyati ise 24 bin dolar
seviyelerinde islem gormektedir. Bitcoin; Satoshi Nakamoto ‘nun yayinladigi makaleyle

ortaya ¢ikmig bir para birimidir. Bu makalenin genel kapsami Giiven ve Sahindz’ iin

aragtirmasinda su sekilde 6zetlenmistir (Giiven ve Sahinéz, 2018):

v Elektronik para transferlerinde, her islemin dogrulugunun blokzincir
sayesinde saglanmasi ile bir kisinin olmayan veya mevcut para kaynagini iKi
kez harcamasi engellenir.

v' Islemler, bloklar halinde kaydedilir ve her blogun ¢iktisinin parmak izi

sonraki blogun girdisi olmas1 sebebiyle; gegmisteki verilerin degistirilmesini

imkansiz hale getirir.
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v Gegmiste bir degisiklik yapildiginda, zincirin tim sonraki bloklar etkilenir,
boylece miidahaleler kolayca fark edilir. Ayrica, sistemde iki farkli zincir
olustugunda, algoritma daha uzun olani tercih eder ve daha kisa olan zinciri
yok eder.

v Blok iretimi i¢in her 10 dakikada bir uygun hash degeri bulunmasi
saglanarak gilivenlik artirilir. Bu, koti niyetli kullanicilarin  sistemde
degisiklik yapmalarini zorlastirir. Ancak, %51'lik hesaplama giiciline sahip bir
saldirgan, sistemi manipiile edebilir. Bu mekanizmalar, blokzincirin

giivenligini ve miikerrer harcamalarin dnlenmesini saglar.

Bitcoin’in ortaya ¢ikisiyla birlikte kripto paralar, diinya genelinde hizla talep
gormeye baslamis ve uluslararasi platformlarda kabul gérme durumu yayginlagsmustir. Tesla,
Amazon, E-Bay ve Microsoft gibi kiiresel sirketler Bitcoin ile 6demeyi destekleyen dncii
kuruluglar arasinda yer almaktadir. Sekil 1’de diinya genelinde Bitcoin kabul eden yerler
gosterilirken, Tiirkiye’de de bazi kurum ve kuruluglarin aligveris islemlerinde Bitcoin’i bir
odeme araci olarak kabul ettigi goriilmektedir (Uysal, 2019; Ergin, 2021 akt. Mosmer, 2022).
Bu kurumlar arasinda Istanbul’da lelconsulting, 3Dértgen, Internetq, Platin Market, Reset
OTB Reklam Ajansi, Sandvi¢ Panel, Zihni Miizik ve Piring Nisantas1; izmir’de Alan Adlari,
Bigisayar Teknik Servis Hizmetleri, Ikarus Mental Aritmetik ve Karaburun Apart Houses;
Ankara’da Astekin Hukuk ve Danigsmanlik, Ivmech Mechatronics, Merkur Design Digital
Web Solutions ve Translation Genie; Bursa’da Dr. Ali Ozgiir; Kayseri’de Adres Bilgisayar;
Liileburgaz’da Demir Yap1 insaat; Manisa’da Hasret Kirtasiye; Bilecik’te Istasyon Eczanesi
gibi cesitli sektorlerden isletmeler bulunmaktadir. Ayrica cevrimici faaliyet gosteren
Saydam Bilisim ve Online Oyun Alemi gibi platformlar da BTC ile 6deme kabul eden
yapilar arasinda yer almaktadir. Bu 6rnekler, Bitcoin’in Tirkiye’de giderek artan bir

kullanim alanina sahip oldugunu gostermektedir.

2.7.1.1. Bitcoin’in ozellikleri

Geleneksel para birimleri bir otorite tarafindan kontrol edilebilirken, Bitcoin bir
otorite tarafindan kontrol edilmemektedir. Bankalar aracilig1 ile yapilan para islemlerinde
yiikksek komisyonlar yer alirken, Bitcoin islem maliyetleri olduk¢a diisiik olmaktadir
(Cointelegraph, 2022). Geleneksel para birimlerine oranla Bitcoin ile islemlerde

dolandiricilik vakalarina rastlanilmamaktadir. Bitcoin dolandiricilik olaylarina karst
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tasarlanmis bir para birimidir. Bir diger fark da, Bitcoin ile yapilan iglemlerin geri

alinamamasidir.
Bitcoinin 6zelliklerini su sekilde siralamak miimkiindiir;

Merkeziyetsiz olmast,

Arzinin 21 milyon ile sinirli olmasi,

Dijital bir varlik olmast,

Transfer islemlerinin kolay bir sekilde yapilabilmesi,
Transfer islemlerinin geri dondiiriilememesi,

Uriin ve hizmetlerde 6deme araci olarak kullanilabilmesi,
Madencilik ile iiretilebilmesi,

Yiiksek fiyat dalgalanmalarina sahip olmast,

Gergek bir degerinin yer almamasi,

Makroekonomi ile bir iliskisinin olmamasi,

Internet {izerinden kolayca islemlerin gergeklestirilebilmesi,
Diinyanin herhangi bir noktasinda kullanilabiliyor olmasi,
Kullanim kisitliliginin olmamast,

Kisiye 6zel bir cliidan yer almast,

Ikinci bir defa kullanilmamasi,

Her tiirlii para birimine kolay bir sekilde doniistiiriilebilmesi,
Ucretsiz bir sekilde kullanim imkani sunmast,

Arz ve talep dogrultusunda kur degisimleri,

AN N NN Y U N N N U U N U N N N NN

Bir para birimine bagli olmamasi (Basaran, 2019).

Bunlara ek olarak; bitcoin deger grafigi, Bitcoin’in fiyatindaki degisiklikleri zaman iginde
gorsellestiren bir ¢izelge olup, genellikle fiat para birimleri (6rnegin, USD, TL) karsisindaki
degerini ifade eder. Bu grafikler, belirli zaman araliklarinda (saatlik, giinliik, aylik veya
yillik) fiyat trendlerini, islem hacmini, destek ve direng seviyelerini ve piyasa volatilitesini
yansitarak, yatirnmeilar icin énemli bir analiz araci saglar. Ozellikle teknik analizlerde
kullanilan bu grafikler, Bitcoin’in ge¢mis fiyat hareketlerinden yola ¢ikarak gelecekteki olasi
trendleri 6ngérmeye yardimci olur ve genellikle kripto borsalar1 (Binance, Coinbase, vb.)
veya finans platformlar1 (CoinMarketCap, TradingView gibi) ilizerinden gergek zamanl

olarak takip edilebilir.
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2.7.1.2. Bitcoin’in avantajlar1 ve dezavantajlar:

Bitcoin, merkeziyetsiz yapisi ve kriptografi tabanli giivenlik protokolleri sayesinde
finansal sistemde 6nemli bir doniisiim yaratmis ve kullanicilara hem ¢esitli avantajlar hem
de bazi dezavantajlar sunmustur (Dumitrescu, 2017). Yapilan arastirmalar, Bitcoin'in diger
geleneksel para birimlerinden farkli olarak, merkeziyetsiz yapist ve blok zinciri
teknolojisinin sagladigi avantajlar1 vurgulamaktadir (Bunjaku, Gjorgieva-Trajkovska,
Miteva-Kacarski, 2017). Literatiirde, Bitcoin'in bu 6zgiin 6zelliklerinin ekonomik sistemler
iizerindeki etkileri ve potansiyel faydalari, 6nemli bir tartisma konusu olmustur. Bitcoin'in

sundugu baslica avantajlar arasinda;

Merkeziyetsiz olmasi,

Islem iicretlerinin diisiik olmasi,

Yiiksek likiditeye sahip olmas

Seffaf ve tarafsiz olmasi,

Anonim olmasi,

Gizlilik ¢ergevesinde olmasi,

Giivenilir olmasi,

Enflasyon durumlarindan etkilenmemesi,
Tasinabilir olmasi,

Sonlu arza sahip olmasi,

LSRN N N N N N N R NN

Uluslararasi iglemlerin geleneksel para birimlerine oranla Bitcoin ile daha kolay

gerceklestirilebilmesi,

<\

Odeme sistemlerinde giderek kullanilmaya baslanmasi,
v' Kimlik hirsizligi olasiliklarinin daha az olmasi gibi unsurlarin oldugu

bilinmektedir.

Bununla birlikte, Bitcoin'in sundugu bu avantajlar, bazi dezavantajlarla da beraberinde
getirebilmektedir. Bu da kullanicilar ve yatirimeilar igin dikkatle degerlendirilmesi gereken

Onemli bir noktadir.

v’ Fiyat dalgalanmalarinin yiiksek olmasi,

Diger kripto para birimleri tarafindan ilgisiz kalma durumunun olmasi,

v
v' Giivenlik konusunda sorunlar ile kars1 karsiya kalma durumu,
v" Geri 6deme imkanlarinin yer almamasi,

v

Bilgisayar korsanlari tarafindan olusturulan tehditler,
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v Yasadisi faaliyetlerde yer almasit,
v Cevre kaynakli sorunlar ortaya ¢ikmasi,

v" Herhangi bir yonetim organi tarafindan tam olarak desteklenmemesi.

Bitcoin dijital parasi ile emtia paralar arasinda bazi farkliliklar mevcuttur. Bitcoinin dijital
ve merkeziyetsiz yapisi ile deger saklama bi¢giminde 6nemli farkliliklar yaratmaktadir. Emtia
paralar, genellikle fiziksel varliklar veya devletler tarafindan desteklenen degerli metallerle
iliskilendirilirken, Bitcoin tamamen dijital bir varlik olup merkezi bir otoriteye bagh
degildir. Bu farkliliklar, her iki para biriminin ekonomik isleyisi ve deger kazanc1 iizerinde
belirleyici etkilere sahiptir. Dolayisiyla, Bitcoin ve emtia paralarin birbirinden ayrilan temel
ozellikleri, finansal piyasalarda farkli kullanim amaglar ve risk profilleri olusturur. Bitcoin

ile emtia para arasindaki farklar tablo 7 de gorsellestirilmistir:

Bitcoin'in genis c¢apli basarisi, ¢ok sayida alternatif kripto para biriminin ortaya
¢ikmasina ve gelismesine sebep olmustur. Bunlardan en ¢ok kullanilan bazilart konunun

daha iyi anlasilmasi i¢in sirasiyla agiklanacaktir.

2.7.2. Ethereum (ETH)

Kurucu Vitalik Buterin’dir. Buterin, 2011°de Bitcoin’le ilgili bir dergi ¢ikartmis ve
2013 yilinda Bitcoin'e ek kodlar yazma 6nerisinde bulunmustur. Ancak bu 6neri olumlu bir
sekilde karsilanmamis, bu nedenle farkl: bir kripto para iizerinde ¢alismaya karar vermistir.
2018 yilinda Ethereum, 100 milyar dolarlik piyasa degeriyle en gii¢lii ikinci kripto para
haline gelmistir. Kisaltilmis hali ETH, tokeni ise Ether'dir (Uysal, 2019, Dannen, 2017).
Ethereum, kripto para piyasasinin ikinci en degerli varligi konumundadir (Tikhomirov, S.
2018). 2021 yilinda Ethereum'un 197,61 milyar dolarlik bir piyasa degerine sahiptir (Dogan,
2022:22). Ethereum, bir altcoin olarak bilinir ve aslinda blok zincir teknolojisinin gelisimine
katkida bulunarak farkli alanlarda kullanilabilen bir platformdur. Evrensel bir blok zinciri
tabanli uygulama platformu olusturmay:r hedeflemektedir. Bir Ethereum hesabi; iselm
sayisint kaydeden sayag, hesabin ana bakiyesinin kaydi, sozlesmeye atfeden kod ve
depolama olmak tizere dort alan igerir (Buterin, 2013). Etheriumda iki tiir hesap vardir
(Tikhomirov, S. 2018):

v' Harici olarak sahip olunan hesablar: Kodu olmamakla birlikte bir kisi harici olarak

sahip oldugu hesabindan bir islem olusturarak ve imzalayarak mesajlar génderebilir.
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v' Sozlesme hesabinda ise, her mesaj alindiginda kod etkin hale gelir ve dahili

depolamay1 okuyup yazmasina ve sirayla diger mesajlari gondermesine olanak tanir.

2.7.3. Ripple (XRP)

Ripple, kredi aglarina dayali merkezi olmayan bir 6deme sistemidir (Ghosh,
Mahdian, M., Reeves, Pennock, Fugger, 2007). Ripple kodu agik kaynaklidir ve kamuya
aciktir; bu, herkesin bir Ripple 6rnegi dagitabilecegi anlamina gelir. Ripple'da; 6deme
yapan/alan kullanicilar, sistemde ticaret kolaylastiricilart olarak hareket eden piyasa
yapicilar ve sistemde gerceklesen tiim islemleri kontrol etmek ve dogrulamak i¢in Ripple'in
fikir birligi protokoliinii yiiriiten dogrulama sunucular1 olmak {izere ii¢ islev vardir. Ripple
kullanicilarina takma adlar aracilifiyla basvurulur. Kullanicilara genel/6zel anahtar cifti
verilir; bir kullanic1 baska bir kullaniciya 6deme gondermek istediginde, Ripple'in kendi para
birimi olan XRP veya bagka herhangi bir para birimi kullanilarak para transferini
kriptografik olarak imzalar. XRP olmayan para birimlerinde yapilan 6demeler i¢in, Ripple'in
O0demeleri zorlamanin bir yolu yoktur ve yalnizca bir kurulusun digerine borglu oldugu
tutarlar1 kaydeder. Daha spesifik olarak, bu durumda Ripple dagitilmis bir kredi ag1 sistemi
uygular (Armknecht, Karame, Mandal, Youssef ve Zenner, 2015).

Ripple, ayn1 ve farkli para birimleri arasinda 6ddemelerin hizli, diigsiik maliyetli ve
verimli bir sekilde gergeklestirilmesini saglayan bir yontem olarak one ¢ikmaktadir (Gergek,
2022). Ripple, 2012 yilinda piyasaya siiriilmiis olup merkezi bir yapiya sahip degildir. Bunun
yerine, bir mutabakat protokoliine dayanir ve Ripple Laboratuvarlar: tarafindan tiretimi ve
dagitimi yonetilir (Yumusaker, 2019). Ripple, diger kripto paralara gore daha diisiik bir
fiyatla baglamig olmasina ragmen, 2017 yilinda hizli bir yiikselis gostermistir. Bu yiikselis,
kurucu Chris Larsen'in dlinyanin en zengin 14. kisisi haline gelmesine neden olmustur. Bu
yiikseliste, sirketin hizli biiylimesinin ve Larsen'in bu biiyimeden 14 milyar dolar
kazanmasinin etkisi biiyiiktiir (Cnn Tiirk, 2018 akt. Kesebir ve Gilinceler:617). Ripple deger

grafigi gorselde sunulmustur:

2.7.4. Litecoin (LTC)

2011°de tanitilan LTC, diger kripto paralardan farkli bir yaklasima sahiptir. Charlie
Lee tarafindan tasarlanmis ve kisaltmas1 LTC'dir. Litecoin, Blockchain ag1 lizerinde islem

yapar ve en belirgin 6zelliklerinden biri seksendort milyon coin limitine sahip olmasidir.
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Bitcoin'e gore daha hizli islem yapabilme yetenegine sahiptir ve islem ticretleri minimum
diizeydedir. Bununla birlikte, algoritmasi nedeniyle tiretimde ortaya ¢ikan maliyetler diger
kripto paralara gore daha yiiksektir (Gibbs ve Yordchim, 2014; Bhosale ve Mavale, 2018).
Litecoin'in en biiylik dezavantajlarindan biri, Blok Zinciri'nin biiylimesiyle bazi bloklarin
sahipsiz kalma olasiligidir (Nebil, 2018:47). Ayrica, Litecoin'in liretim sinir1 Bitcoin gibi 21
milyon degil, tam olarak 84 milyon adettir (Giiven ve Sahindz, 2018:119 akt. Uysal,
2019:12). Litecoin deger grafigi gorselde sunulmustur:

Son olarak bitcoin ve Litecoin, kripto para diinyasinda 6ne ¢ikan iki dnemli dijital varlik
olmakla birlikte, aralarinda bazi temel farkliliklar bulunmaktadir (Hazir, 2021; Bhosale ve

Mavale, 2018):

v' 1lk olarak, islem hizlar1 acisindan Bitcoin’de bir islem yaklasik 8,5-9 dakika iken
Litecoin’de yaklasik 2,5 dk siirmektedir.

v Jeton miktar1 bakimindan ise Bitcoin, maksimum 21 milyon jeton ile sinirliyken,
Litecoin’in toplam arzi1 84 milyon jetona ulagmaktadir.

v Piyasa degeri a¢isindan da iki kripto para arasinda belirgin bir fark bulunmaktadir;
Ekim 2023 itibartyla Litecoin’in piyasa degeri 4,80 milyar dolar olarak
kaydedilmistir (CoinDesk Tiirkiye, 2023).

v Is kamit1 algoritmasi ve madencilik yontemleri bakimindan Bitcoin, Proof of Work
(PoW) algoritmasinda SHA-256’y1 kullanirken, Litecoin madencilik siireglerinde
daha hafif ve daha hizl1 bir algoritma olan Scrypt’i tercih etmektedir.

v" Son olarak, madencilik odiilleri acisindan Bitcoin blok 6dilii 6,25 BTC iken,
Litecoin blok &diilii 12,5 LTC olarak belirlenmistir. Bu farkliliklar, iki kripto paranin
teknik altyapilar1 ve piyasa dinamikleri agisindan birbirinden ayrismasini
saglamaktadir.islem hizlari: Bitcoin’de islem basina 8,5-9 dakika iken, Litecoin’de

2,5 dakikadir.

2.7.5.Bitcoin Cash (BCH)

Internet iizerindeki esler arasi bir dijital para birimidir. Bitcoin Cash, Bitcoin'in esler
arasi teknolojisini temel alarak agin islem kapasitesini artirmay1 hedefleyen bir projenin
devamidir (Crypto, 2020 akt. Hazir, 2021). Bitcoin Cash, kiiresel bir kullanici kitlesine
hizmet etmek amaciyla Bitcoin kullanicilari tarafindan ortaya ¢ikmistir. Bu grup, farkli

teknik giincellemelerin gerektigine inanmistir. Agustos 2017'de Bitcoin'den ayrilarak
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bugiline kadar en basarili catallasmay1 gerceklestirmistir. Her ne kadar bir¢ok benzer

Ozellikleri olsa da, Bitcoin ile Bitcoin Cash arasinda bazi farklar bulunmaktadir. Bunlar

(Hazir, 2021, Kwon, Kim, Shin ve Kim 2019);

v
v
v

Blok boyutu: Bitcoin’in blok boyutu 1 MB iken, Bitcoin Cash’in 8 MB’dir.
Islem iicreti: Bitcoin’in islem {icreti 9.11$ iken, Bitcoin Cash’in 0.05 $’dr.
Islem hiz1: Bitcoin’in islem hiz1 saniyede 7 islem iken, Bitcoin Cash’in ise
saniyede 100 islemdir.

Benimsenme: Benimsenme ile ilgili Bitcoin, Bitcoin Cash’e gore onde yer
almaktadir.

Hashrate: Madencilerin islemleri dogrulamak ve ag1 korumak igin
kullandiklar1 hesaplama giiclinii temsil eden deger, hashrate olarak
adlandirilir. Hashrate degeri Bitcoin’de daha yiiksektir. Bitcoin Cash deger

grafigi gorselde sunulmustur:

2.7.6. Binance Coin (BNB)

Binance kripto para borsasinin kendi yerel jetonudur ve toplam arzi 200 milyon

olarak baslamistir. Ancak Binance Coin'in fiyat istikrarini saglamak amaciyla, Binance Coin

yaraticilart BNB tokenlarinin bir kismim siirekli olarak yok ederek toplam arzi 200

milyondan 100 milyona diisiirmiislerdir. BNB'ler, Binance borsasinda islem iicretlerini

6demek i¢in kullanilabilir ve bu islem ticretleri islem yapilan Kripto para birimi olarak da
odenebilir (Hazir, 2021:83-84).

Binance Coin’in avantajlari ise (Hazir 2021, Mallick 2020);

v

AN N N N N

Islem hizinin yiiksek olmasi,

Islem iicretlerinin diisiik olmasi,

BNB ile saglanan indirim avantajlari,

BNB sayesinde Binance borsasinin azanmis oldugu itibar,
Exchange hizmetlerinde 6deme yapma amaciyla kullanabilme,
Kullanict anonimligi,

Likidite,

Kullanici deneyimi ve arayliiz.

Binance Coin’in dezavantajlari ise (Hazir 2021);
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v" Binance borsasina bagimli olmasi,
v Binance’nin geri alim politikasiyla fiyat azaltma potansiyeli,

v" Cin iilkesinin yaptig1 diizenleyici politikalariin yarattig: etkiler.

2.8. Kripto Paranin Gelecegi ve Tiirkiye’nin Kripto Paraya Karsi1 Tutumu

Para kavramu tarih boyunca farkli bicimlerde yer almis ve giiniimiize kadar kripto
paralar ortaya ¢ikmistir. Blockchain teknolojisi ile birlikte ortaya ¢ikan kripto paralar, birgok
Ozellige sahip olmasit nedeni ile yatirimcilar tarafindan ilgi ¢ekmeye baslamistir.
Teknolojinin gelismesi ile birlikte sanal paralara ilgi artmistir. Nakit paranin yerini sanal
paralar almaya baslamistir. Birgok biiyiik sirketler kripto paralart 6deme araci olarak kabul
etmeye baslamistir (Chang, Loeys ve Harano, 2021, Hossain, M. S. 2021). Ozellikle Tesla
sirketinin Bitcoin’i 6deme araci olarak kabul etmesi ile biiyiikk yanki uyandirmig, ancak
birkag ay sonra kamu diizenlemeleri sebebiyle bu uygulama durdurulmustur. Bu gelismelere
ragmen o donem Bitcoin fiyatlarinda artislar olmus (Chang, Loeys, & Harano, 2021:6) ve
az1 lilkeler kendi kripto paralarini iireterek kullanmaya baslamislardir. Bu iilkeler arasinda
Rusya, Isvigre, Dubai, Estonya, Venezuela yer almaktadir (Yilmazer, 2021: 37). Yaklasik
38 tlilkede faaliyet gosteren 1.000'den fazla farkli tiirde sanal paraya sahip kripto para
piyasasi, son on yilda etkileyici bir biiylime orani ve istikrarla glinlimiiziin kiiresel dijital
piyasasinda gelisimini siirdiirmeye de devam etmektedir (Hossain, M. S. 2021, BC, M ve
BS, 2022).

Giinlimiizde yatirimcilar tarafindan ilgi odag: olan kripto paralarin piyasa degerleri
rekor seviyelere ulasmustir. Ozellikle diinya genelinde yasanan COVID-19 salgininda
piyasalar olumsuz etkilenirken, kripto piyasalari olumlu etkiler gdstermistir.Salginlara veya
politik olaylara ragmen dalgalanmalar yasansa da Kripto paralar ile ilgili gelismeler giin
gectikce h1z kazanmis ve kripto para piyasasi artis gostermeye devam etmistir (Mnif, Jarboui
ve Mouakhar, 2020). Her gecen giin gesitli kripto paralar ortaya ¢ikmakta, piyasa degerleri
artis gostermek ve kiirsel boyutta bu alana ilgi artmaktadir. Ornegin ABD Hazinesi, kendi
dijital para birimini arastirma ¢alismalar yiirtitmektedir. 2030’da diinya genelinde biitiin
para birimlerinin %25'inin kripto paralarla temsil edilecegi tartisilmaktadir. (Uysal, 2019:29-
30)

Kripto paralarin bir yatirim aract olmasi konusunda herhangi bir orta goriis yer

almamaktadir ve baz iilkeler kullanimini yasaklarken, bazi {ilkelerde ¢esitli diizenlemelere
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gitmektedir. Ulkeler diizenlemeler gerceklestirerek kripto paralari bir ddeme araci olarak
kullanmaya baslamaktadir. Tirkiye’de 2021 yilinda TCMB tarafindan yayimlanan bir
yonetmelikte, kripto paralarin 6deme araci olarak kullanimi yasaklanmistir (TCMB, 2021:

5).

2.9. Kripto Paralarla Yapilan islemlerin Hukuksal Boyutu ve Kripto Paralarin

Muhasebelestirilmesi

2.9.1. Kripto varliklarla ilgili kanunlarin Kripto paraya uygulanabilirligi

Kripto varliklarin yasal boyutu literatiirde ilgi ¢eken bir konu olmustur (Caglayan
Aksoy, 2023, van der Linden ve Shirazi, T. 2023). Kripto paralarin yasal diizenlemelere tabi
tutulabilirligi, iilkeler ve bolgeler arasinda 6nemli farkliliklar arz etmekle birlikte, genel
olarak, bu tiir dijital varliklarin mevcut yasal cerceveler icinde degerlendirilmesi ve
diizenlenmesi gereken bir dizi 6énemli husus bulunmaktadir. Bu baglamda, arastirmalar
kapsaminda asagida siralanan baslica yasal meseleler, kripto paralara iliskin diizenlemelerin
anlasilmast ve uygulanabilirligini derinlemesine incelemeyi gerektiren temel alanlari
olusturur (Cift¢i ve Evci, 2018, Hacker ve Thomale 2018, Xu, D. 2019, Xu, Liu, Nie, D ve
Gai, L., 2021) :

- Vergilendirme: Kripto paralarin vergilendirilmesi, bir¢ok iilkenin giindeminde
onemli bir konudur. Kripto para iglemleri genellikle sermaye kazanci olarak vergilendirilir.
Bu, kripto para alim satim1 yapan kisilerin kazanglarini1 beyan etmeleri gerektigi anlamina
gelir. Vergi miikelleflerinin kripto para iglemlerini nasil bildirecegi ve vergilendirecegi

iilkenin yasal diizenlemelerine baghdir.

- Anti-Aklama ve Miisteri Tanima (AML/KYC) Kurallari: Kripto para borsalar
ve islem platformlari, miisterilerinin kimliklerini dogrulamak ve aklama ve terdrizmin
finansmanin1 6nlemek i¢in AML/KYC kurallarina uymak zorundadir. Bu, kripto paralarin

yasadisi faaliyetlerde kullanilmasini engellemeyi amaglar.

- Menkul Kiymet Diizenlemeleri: Bazi {ilkeler, belirli kripto paralarin menkul
kiymet olarak kabul edilmesini ve bu paralarin diizenlemelere tabi tutulmasini gerektiren
diizenlemelere sahiptir. Bu tiir diizenlemeler, kripto paralarin ihra¢ edilmesi ve ticareti

konusunda belirli kisitlamalari igerebilir.
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- ICO Diizenlemeleri: Initial Coin Offerings (ICO'lar), yeni kripto paralarin
piyasaya siirlilmesi ic¢in kullanilan bir finansman yontemidir. Birgok tilke, ICO'lar1

diizenlemek veya sinirlamak amaciyla cesitli yasal diizenlemeler getirmistir.

- Bankacihk ve Odeme Diizenlemeleri: Kripto para islemleri ile ilgili bankacilik
hizmetleri ve 6deme islemleri, belirli yasal diizenlemelere tabi olabilir. Kripto para borsalari
ve islem platformlari, bankalarla isbirligi yapmak veya belirli 6deme lisanslarina sahip

olmak zorunda kalabilirler.

- Fikri Miilkiyet ve Patent Diizenlemeleri: Blockchain teknolojisi ve kripto
paralarla ilgili fikri miilkiyet haklar1 ve patentler de yasal bir konu olabilir. Bu, teknolojinin

gelisimini ve yenilikleri diizenleyen bir alani icerebilir.

Kripto paralara yonelik yasal diizenlemeler diinya genelinde hizla evrilerek her
tilkenin kendi yaklagimini benimsedigi goriilmektedir. Bu nedenle, kripto para
kullanicilarinin ve isletmelerin bulunduklar1 {ilkenin mevcut yasal diizenlemelerini ve
gereksinimlerini anlamalar1 6nemlidir. Kripto para diizenlemeleri siirekli olarak degismekte

ve bu alandaki gelismeleri takip etmek gerekmektedir. (Nakamoto, 2008).

Kripto paralarin Tiirk mevzuati ¢ercevesinde emtia olarak kabul edilmesi, gesitli
vergi ve finansal diizenlemelere tabi olmalarin1 gerektiren 6nemli bir hukuki durumu
giindeme getirmektedir. Kripto paralarin Tiirk mevzuati bakimindan emtia olarak kabul

gérmesi durumunda;

v' Gelir Vergisi Mevzuati: Kripto varliklardan elde edilen gelirler, gelir
vergisine tabi olabilir. Kripto para alim satimi yapan kisiler, kazanglarini
beyan etmek zorunda kalabilir.

v' Katma Deger Vergisi (KDV) Kanunu: Kripto paralarin emtia olarak kabul
edilmesi, ticaretlerinin KDV'ye tabi olmasina yol agabilir. Kripto paralarin
alim satim islemleri KDV kapsamina girebilir.

v" Kurumlar Vergisi Kanunu: Sirketler, kripto para ticaretinden elde ettikleri
kazanglar lizerinden kurumlar vergisi 6demek zorunda kalabilirler.

v Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri: Kripto paralari emtia
olarak degerlendirilmesi, 6deme sistemleri ve menkul kiymetlerle iliskili yeni
diizenlemeleri giindeme getirebilir. Kripto varliklarin ticaretinin, bu

sistemlerle nasil uyumlu hale getirilecegi 6nemlidir.

41



v' Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun:
Kripto paralara yonelik diizenlemeler, 6deme hizmetleri saglayicilar1 ve
elektronik para kuruluslarinin faaliyetlerini etkileyebilir. Bu kuruluslarin,

kripto paralarin diizenlemelerine uymasi gerekebilir.

Kripto paralarin Tiirk mevzuatinda para olarak kabul edilmesi, baz1 6nemli yasal
diizenlemelere tabi olmalarini gerektirir. Bu durumda “Vergi Usul Kanunu, Parada
Sahtecilik Mevzuati, Elektronik Fon Transferi Mevzuati ve Kara Para Aklamayla Miicadele

Mevzuati” gibi mevzuat hiikiimleri devreye girebilir (Kaplanhan, 2018:113).

2.9.1.1. Kripto paralarin vergilendirilmesi

Tiirkiye'de, kripto paralarin vergilendirilmesine yonelik resmi bir yoktur. Buna
karsin bazi onemli agiklamalar ve yonetmelikler vardir. Hazine ve Maliye Bakani Liitfi
Elvan, 6 Mayis 2021 tarihinde katildig1 bir programda, kripto paralarin vergilendirilmesine
iliskin ¢aligmalarin oldugunu ifade ederek; bu platformlarin vergiye tabi olacagini
aciklamistir. Bakan Elvan, bu platformlarin MASAK (Mali Suglari Aragtirma Kurulu) ile
bilgi paylasma yiikiimliiliigline sahip oldugunu ve tiiketicileri koruma sorumluluklarinin
bulundugunu belirtmistir. Ayrica, Tiirkiyenin kripto paralar1 yasaklama gibi bir plani
olmadigimi ifade etmistir. Buna karsin yasal diizenlemelerle bu varliklarin 6demelerde

kullanilmasina izin verilmemis ve is modelleri gelistirmeleri yasaklanmaktadir.

Odeme ve elektronik para kuruluslarmin da kripto varliklarla ilgili alim satim,
saklama, transfer veya ihra¢ hizmeti sunan platformlarla is birligi yapmalar1 engellenmistir.
2021 tarihinde bu varliklarin 6deme araci olarak kullanilamayacagi yonetmelik ile
belirtilmistir. Bu agiklamalar ve yonetmelik, Tiirkiye'de kripto paralarin vergilendirilmesi ve
diizenlenmesi konusundaki ilerlemeleri gostermektedir. Ancak, bu alandaki resmi
diizenlemelerin tam olarak nasil olacagr ve vergilendirme kurallarinin ne sekilde
uygulanacagi heniiz netlesmemistir. Dolayisiyla, kripto para kullanicilart ve yatirimcilari

icin giincel bilgilere ve gelecekteki resmi agiklamalara dikkat etmek onemlidir.
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2.9.1.2. Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri, deme hizmetleri ve

elektronik para kuruluslar:1 hakkinda kanun agisindan kripto para

2013’de yiurirliige girmis olan kanun ile 6deme ve elektronik para hizmetlerinde
yasal ¢ergeve olusturulmasi amaglamistir (RG, 2013). Bu kanunun getirdigi bazi kurallar ve

avantajlar sunlardir:
- Elektronik paralarin miktar bakimindan takip edilebilir olmasi,
- Kullanicilarin sahip olduklari elektronik paralarin miktarinin izlenebilir olmast,

- Elektronik paralari iireten veya ihra¢ eden kuruluglarin belirli 6zelliklere sahip ve

gerekli izinlere sahip firmalar olmasi,

- Uretilmis olan veya ihracat1 gerceklestirilen biitiin elektronik paralarin bir fonla

teminatinin alinmasi,
- Elektronik para kullanicilarinin, gonderenlerin ve alicilarin kayit altina alinmast,

- Araci kurum seklinde faaliyet gosteren biitiin firmalarin transferleri kayit altina
almasi ve bu islemleri bankalar veya Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'ndan

lisans almus firmalar araciligiyla gergeklestirilmesi gerekliligi gibi kurallar getirilmistir.

Ancak, bu kurallar ve tamimlar net olarak kripto paralar1 kapsamamaktadir.
Dolayistyla, bu kanunun kripto paralar icin gegerli olmadig1 ve kripto paralarin devlet
tarafindan taninmasi igin gerekli sartlart agiklamadigi agik sekilde goriilmektedir. Kripto
paralarin yasal bir g¢erceveye kavusturulmasi icin ayri bir diizenlemenin yapilmasi

gerekebilir.
2.9.1.3. Gelir vergisi mevzuati acisindan Kripto paralar

Tiirkiye'de Gelir Vergisi Kanunu dogrultusunda kripto paralarin vergilendirilmesi
konusunda bazi temel ilkeler bulunmaktadir. Ancak bu konuda net ve kesin bir diizenleme
olmadig1 igin bazi belirsizlikler bulunmaktadir (Vergi Konseyi Kripto Varliklarin
Vergilendirilmesi Calisma Grubu Raporu, 2022). Tiirkiye'nin Gelir Vergisi mevzuati

acisindan kripto paralar hakkinda 6nemli konular:

Sermaye Kazanc1 Vergisi: Tirkiye'de kripto paralar sermaye kazanci olarak
vergilendirilmektedir. Bu, kripto paralarin alim-satimindan veya takasindan elde edilen
kazancin vergiye tabi oldugu anlamina gelir. (Kazang: satis fiyati- alim fiyat1) olarak

hesaplanmaktadir.
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Stopaj Uygulamasi: Kripto para islemlerinden elde edilen kazanglar icin stopaj
uygulamasi1 bulunmaktadir. Kazanclarin %10'luk bir stopaj oranmi ile vergilendirilmesi

gerekebilir.

Miikellefiyet: Kripto para islemlerinden kazang elde eden kisilerin Gelir Vergisi

miikellefi olmalar1 gerekebilir. Kazanglarini beyan etmek ve vergi 6demek zorundadirlar.

Kripto Paralarin Alimi ve Harcanmasi: Kripto paralarin alinmasi veya harcanmast
sirasinda vergi O0demesi gerekmez. Ancak kazang elde edildigi durumlarda vergi

yiikkimliligi dogar.

Beyan ve Denetim: Tiirkiye'de kripto para islemlerinden elde edilen kazanglarin

beyan edilmesi gerekebilir. Ayrica, Gelir Idaresi tarafindan denetimler yapilabilir.

Kripto Para Madenciligi: Bu kapsamda elde edilen kazanglar da vergiye tabi

olabilir. Madencilik faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin beyan edilmesi gerekebilir.

Vergi Damismanhgi: Kripto para islemlerinden kaynaklanan vergi yiikiimliiliikleri

karmasgik olabilir. Bu nedenle vergi danigmanlarindan profesyonel yardim almak 6nemlidir.

Tirkiye'de kripto paralarin vergilendirilmesi konusunda mevzuat degisiklikleri ve
giincellemeler olabilecegi i¢in en gilincel bilgilere ve resmi agiklamalara yerel vergi
otoritelerinden veya Maliye Bakanligi'ndan bagvurmaniz onemlidir. Ayrica, bu konuda
uzman bir mali damismanla ¢alismak, vergi yiikiimliiliiklerinizi dogru bir sekilde yerine
getirmenize yardimci olabilir. (KPMG Tiirkiye, 2022; Gelir Vergisi Kanunu, 2013; Pwc
Tirkiye, 2020).

2.9.1.4. Kurumlar vergisi kanunu agisindan Kripto para

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 1. maddesi, vergiye tabi tiizel kisilikleri
ve gelir unsurlarini tanimlayarak, gelirlerin hangi sartlar altinda kurumlar vergisine tabi
olacagini belirler. Bu kanun ile tiizel kisiliklerin kripto para ticaretinden elde ettikleri
kazanglar, mevcut kurumlar vergisi mevzuatina gore vergilendirilecektir (Vergi Konseyi

Kripto Varliklarin Vergilendirilmesi Calisma Grubu Raporu, 2022; Kaplanhan, 2018).
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2.9.2.Isletmeler tarafindan Kkripto para kullanim

Bitcoin’i elde etme etme konusunda, ticari faaliyetler yapan bireyler iiriinlerini ve
hizmetlerini Bitcoin ile satarak elde edebilirler. Birgok iilkede, Bitcoin ile ¢esitli iiriin ve
hizmetler satin almak miimkiin olup, bu uygulama giderek daha yaygin hale gelmektedir.
Teknolojinin ilerlemesiyle birlikte bankalarin da kripto paralarla ilgili calismalar yapacagi
ongoriilmektedir. Tiirkiye, gen¢ ve dinamik bir niifusa sahip olmasiyla dikkat ¢ekmekte ve
teknolojiyi giderek daha fazla benimsemektedir. Uluslararasi bir arastirma dogrultusunda,
Avrupa'dan 15 iilke, ABD ve Avustralya'nin katilmis oldugu bu ¢alismada, iilkeler bazinda
mobil bankaciligin kullaniminda %65'lik bir oranla Tiirkiye birinci sirayr almigtir.
(Karaoglan ,S.Arar ve Bilgin, 2018, Pirim, 2022) Kripto paralar kisiler ve firmalar tarafindan
dogru bir sekilde kullanilmasi, Tiirkiye'nin finans, teknoloji ve sosyo-ekonomi agisindan
kiiresel diizeyde daha ist bir seviyeye ulasmasini destekleyebilir. Bu hedeflere ulasabilmek
icin toplumun bu teknolojiye iliskin bilinglendirilmesi ve avantajlarindan en {ist diizeyde
faydalanmalar1 gerekmektedir. Ayni1 zamanda 6zel sektorde yer alan sirketlerin bunu kabul
etmeleri ve is siireglerinde kullanmalari i¢in tesvikler yapilmalidir. Bu unsurlar, Tiirkiye'nin
kripto paralarla ilgili potansiyelini en iyi sekilde degerlendirmesi i¢in 6nemli bir role sahiptir

(Karaoglan vd., 2018, Dizkirict ve Gokgoz, A. 2018).

2.9.3.Kripto paralarin muhasebelestirilmesi

Kripto paralarin “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS)” tarafindan ele alinmasi ve muhasebelestirilmesi gerekmektedir
(Sahin, 2018:911). Bu paralarin islem siire¢lerinde meydana gelen deger artiglart veya
azaliglarinin izlenmesi ve degerlendirilmesi, muhasebe kayitlar1 araciligiyla miimkiin hale
gelmektedir. Muhasebenin temel amaci, kripto paralarin islem giivenligini saglamak degil,
tipk1 diger finansal islemlerde oldugu gibi, kripto varliklarin isletme i¢indeki ve disindaki
bilgi kullanicilarina dogru, eksiksiz ve giivenilir veriler sunmaktir. Bu nedenle, kripto
paralarin her tiirlii islemine iliskin bilgiler, muhasebe kayitlariyla belgelenmeli ve diizenli
olarak izlenmelidir. Boylece, kripto paralarin ticari ve finansal siireclerdeki etkileri dogru
bir sekilde yansitilabilir ve isletme yonetimi, yatirnmcilar ve diger paydaslar i¢in seffaf bir
bilgi akist saglanabilir (Rainborn ve Sivitanides, 2015). Kripto paralar1 finansal baglamda
degerlendirirken dikkate alinmasi gereken bazi 6nemli hususlar sunlardir (Acar, 2013 akt.
Akiz, 2019:56):
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- Gelir tanimina uygunluk: Kripto paralarin elde edilmesi ve kullanilmasi, gelir

tanimi ile uyumlu olmalidir.

- Varhik simflandirmasi: Kripto paralarin muhasebelestirilmesi, uygun varlik

siniflandirmasi ile yapilmalidir.

- Aciklama normlary: Kripto paralarin muhasebe kayitlar1 ve agiklamalari,

belirlenen muhasebe normlarina gére yapilmalidir.

- Degerleme ve ol¢iim kurallari: Kripto paralarin degerlemesi ve 6l¢iimii, gecerli

muhasebe standartlarina uygun olarak gerceklestirilmelidir.

Bu hususlar, kripto paralarin muhasebelestirilmesi siirecinde dikkate alinmasi
gereken temel prensipleri olusturur ve finansal raporlamanin dogrulugunu ve seffafligim

saglamak i¢in 6nemlidir.

Kripto paralarin muhasebelestirilmesi konusunda farkli goriisler bulunmaktadir.
“Birlesik Devletler Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri (US GAAP)”, dijital paralarin
muhasebelestirilmesi i¢in dort farkli yaklasimi one siirmektedir. ilk olarak, dijital para
birimleri, nakit ve nakit esdegeri olarak Accounting Standards Codification 305 (ASC 305)
kapsaminda degerlendirilebilir. Buna ek olarak finansal araglar olarak Accounting Standards
Codification 825 (ASC 825) i¢inde siiflandirilabimesidir. Diger bir goris, dijital paralarin
maddi olmayan duran varliklar olarak, ozellikle serefiye gibi Accounting Standards
Codification 350 (ASC 350) altinda muhasebelestirilebilecegini belirtmektedir. Son olarak,
dijital para birimleri, Accounting Standards Codification 330 (ASC 330) ¢ergevesinde, emtia
veya mal olarak kabul edilip stoklar olarak muhasebelestirilebilir. Bu farkli siniflandirmalar,

dijital paralarin cesitli yonlerinden hangisinin 6ne ¢iktigina gore degisebilir.

Bunlara ek olarak kripto para birimlerinin muhasebe standartlari cercevesinde
degerlendirilmesi gerektiginde, asagidaki temel hususlar {izerinde durulmasina onem

verilmelidir (Acar, 2013):

- Gelir Tammmina Uygunluk: Kripto paralarin islem siireci, gelir tanimi ile uyumlu
olmalhdir. Yani islemler gelir kaynaklarma nasil dahil edilecegi agik bir sekilde

belirlenmelidir.

- Varhk Smiflandirmasi: Kripto paralarin muhasebe kayitlarinda nasil

simiflandirilacaklari ve ne tiir varliklar olduklar1 net bir sekilde tanimlanmalidir. Ornegin,
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nakit esdegerleri gibi mi, finansal araclar gibi mi, yoksa maddi olmayan duran varliklar gibi

mi siniflandirilacaklar: belirlenmelidir.

- Ac¢iklama Normlari: Kripto paralarin muhasebelestirilmesi sirasinda kullanilan
aciklama normlari, bu varliklarin iglem siiregleri, kayitlar1 ve sunumlari igin net ve anlasilir
olmalidir. Muhasebe kayitlarinin agiklanmasi ve sunumu, muhasebe standartlarina uygun bir

sekilde yapilmalidir.

- Degerleme ve Olciim Kurallar:: Kripto paralarin degerlemesi ve 6l¢iimil icin
gecerli olan kurallar ve yontemler agik bir sekilde belirlenmelidir. Bu, kripto paralarin piyasa
degerleri, maliyetleri veya bagka bir 6l¢lim metodu ile nasil degerlendirilecegi gibi konular1

icermelidir.

2.9.3.1. Kripto paralarm emtia olarak degerlendirilmesi

Kripto paralarin emtia seklinde kabullenilmesi durumunda, ticaretin bir pargasi
olarak da kullanilabileceginden, bu varliklarin izlenmesi ve muhasebelestirilmesi i¢in
Stoklar grubu uygun bir tercih olabilir. Kripto para alimlar1 gergeklestigi zamanda, KDV
hesaplamasi yapilir ve elde edilen KDV 191 Indirilecek KDV hesabina kaydedilir. (Savli,
2022:44-45). Uluslararast Muhasebe Standartlari (UMS) - 2 Numarali Stoklar standardina
gore, bir varligin satis amaciyla elde tutuluyorsa, bu varlik stok olarak kabul edilebilir (Sixt
ve Himmer, 2019:37). Bununla birlikte, kripto paralarla ilgili islemlerin Tiirkiye'de
gergeklestirilmesi durumunda, ticari faaliyetler sonucu yapilan teslimatlar KDV'ye tabi
olabilir ve ilgili KDV Kanunu'nun 74. maddesi uyarinca KDV miikellefleri tarafindan beyan

edilmesi gerekebilir. (Gergek, 2022).

Ornek: A Isletmesi yurtdiginda ki bir kripto para borsasindan 1 adet 30.000,00
Dolardan Bitcoin satin almigtir. Alis isleminin yapildigi diin Dolar kuru 15,50 TL dir. A
isletmesi Bitcoin 1 almak i¢in 465.000,00 TL + KDV toplamda 548.700,00 TL 6demistir.
Bitcoin firmanin yatirirm hesabina kaydedilmistir. Bu alis islemi i¢in herhangi bir fatura

olusturulmamistir. Muhasebe kaydi asagidaki tabloda gosterilmistir (Giimiis, 2018).
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Tablo 2.7. Emtia Olarak Bitcoin Ahs Kayd

157 Diger Stoklar  465.000,00
157.01 Kripto Paralar
157.01.0001 Bitcoin

191 indirilece KDV 83.700,00

327 Diger Ticari Borclar 465.000,00

360 Odenecek Vergi ve Fonlar 83.700,00
Kaynak: Gergek, O. E. (2022). Kripto Para ve Blok Zincir Teknolojisi ve
Muhasebelestirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Bilgi Universitesi Lisansiistii

Programlar Enstitiisii, Istanbul.

A firmasi, sahip oldugu Bitcoin’i 31.000,00 Dolar karsiliginda B firmasina pesin olarak
satmistir. Islem tarihinde Dolar satis kuru 15,60 TL olarak belirlenmistir. A firmasi, Bitcoin
satisin1 483.600,00 TL + KDV tutarinda gergeklestirmistir. Ilgili muhasebe kaydi asagidaki

tabloda ayrintili sekilde sunulmustur.

Tablo 2.8. Emtia Olarak Bitcoin Satis Kaydi

100 Kasa 570.648,00
600 Yurtici Satislar 483.600,00
391 Hesaplanan KDV 87.048,00

623 Diger Satiglarin Maliyeti  465.000,00
157 Diger Diger Stoklar 465.000,00
157.01 Kripto paralar
157.01.0001 Bitcoin

Kaynak: Gergek, O. E. (2022). Kripto Para ve Blok Zincir Teknolojisi ve
Muhasebelestirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Bilgi Universitesi Lisansiistii

Programlar Enstitiisii, Istanbul.
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2.9.3.2.Kripto paralarin para olarak degerlendirilmesi

Kripto paralarin para seklinde kabul goriilmesi durumunda, Vergi Usul Kanunu’nun

289. maddesinin dikkate alinmas1 gerekecektir:

“Bu boliimde yazili olmayan veyahut yazili olup da kendi 6l¢iileriyle degerlenmesine
imkdn bulunmayan iktisadi kiymetler varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri,

0 da yoksa emsal bedeliyle degerlenir” (V.U.K, 1961: 3538).

Degisim araci olarak kabul edildiginde, kripto paralar giinliikk aligverislerde
kullanilabilmekte ve insanlar mal veya hizmetler karsiliginda kripto paralari 6deme araci
olarak kullanabilmektedirler. Ayrica, uluslararasi gecerlilige sahip olduklarn i¢in diger
geleneksel para birimlerine doniistiiriilebilirler. Kripto paralar ayn1 zamanda bir yatirim araci
olarak kullanilabilmektedir. Kripto paralarin muhasebelestirilmesi ile ilgili tercihlerden biri,
nakit vb. 6deme araclar1 gibi muhasebelestirilmesi se¢enegidir. Kripto paranin nakit seklinde

degerlendirildigi durumda yevmiye kaydi su sekildedir:

XX.XX.XXXX

KASA 1.000.000
(Kripto Paralar)

KOMISYON GiDERi 1.000
BANKA 1.001.000

* Satin alinan 4 BTC igin,
4x250.000=1.000.000 TL

Komisyon:

1.000.000 x %0,1 = 1000 TL

Zigman (2015) tarafindan kaleme alinan bir Bitcoin Magazine makalesine gore,

kripto paranin muhasebe a¢isindan ii¢ sekilde ele alinabilecegi belirtilmektedir:
- Odeme arac1 olarak,
- Temel para birimi olarak,
- Yabanc1 para birimi olarak.

Kripto paralarin 6deme araci olarak kullanilmasi durumunda, igletme igin yeni bir
hesap agilmasi gerekebilir. Temel para birimi olarak kabul edilmesi ise isletmenin ¢ok cesitli
yerlerden {irlin satin aldig1 ve ¢ok gesitli yerlere hizmet verdigi durumda mantikli olabilir.
Kripto paralar tam anlamiyla bir para birimi olarak degerlendirilebilir ve bu tiir islemler
sonucunda elde edilen nakit paralar, "100 KASA" hesabinda izlenebilir (Ser¢emeli, 2018,
50-54 akt. Akiz, 2019:58). Ancak, yasal eksiklikler ve belirli bir merkezin olmamasi bu
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yaklasimui kisitlayabilir. BDDK ve TCMB'nin Bitcoin'i para olarak tanimadigini g6z dniinde
bulundurarak, islemlerin izlenmesi i¢in kullanilabilecek diger bir hesap ise "107 DIGER
HAZIR DEGERLER" hesab1 olabilir (Dogan vd., 2018:32 akt. Akiz, 2019:58).

Isletmeler yapmus olduklar satislar karsiliginda Bitcoin kabul etsinler veya Bitcoin'i
dogrudan bir Bitcoin borsasindan satin alarak elde etsinler, bu kripto paray1 yabanci para
olarak kabul etmeli ve diger yabanci paralar gibi "100 KASA" ana hesabinin altinda "Bitcoin
Kasas1" adinda bir alt hesapta kaydetmelidirler. Bu hesapta izlenen Bitcoin'ler elden
cikarildiginda, hesap, o giinkii alis degeri ile alacaklandirilmalidir. Bitcoin'in satildig1 giinkii
degeri o giinkii doviz kuruyla hesaplanmal1 ve aradaki fark, "646 KAMBIYO KARLARI"
veya "656 KAMBIYO ZARARLARI" hesaplarindan uygun olaninda izlenmelidir (Dogan
vd., 2018:32 akt. Akiz, 2019:58-59).

Ornek: 30.07.2019°de herhangi bir X firmas1 banka aracilig: ile 5 Bitcoin satin
almistir. Firma 26.08.2019° de 2 Bitcoin’i Tiirk Lirast (TL) olarak c¢evirmistir. Dénem

sonunda ise ¢evrim sonrasi elindeki mevcut kalan 3 Bitcoin’i (BTC) degerlemeye tabi
tutmustur. 30.07.2019 tarihinde 1 BTC = 57 bin TL, 26.08.2019 tarihinde 1 BTC= 65 bin
TL ve 31.12.2019 tarihinde 1 BTC = 80 bin TLdir.

2.9.3.3. Kripto paralarin maddi olmayan duran varhk olarak

degerlendirilmesi

TMS 38, “Maddi olmayan duran varligin niteligi geregi, bircok durumda, ilgili
varliga herhangi bir ekleme veya bir parcasinda yenileme olmaz.” seklinde ifade etmistir
(Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, TMS 38, 2018). Kripto
paralarin maddi olmayan duran varlik olarak kabul edilebilmesi igin asagidaki 6zelliklere

sahip olmalar1 gerekmektedir:
- Varligin tanimlanabilir olmasi,
- Bir varlik olmasi,
- Paranin fiziksel bir formda olmamasi,
- Herhangi bir fiziksel varliga sahip olmamasi (CPA, 2018 akt. Pirim, 2022:59).

TMS 38'e gore, Ozellikle elde edilen bir maddi olmayan duran varligin maliyeti,
ithalat vergileri, geri 6denemeyen satin alma vergileri, ticari iskontolar ve indirimler

diistildiikten sonra kalan satin alma fiyati ile varligi amaglanan kullanima hazir hale
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getirmeye yonelik olarak dogrudan varlikla iligkilendirilebilen diger maliyetleri igerir

(Pirim, 2022:60).

Kripto paranin olagan isletme faaliyetleri dogrultusunda satma amaciyla elde

bulundurulmasi durumunda yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir (Pirim, 2022:60):

XX XX XXXX

Maddi Olmayan Duran Varhk 1.001.000
(Kripto Paralar)

HANKA 1.001.000

* Satin alinan 4 BTC i¢in,
4x250.000=1.000.000 TL

Komisyon:

1.000.000 x %0,1 = 1000 TL

Bir firma, muhtemel fiyat artislarina yonelik kazang elde etme amaciyla firmanin
yarar saglamasi agisindan kripto para alimi yaptigt zaman maddi olmayan duran varlik
seklinde muhasebelestirilecektir. 267 Maddi Olmayan Duran Varlik hesabi altinda alt

hesabin agilip mevcut kripto paranin takibi gergeklestirilebilir.

Ornek: 01.01.2018 tarihinde 10.000,00 TL tutarinda Bitcoin alimi1 gergeklestirmis
ve 01.01.2019 tarihinde 15.000,00 TL ye satmistir. Muhasebe kaydi ve satisi asagidaki

tablolarda gosterilmistir.

Tablo 2.9. Maddi Olmayan Duran Varhk Olarak Bitcoin Satis Kaydi

| |1.01.2018
267 Maddi Olmayan Duran Varliklar |10.000,00
267.01. Kripto Paralar
267.01.001 Bitcoin

100 KASA 10.000,00
100.01 Kripto Paralar
100.01.001 Bitcoin

Kripto para alimi

Kaynak: Savli, A. S. (2022). Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi ve Denetimi, Yiiksek Lisans Tezi,
Bilecik Seyh Edebali Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Bilecik.
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Tablo 2.10. Maddi Olmayan Duran Varhk Olarak Bitcoin Satis Kayd

1.01.2019
100 KASA 15.000,00
100.01 Kripto Paralar
100.01.001 Bitcoin

267 Maddi Olmayan Duran Varliklar| 10.000,00
267.01. Kripto Paralar
267.01.001 Bitcoin |
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 5.000,00
Kripto para satimi I

Kaynak: Savli, A. S. (2022). Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi ve Denetimi, Yiiksek Lisans Tezi,
Bilecik Seyh Edebali Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Bilecik.
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3. BIBLIYOMETRI

3.1.Bibliyometri kavram

Bibliyometri, "biblio™ (kitap) ve "metrics" (6l¢iim) koklerinden tiiretilmis bir terim
olup, Antik Yunan ve Latinceden gelmektedir (Sengupta, 1992). Ilk olarak 1922’de E.
Wyndham Hulme tarafindan kiitiiphane yonetiminde kullanilan nicel yontemler ig¢in
"Librametry" terimi Onerilmis, 1969 yilinda Pritchard bu kavrami "bibliyometri" olarak
adlandirmistir. Pritchard, istatistiksel bibliyografiyi yazili iletisim siireclerini analiz ederek
bilimsel disiplinlerin gelisimini ve yapisim1 anlamaya katki saglayan bir yontem olarak
tanimlamistir. Bu yaklasim, kitap ve dergi istatistiklerini birlestirip yorumlayarak tarihsel
egilimleri incelemek, yazili kaynaklarin ulusal ve kiiresel kullanimlarini belirlemek gibi

alanlarda uygulanir.

Bibliyometri, incelenen bilim dalina ait ¢alismalar1 degerlendirmenin yani sira, bu
caligmalarin etkilerini atif analizi yoluyla ortaya koyar. Ayrica, mevcut durumun analiz
edilmesi ve gelecege yonelik ongoriilerde bulunulmasi i¢in 6nemli bir aragtir (Denktas Sakar

ve Cerit, 2013; McBurney ve Novak, 2002).
3.2 Bibliyometrik yontemler

Bibliyometrik yontemler, akademik literatiiriin nicel analizinde siklikla kullanilan ve
bilimsel etkilesimlerin incelenmesine olanak taniyan gesitli teknikleri icerir. Bu yontemler
arasinda atif analizi, bibliyometrik eslestirme, ortak atif analizi ve bibliyometrik haritalama

yer almaktadir.

, bibliyometrik eslestirme, kaynaklar arasindaki benzerlikleri temel alir. Ortak atif
analizi, farkli caligmalarin ayni kaynaklara atifta bulunma sikligini incelerken, bibliyometrik
haritalama, bilimsel alanlarin yapisin1 gorsellestirerek disiplinler arasi etkilesimleri ve
tematik yogunluklart ortaya koymay1 amaglar. Bu yontemler, bilimsel iiretkenlik, isbirligi

aglar1 ve arastirma trendlerinin anlasilmasi agisindan 6nemli katkilar sunmaktadir.
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3.2.1. Auf analizi

Atif analizi, yayinlar arasindaki bilimsel iliskiyi degerlendirmeye yonelik bir
yontemdir (Akbulut, 2016; Al, Sezen ve Soydal, 2012). 1873 yilinda ilk kez yapilmistir.
Bilimsel alanda 6nemli bir yere sahip atif dizinleri; Science Citation Index (1961), Social
Science CitationIndex’i (1973) ve Arts and Humanities Citation Index (1978) olarak ifade
edilmektedir (White, 1985). Atif analizinde dikkat edilmesi gereken 6nemli bir husus ise
literatiirtin sorunu olan kendine atif yapma, dergilerin kendilerinde yayinlanmis makalelere,
hatta kurumlarin ve iilkelerin kendi yaymlarma atif yapmasidir. Atif analizi, akademik
literatiir icerisindeki ¢aligmalarin birbirleriyle olan etkilesimlerini ve iliskilerini inceleyen
temel bir bibliyometrik yontemdir. Bu yontem, bir calismanin diger akademik c¢aligmalar
tarafindan hangi siklikla ve hangi baglamlarda atif aldigin1 degerlendirerek, bilimsel etkinin
boyutlarini, bilgi akisin1 ve farkl disiplinler arasindaki etkilesimleri ortaya koymay1 amaglar
(Nicolaisen, 2007; Smith, 1981). Atif analizi, bilimsel bilginin yayilimini anlamak, bir
calismanin akademik alana katkisini 6l¢gmek ve dncii calismalari veya yazarlari tespit etmek
icin Onemli bir aragtir. Ayrica, disiplinler arasi iligkilerin haritalanmasi, arastirma
trendlerinin belirlenmesi ve bilimsel iretkenligin degerlendirilmesi gibi amaglarla da

kullanilmaktadir.
3.2.2. Bibliyografik eslestirme

Bibliyografik eslesme (bibliographic coupling), iki akademik c¢aligmanin referans
listelerinde yer alan ortak kaynaklari temel alarak tematik benzerlik ve akademik baglantilar:
analiz eden bir bibliyometrik tekniktir (Boyack ve Klavans, 2010) Kessler (1963) tarafindan
tanimlanan bu yontem, ¢aligmalarin ayni1 kaynaklara atifta bulunma derecesini inceleyerek
bilimsel iligkileri ve igeriksel yakinliklart degerlendirmeyi amaglar. Arastirma egilimlerinin
belirlenmesi, bilimsel igbirligi aglarinin analizi ve disiplinler arasi baglantilarin incelenmesi
gibi alanlarda yaygin olarak kullanilan bibliyografik eslesme, 6zellikle ortak atif analizi ile
birlestirildiginde, bilgi akist ve akademik etkilesimlerin kapsamli bir sekilde
degerlendirilmesine olanak tanir (Boyack ve Klavans, 2010). Bu tiir bibliyometrik
haritalamalar, genellikle bilimin yapisin1 gorsel olarak temsil etmekle iligskilendirilse de, bu
gorseller temelde bibliyografik birimlerin (6rnegin, belgeler, anahtar kelimeler, yazarlar,
dergiler) diizeni ve boliimlenmesinin, haritalamanin matematiksel temellerine dayali bir

yansimasidir.
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3.2.3. Ortak atif analizi

Ortak atif analizi (co-citation analysis), iki farkli akademik ¢alismanin ayn1 kaynaga
eszamanli olarak atifta bulunma durumunu inceleyen temel bir bibliyometrik yontemdir
(Osareh, 1996; Boyack ve Klavans, 2010). Bu yontem, akademik literatiirdeki bilimsel
baglarin ve bilgi akis aglarinin sistematik bir sekilde analiz edilmesine olanak tanir. ilk
olarak Small (1973) tarafindan ortaya konulan ortak atif analizi, arastirma alanlarinin
yapisin1 ¢oziimlemek, bilimsel disiplinlerin evrimini izlemek ve akademik isbirliklerini

gorsellestirmek amaciyla yaygin bi¢imde kullanilmaktadir.
3.2.4. Bibliyometrik haritalama

Bibliyometrik haritalama, bilimsel literatiirii analiz etmek ve gorsellestirmek igin
kullanilan 6nemli bir bibliyometrik yontemdir. Bu yaklasim, akademik yayinlar, yazarlar,
dergiler, anahtar kelimeler ve atiflar arasindaki iligkileri inceleyerek bilimsel bilgi aglarin
ve arastirma alanlarinin yapisini gorsel olarak sunmayr amaglamaktadir. Bu yontem, biiyiik
veri kiimelerini anlamlandirma ve bilimsel alanlarin dinamiklerini ortaya koyma acgisindan
kritik bir role sahiptir. Aragtirma egilimlerini analiz etmek, disiplinlerin tarihsel siireglerini
incelemek ve bilgi akisim1 gorsellestirmek i¢in siklikla uygulanir. Veri gorsellestirme icin

VOSviewer, Gephi ve CiteSpace gibi yazilimlar yaygin olarak kullanilmaktadir.

Bibliyometrik haritalama ayni1 zamanda bilim politikalarinin gelistirilmesi, arastirma
onceliklerinin belirlenmesi ve akademik igbirliklerinin artirilmasi gibi alanlarda stratejik bir

arag olarak degerlendirilmektedir.
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4.YONTEM

4.1. Yontemin Aciklanmasi

Bu tez calismasi, blokzincir teknolojisi baglaminda kripto varliklarin
muhasebelestirilme yontemlerini incelemeyi amaglamakta ve bu dogrultuda iki agamali bir
metodolojik yaklasim benimsemektedir. Ilk asamada bibliyometrik analiz, ikinci asamada
ise ¢erceve tabanli tematik icerik analizi uygulanmistir. Bu yontemsel ¢erceve, literatiiriin
genel yapisini ortaya koyarak tematik analiz i¢in saglam bir temel olusturmakta ve alanin

derinlemesine incelenmesine olanak tanimaktadir.

Arastirma kapsaminda Scopus ve Web of Science olmak iizere prestijli akademik
veri tabanlarindan elde edilen veriler analiz edilmistir. Hakemli dergilerde yayimlanan ve
Ingilizce dilinde olan toplamda 1180 akademik makale taranmis, bunlardan dogrudan ilgili
olan 567 makale analiz siirecine dahil edilmistir. Bu siiregte, basliklar, dzetler ve anahtar
kelimeler kullanilarak yapilan tarama, manuel inceleme ile desteklenmis ve arastirma
baglamina uygun olmayan ¢alismalar kapsam dis1 birakilmistir. Makale kayitlar1 Microsoft

Excel elektronik tablosuna aktarilmis ve sistematik bir analiz i¢in kategorilere ayrilmistir.

Bibliyometrik analiz kapsaminda, se¢ilen makaleler yillara, yazarlara, iilkeler ve
yayimlandiklar1 dergilere gore siniflandirilmis ve bu simiflandirmalar kripto varliklarin
muhasebelestirilmesi literatiiriiniin genel yapisin1 ortaya koymustur. Ayrica, atif ve es atif
analizleri gergeklestirilerek arastirma alanindaki temel ag baglantilar1 ve entelektiiel yapilar
detaylandirilmistir. Bu analizler, literatiirdeki temel egilimleri ve bosluklari belirlemek adina

onemli bulgular sunmus, tematik icerik analizi i¢in bir temel olusturmustur.

Bibliyometrik analiz bulgularina dayanarak, literatiirde belirlenen tema gruplarina ait
104 makale lizerinde cergeve tabanli tematik igerik analizi gergeklestirilmistir. Analiz
sonuclarina gore ise temalara ayrilarak kategorize edilmistir. Aragtirmalar CBDC, kripto
paralar ve blockchain ilizerine yapilan akademik c¢alismalarin genellikle nitel aragtirma
yontemlerini bu kapsamda kullandigin1 gostermektedir. Dolayisiyla tematik igerik analizi
sonucunda incelenen makalelere yonelik 6zet sonug tablosu olusturularak; teorik analiz,
vaka ¢aligmalari, teknoloji ve yenilik, politika ve diizenleme gibi dort temel kategoride ana
konular siniflama yapilmistir. Bu kategoriler/ temalar, teorik gergeve modeli dogrultusunda

degerlendirilmis ve literatlirdeki mevcut yaklagimlar ile derinlemesine analiz edilmistir. Bu
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analizler, 6zellikle kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgili metodolojik ve teorik

bosluklari tespit ederek, gelecekteki caligmalara 11k tutmay1 amacglamistir.

Bu c¢alisma, blokzincir  teknolojisi  baglaminda  kripto  varliklarin
muhasebelestirilmesi iizerine yapilan akademik literatiirii kapsamli bir sekilde analiz ederek,
bu alandaki mevcut durumu ve arastirma egilimlerini ortaya koymay: hedeflemektedir. Iki
asamali metodolojik yaklasim, hem literatiiriin genel yapisini anlamaya hem de belirli
temalar ve egilimler iizerinde derinlemesine bir inceleme yapmaya olanak saglamaktadir.
Ayrica, blokzincir teknolojisinin muhasebe uygulamalari tizerindeki etkisini teorik ve pratik
bir perspektiften ele alarak, bu alanda gelecekte yapilacak calismalara referans kaynagi

olusturmay1 amaglamaktadir.
4.1.1. Arastirmanin tasarim ve veri toplama siireci

Bu arastirmanin temel amaci, finans alaninda blokzincir teknolojisi ile ilgili literatiire
kapsamli bir bakis saglamak ve Pritchard (1969) tarafindan ortaya atilan bibliyometrik analiz
tekniklerini kullanarak bu konuda yapilan bilimsel ¢aligmalarin detayli bir incelemesini
gergeklestirmektir. Calismada, bibliyometrik analiz temelde iki baslik altinda ele alinmastir:
bibliyometrik performans analizi ve bilim haritalama analizi (Donthu vd., 2021). Bu
yaklasimlar, aragtirma alanlarindaki 6ne ¢ikan yazarlar, dergiler, iilkeler ve diger dnemli
faktorlerin belirlenmesini ve temel bilgi akiginin haritalanmasini saglamaktadir (van Eck ve
Waltman, 2014). Bibliyometrik analiz, bilimsel literatiirde sik¢a kullanilan bir yontem

olarak, 6zellikle genis veri setlerini sistematik bir sekilde analiz etmek i¢in etkili bir aragtir.
Veri Toplama Siireci

Arastirma kapsaminda veriler, Scopus, Web of Science ve Google Scholar veri
tabanlarindan elde edilmistir. Bu veri tabanlarinin se¢ilmesindeki temel nedenler su sekilde

siralanabilir:

» Kapsamli bir 6zet ve atif veritabanina sahip olmalari,
» Cesitli veri analiz yazilimlari tarafindan desteklenmeleri,
» Diger veri tabanlarina kiyasla daha genis bir dergi yelpazesi sunmalar1 (Wang

ve Liu, 2023).

Arastirmada, blokzincir teknolojisiyle iliskili terimleri iceren baslik, 6zet ve anahtar
kelimeler kullanilarak veri taramasi gergeklestirilmistir (Bkz. Sekil 1). Bu terimlerin se¢imi
sirasinda, ¢alismanin yalnizca finans disiplinine odaklanmasini saglamak amactyla Scopus

veri tabanindaki SUBJTERMS kriteri kullanilmistir. SUBJTERMS (2003), Scopus'un
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gelismis arama tekniginde finans disiplinini temsil eden bir kod olarak kullanilmaktadir
(Elsevier, 2023). Veri seti, 8 Nisan 2023 tarihine kadar Ingilizce dilinde yayimlanmis tiim
calismalar kapsamaktadir. Zaman kisitlamas1 olmaksizin gergeklestirilen bu tarama
sonucunda, toplamda 1180 calisma tespit edilmistir. Bu g¢alismalardan dogrudan bu

arastirma ile ilgili olan 567 makale analiz siirecine dahil edilmistir.
Veri Setinin Temizlenmesi ve Kriterlere Gore Sinirlandirilmasi

Elde edilen 1180 galismadan 810y, belirlenen Kriterlere uymadigi ve dogrudan
arastirma konusuyla iliskili olmadigi i¢in veri setinden ¢ikarilmistir. Bu siiregte asagidaki

kriterler dikkate alinmustir:

» Hakem denetimli makale ve derleme galismalarin segilmesi: Calismanin kati
bir hakem inceleme siirecinden ge¢mis ve “sertifikali bilgi” olarak kabul
edilen makale ve derleme caligmalarini icermesi hedeflenmistir (Sauer ve
Seuring, 2023; Ramos-Rodriguez ve Ruiz-Navarro, 2004). Bu nedenle,
konferans bildirileri, kitap boliimleri, editoryal incelemeler ve hata diizeltme
yayinlar1 gibi gri literatiir hari¢ tutulmustur (Verma ve Yadav, 2021).

> Ingilizce dilindeki ¢alismalarin secilmesi: Veri setine yalnizca Ingilizce
dilinde yayimlanmis ¢alismalar dahil edilmistir.

» Bu sinirlamalar sonucunda, analiz i¢in toplamda 567 makale ve derleme
calismast secilmis ve bu caligmalarin tiim bibliyometrik bilgileri veri setine

dahil edilmistir (Bkz. Sekil 1).
Veri Hazirlama Siireci

Elde edilen 567 c¢alismanin bibliyografik bilgileri Microsoft Excel yazilimina
aktarilmigtir. Arastirmaci, ¢aligmalarin uygunlugunu kontrol etmek amaciyla makaleleri
"ilgili" ve "ilgisiz" olarak kodlamistir. Bu siirecte yalnizca dogrudan ilgili ¢caligmalara
odaklanilmig, dolayli olarak ilgili olanlar kapsam dis1 birakilmistir. Bu temizleme ve
kodlama islemi, veri setinin dogrulugunu ve gecerliligini artirmayr hedeflemistir. Sonug
olarak, 567 galisma ile analiz siirecine baslanmis ve bu galismalar bibliyometrik analiz ve

tematik icerik analizine tabi tutulmustur.

Sonug olarak bu metodolojik siireg, finans disiplininde blokzincir teknolojisiyle ilgili
literatlirtin kapsamli bir sekilde analiz edilmesine olanak tanimis ve arastirma alanindaki
temel egilimleri, bosluklar1 ve bilgi akisini tespit etmek i¢in giiclil bir temel olusturmustur.

Calismada kullanilan bibliyometrik analiz teknikleri ve veri temizleme yOntemleri,
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aragtirmanin gilivenilirligini ve gegerliligini destekleyen Onemli unsurlar olarak One

¢cikmaktadir.

Anahtar Kelimeler
“blockchain” OR “smart contract*” OR “settlement protocol*” OR “anonymity cryptocurrenc*” OR
“crvoto currencv bitcoin” OR “crvotocurrenc* svstem*”

Arama kriterleri
1. Zaman: 2023 (8 Nisan)’e kadar olan yayinlar

2. Disiplin: Finans (SUBJTERMS (2003))
3. Yayin tiirii: Hakem denetimli makale ve derlemeler
4. Yayn dili: Ingilizce
l / Harig tutulan yayinlar
o Konferans bildirisi: 102
508 calisma o Kitap boliimii: 9
e Editoryal inceleme: 4
ilgisiz makale ve e Hata diizeltme yayini
derlemeler: 222 < l (erratum): 3
o Ingilizce digindaki diger
157 ilgili makale ve derleme dillerdeki ¢alisma: 11
Toplam: 129

~

/

4 )

Bilim haritalama analizleri
o Atif analizi

o Es-atif analizi

¢ Bibliyografik eslestirme
e Es-yazarlik analizi

- J

Sekil 1. Bibliyometrik bilginin elde edilme siireci

Bibliyometrik performans analizleri
¢ Yayin bazli metrikler

o Yillara gore makale dagilimi

o Dergi bazli makale dagilim1

o Yazar bazli makale dagilimi

o Ulke bazli makale dagilimi

4.1.2 Veri analizi

Bibliyometrik incelemelerde kullanilan teknikler; bibliyometrik performans analizi
ve bilim haritalama analizi olmak iizere, temelde iki ana baglik altinda siniflandirilmaktadir
(Donthu vd., 2021). Bu teknikler, ayn1 zamanda degerlendirici analiz (bibliyometrik
performans analizi) ve iliskisel analiz (bilim haritalama) olarak da adlandirilmaktadir
(Agapito, 2020; Sauer ve Seuring, 2023). Bibliyometrik performans analizi, bilimsel bir
alanin gelisim yoniinii anlamak amaciyla nesnel ve 6l¢iilebilir metrikler sunarken; bilim

haritalama analizi, sosyal, entelektiiel ve kavramsal yapilart incelemek icin bilgi yapilarina
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odaklanir (Kdseoglu vd., 2016; Koseoglu vd., 2022). Bu ¢alismada, her iki teknikten de

kapsaml1 bir sekilde yararlanilmistir.

Bibliyometrik performans analizi, bir alanin bilimsel iiretkenligi ve etkisini
degerlendirirken, yayinlarin farkli olgiitler dogrultusunda incelenmesini saglar. Bu
calismada, yayinlarin (i) zamansal degisimi, (ii) yayimlandiklar1 dergiler, (iii) yazarlar ve
(iv) tlkeler arasindaki dagilimlari degerlendirilmistir (Bkz. Sekil 1). Bu analiz, alanin
iretkenlik egilimlerini ve bilimsel etkinliklerin cografi, bireysel ve dergi bazli dagilimim
anlamak i¢in 6nemli bir aragtir. Performans analizi, alandaki genel biiylime, 6nemli katkilar
ve temel bilgi kaynaklarini anlamaya yonelik nesnel veriler sunmaktadir. Bilim haritalama
analizi ise, bibliyometrik analiz tekniklerinin iligskisel boyutunu ele alarak bilimsel bilginin
sosyal, entelektiiel ve kavramsal baglantilarin1 ortaya koymaktadir. Bu ¢alismada, bilim
haritalama tekniklerinden atif analizi, es-atif analizi, bibliyografik eslestirme ve es-yazarlik

analizi kullanilmistir. Bu tekniklerin detaylari agagida agiklanmistir:

» Auf analizi, belirli bir ¢alisma alaninda onemli referanslar1 belirlemek ve bu
referanslarin alandaki etkisini degerlendirmek i¢in kullanilan bir tekniktir. Bu analiz,
arastirma kapsadigir donemdeki kilit ¢alismalar ortaya koyarak bir alanin ge¢misi,
bugiinii ve gelecegi hakkinda anlamli iggoriiler sunar (Arict vd., 2021). Bu
caligmada, atif analiziyle belirli bir donemde ana referanslarin gelisimi incelenmis
ve alandaki ilerlemenin haritasi ¢ikarilmstir.

» Es-atif analizi, bir alanin entelektiiel yapisini anlamak amaciyla, ¢aligmalarin
referans listelerine odaklanir. Bu analiz, ayn1 anda atif yapilan makalelerin, belirli
bir konu, teori veya arastirma sorusuyla iliskili oldugunu varsayar (Chen vd., 2023;
Zupic ve Cater, 2015). Bu ¢alismada, analiz edilen 567 makalede toplamda 1180
referans incelenmis ve bu referanslardan yola ¢ikarak entelektiiel yapiy1 yansitan
tema gruplar olusturulmustur. Es-atif analizi, bir ¢alisma alaninin kdkenlerini ve
temel teorik gercevelerini kesfetmek icin etkili bir yontemdir.

» Bibliyografik eslestirme, ortak referanslara atifta bulunan ¢aligmalarin benzer igerige
sahip oldugu varsayimina dayanir. Bu analiz, iki ¢alisma arasindaki baglantinin
giiclinii, ortak referanslarin sayisi arttik¢a 6lger (Donthu vd., 2021; Arici vd., 2023).
Es-atif analizi daha ¢ok ge¢mise odaklanirken, bibliyografik eslestirme son
donemdeki ¢aligsmalar ve mevcut egilimler {izerine yogunlasir. Bu ¢alismada, analiz
icin makalelerin en az iki ortak referansa sahip olma sart1 aranmistir. Bibliyografik

eslestirme, bir alanin gilincel yapisini ve egilimlerini anlamak i¢in oldukga etkilidir
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ve es-atif analizi ile birlikte kullanildiginda bir alanin hem ge¢misi hem de bugiinii
hakkinda kapsamli bilgi saglar (Késeoglu vd., 2022).

» Es-yazarlik analizi, bilimsel isbirliklerinin sosyal baglarini inceleyen bir yontemdir.
Atiflardan ziyade, bireysel yazarlar arasindaki isbirligini ve bu isbirliklerinin sosyal
ag yapismni anlamaya odaklanir (Koseoglu vd., 2022). iki yazarin aym1 makalede
ortak caligmasi, aralarinda bir iligki olusturur ve bu bag, bilimsel isbirliginin
yogunlugunu yansitir. Eg-yazarlik analizi, 6zellikle bilimsel topluluklarin sosyal
yapisini ve igbirlik¢i aglarin etkisini anlamak i¢in kullanilmaktadir (Zupic ve Cater,
2015). Bu analiz, arastirma alanindaki sosyal baglantilar1 ve isbirlikei iligkileri

haritalamak acisindan 6nem tasir.

Sonug olarak bibliyometrik performans analizi ve bilim haritalama analizi, bu ¢alismada bir
alanin entelektiiel yapisini, ge¢misini ve gilincel egilimlerini anlamak i¢in birbiriyle
tamamlayici bir sekilde kullanilmistir. Atif analizi ve es-atif analizi, alanin teorik kokenlerini
ve anahtar literatiir kaynaklarini anlamaya olanak saglarken; bibliyografik eslestirme ve es-
yazarlik analizi, giincel egilimleri ve sosyal isbirliklerini ortaya koymustur. Bu kapsamli
yaklasim, blokzincir teknolojisi baglaminda finans literatiiriiniin sistematik bir sekilde

haritalanmasina ve aragtirma alanindaki bosluklarin tespit edilmesine katkida bulunmustur.
4.1.3. Verilerin gorsellestirilmesi

Bilimsel ¢aligmalarda makaleler arasindaki iliskilerin gorsellestirilmesi, arastirma
alaninin yapisini, 6zelliklerini ve gelisim siirecini anlamak ic¢in olduk¢a dnemli bir aractir.
Bu tiir gorsellestirmeler, literatiiriin entelektiiel ve sosyal baglantilarin1 ortaya koyarak
arastirma alaninda biitlinciil bir bakis agis1 saglar (Polat ve Kdseoglu, 2023). Bibliyometrik
analizlerde, gorsellestirme araglarinin kullanimi, 6zellikle karmasgik iliskilerin daha anlagilir

bir sekilde sunulmasina ve yorumlanmasina olanak tanir.

Bu calismada, hem bibliyometrik analizlerin gerceklestirilmesi hem de
gorsellestirme siireclerinde yaygin olarak tercih edilen VOSviewer yazilimi kullanilmistir.
VOSviewer, kullanict dostu arayiizli ve bibliyometrik verilerin analizine yonelik sundugu
genis olanaklarla, arastirmacilar arasinda popiiler bir aragtir. Yazilim, atif analizi, es-atif
analizi, bibliyografik eslestirme ve es-yazarlik analizi gibi farkli analiz tiirlerini
gerceklestirme ve bu analiz sonuglarini gorsellestirme yetenegine sahiptir. Ayrica,
literatiirdeki bilgi akisini ve baglantilar1 haritalandirarak arastirma alanindaki entelektiiel

yapilarin ve sosyal aglarin incelenmesini miimkiin kilmaktadir (Van Eck ve Waltman, 2010).
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VOSviewer'in se¢ilmesinin temel nedenleri sunlardir:

» Kapsamli Analiz Olanaklari: Atif, es-atif ve bibliyografik eslestirme gibi
iliskisel analizlerin yani sira, sosyal ag yapilarin1 incelemeye yonelik es-
yazarlik analizi gibi birden fazla analizi bir arada yapabilmesi,

» Gorsellestirme Yetenegi: Karmasik iligkileri ve biiylik veri setlerini
gorsellestirerek, arastirma alanindaki temel egilimlerin ve iligkilerin daha
kolay yorumlanmasini saglamasi,

» Kullanict Dostu Yapist: Basit ve etkili bir arayiliz sunarak, biiyik veri
setleriyle ¢alismayi kolaylastirmasi ve arastirma sonuglarini etkili bir sekilde
sunabilmesi.

» Bu yazilim, bibliyometrik analiz sonuglarinin, 6zellikle literatiiriin sosyal ve
entelektiiel yapilarinin daha etkili bir sekilde gorsellestirilmesine olanak
tamimaktadir. Ornegin, es-atif analizi ile belirlenen makaleler arasindaki
baglantilar, VOSviewer kullanilarak bir ag haritas1 seklinde gorsellestirilmis;
bu sayede, arastirma alaninin entelektiiel yapisi, kilit yazarlar, makaleler ve
dergiler arasindaki iliskiler detayli bir sekilde incelenmistir. Benzer sekilde,
es-yazarlik analizinden elde edilen sonuglar, bilimsel isbirliklerini ve sosyal

ag yapisini daha net bir sekilde gozler oniline sermistir.

Sonug olarak, VOSviewer yazilimi, bibliyometrik analizlerin hem etkin bir sekilde
gergeklestirilmesi hem de gorsellestirilmesi agisindan onemli katkilar saglamis; bu
calismada, blokzincir teknolojisi baglaminda finans literatliriiniin detayli bir sekilde
haritalanmasina olanak tanimistir. Bu yazilimin kullanimi, yalnizca literatiiriin mevcut
durumunu ve gelisim yonlerini ortaya koymakla kalmamis, aynm1 zamanda gelecekteki

arastirma firsatlarina yonelik yeni icgdriiler sunulmasini da saglamistir.

4.2. Bulgular
4.2.1. Makalelerin yillara gore dagilim

Kripto paralarin muhasebelestirilmesi {izerine yapilan akademik ¢alismalar, kripto
varlik piyasasiin etkinliginin arttigi donemlerle paralel bir gelisim gostermektedir. Bu
calismalarin yillara gore dagilimi incelendiginde, blokzincir teknolojisi ve dijital finans
sistemlerinin altyapisina yonelik arastirmalarin 1983-2008 yillar1 arasinda basladig

goriilmektedir. Bu donemdeki calismalar, teorik cergeveler gelistirme ve teknolojik
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yeniliklerin temellerini atma agisindan Oncili nitelikte olmustur. 2009 yili itibariyla,
Bitcoin’in piyasaya siiriilmesi ve blokzincir teknolojisinin finans sektorii iizerindeki
etkilerinin daha belirgin hale gelmesi, alandaki akademik ¢alismalarin hiz kazanmasina
neden olmustur. 2009-2019 yillar1 arasindaki bu dénemde, kripto varliklarin ekonomik ve
finansal etkilerine iliskin analizlerin yani sira, muhasebelestirme ve raporlama siireglerine
dair uygulamali arastirmalar da yaygmlasmistir. 2020 yili ve sonrasinda ise, kripto
varliklarin muhasebelestirilmesine yonelik akademik ilginin daha da arttig1 dikkat
cekmektedir. Bu artis, birka¢ temel faktdre dayandirilabilir. Ik olarak, blokzincir
teknolojisinin yalnizca yenilik¢i bir konsept olarak kalmayip hizla benimsenmesi ve kripto
varliklarin finans sektoriindeki doniisiim gerekliligi olarak ortaya c¢ikmasi, bu egilimi
giiclendirmistir. Bunun yani sira, dijitallesme siireglerinin ivme kazanmasi ve teknolojik
gelismelerin, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ile finansal raporlama siireglerine
entegrasyonunu zorunlu hale getirmesi, hem teorik hem de pratik diizeyde yeni tartigmalarin
dogmasina yol a¢mistir. Bu donemde yapilan g¢alismalar, sadece kripto varliklarin
muhasebelestirilmesine iliskin metodolojik ve teorik sorunlara odaklanmamais, ayn1 zamanda
finansal raporlama standartlari, diizenlemeler ve denetim uygulamalari baglaminda yenilik¢i
yaklasimlar gelistirilmesine de katki saglamistir. Ayrica, blokzincir teknolojisinin finans
sektorli iizerindeki uzun vadeli etkilerini ve bu teknolojinin isletme siireclerine
entegrasyonunu ele alan disiplinler arasi arastirmalar da dnemli Olcilide artis gostermistir.
Yapilan analizler, kripto varlik piyasasinin etkinligi ile akademik c¢alismalar arasindaki
giiclii paralelligi ortaya koymaktadir. Ozellikle 1983-2025 yillar1 arasindaki siirece
bakildiginda, iki farkli gelisim doneminin dikkat ¢ektigi goriilmektedir. ilk dénem, 1983
yilinda baslayip 2015 yilinda sona eren "ortaya ¢ikis donemi"dir. Bu donemdeki geligim
oldukca yavas bir seyir izlemistir. Ancak, 2016 yili itibariyla baslayan "hizli biliylime
donemi" ile birlikte, kripto varliklar lizerine yapilan akademik ¢aligmalarin sayisinda 6nemli
bir artis kaydedilmistir. Bu artig, hem akademik hem de pratik anlamda kripto varliklarin

muhasebelestirilmesine yonelik artan bir ilginin gostergesidir.

Sonug olarak; kripto varlik piyasasinin etkinligi ile akademik ¢alismalar arasindaki
paralellik, bu alanin finans sektorii icin giderek artan Oonemini ve literatiirdeki gelisim
ivmesini agik¢a ortaya koymaktadir. 1983-2025 yillar1 arasindaki siire¢ iki ayri doneme
ayrilabilir:

» Ortaya Cikis Donemi (1983-2015): Bu donemdeki akademik ¢aligmalar sinirli

sayida olup, gelisim olduk¢a yavas bir seyir izlemistir.
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» Hizli Biliylime Doénemi (2016 ve sonrasi): 2016 yili itibariyla akademik
calismalarin sayisinda belirgin bir artis gzlemlenmistir. Ozellikle 2020 sonrasi
donemde, arastirma hacmi hizla genislemis ve literatiirdeki gelisim ivmesi

artmaistir.

Bu egilim, teknolojinin benimsenme oranindaki artis ve finans sektoriinde doniisiim
gerekliligi ile dogrudan iligkilidir. Sekil 1°de sunulan analiz sonuglari, kripto varliklarin
muhasebelestirilmesine yonelik ¢alismalarin 42 yillik tarihsel gelisimini ve iki ayr1 doneme
ayrilan siirecin detaylarini gorsellestirmektedir.. Analiz sonuglarina iliskin detayl grafik,

Sekil 1'de sunulmaktadir:
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4.2.2. Makalelerin dergilere gore dagilim

Makalelerin yayimlandiklar1 dergilere gore dagiliminda; makaleler toplam 167 farkli
dergide yayinlamigtir. Dort veya daha az makale yayimlanan dergiler "Diger" kategorisi
altinda simiflandirilmistir. Calismanin kapsadigi akademik alanlar dikkate alindiginda, ilk {i¢
sirada yer alan dergilerin, kripto varlik muhasebesi lizerine yogunlastigi goriilmiistiir. Bu
dergiler, literatiirde konuya iliskin en fazla calismay1 yayimlayarak alanin gelisimine 6nemli
katkilar saglamistir. Finance Research Letters dergisi, 37 makale ile en fazla makale
yayimlanan dergi olarak One c¢ikmaktadir. Bu dergiyi, Journal of Risk and Financial
Management dergisi 32 makale ile takip etmekte, ligiincii sirada ise Research in International
Business and Finance dergisi 26 makale ile yer almaktadir. Analiz edilen veri setinde,

toplamda 9 derginin on ve iizerinde makale yayimladig goriilmiistiir. Bu durum, bu
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dergilerin kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve blokzincir teknolojisi ile ilgili

literatiirde 6nemli bir role sahip oldugunu gostermektedir.

Ancak, yalnizca yayimlanan makale sayisina odaklanmak, dergilerin ve caligmalarin
akademik literatiire katkisin1 anlamak i¢in yeterli bir yaklasim degildir. Bu baglamda, atif
sayilari, dergilerin literatiire sagladigi entelektiiel katkiyr degerlendirmede onemli bir
gosterge olarak kabul edilmektedir. Atif sayilari, bir makalenin veya derginin literatiirdeki
etkisini 6l¢erek, aragtirmanin bilimsel alandaki 6nemini ve yayginligini ortaya koymaktadir.
Dolayisiyla, bu analizde hem makale sayis1 hem de atif sayisinin birlikte degerlendirilmesi,

literatiiriin mevcut durumunu daha saglikli bir sekilde anlamaya katki saglayacaktir.

Sonug olarak, Finance Research Letters, Journal of Risk and Financial Management ve
Research in International Business and Finance gibi dergilerin, hem makale sayist hem de
atif diizeyleri agisindan alandaki Oncii dergiler arasinda yer aldigi sdylenebilir. Ancak,
ilerleyen c¢aligmalarda, bu dergilerde yayimlanan c¢alismalarin igerik analizi ile
derinlemesine incelenmesi ve bu ¢aligmalarin teorik ve pratik katkilarinin degerlendirilmesi,
literatiirdeki etkilerinin daha kapsamli bir sekilde anlasilmasina olanak taniyacaktir. Bu tiir
bir yaklasim, yalnizca nicel verilerin 6tesine gegerek, arastirma alanindaki niteliksel katkilar

da anlamay1 miimkiin kilacaktir.

Tablo 4.1. Makalelerin dergilere gore dagilimi

Dergi Adi Toplam Makale Toplam Atif Sayisi
Sayisi
Finance Research Letters 37 1046
Journal Of Risk And Financial Management 32 150
Research International Business And Finance 26 579
Financial INnovation 19 592
Research In Accounting Regulation 16 133
Digital Finance 15 47
International Review Of Economics And Finance 12 175
Critical Perspectives On Accounting 11 206
International Journal Of Accounting 10 487
International Review Of Financial Analysis 9 729
Strategic Change 9 487
Managerial Finance 8 142
Global Finance Journal 7 96
Law And Financial Markets Review 7 5
Finance: Theory And Practice 7 53
Economics Letters 7 97
Academy Of Accounting And Financial Studies Journal 6 9
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Journal Of INternational Accounting, Auditing And

Taxation 6 64
Accounting And Finance 6 135
International Journal Of Financial Studies 6 206
Journal Of INternational Financial Markets, INstitutions

And Money 6 29
Innternational Journal Of Sports Marketing And

Sponsorship 6 851
International Journal Of Digital Accounting Research 6 198
Financial And Credit Activity: Problems Of Theory And

Practice 5 12
Accounting Review 5 77
Journal Of Behavioral And Experimental Finance 5 18
Journal Of Business Finance And Accounting 5 22
Pacific Accounting Review 5 73
Euromed Journal Of Business 5 44
Emerging Markets Finance And Trade 5 99
Accounting In Europe 5 125
Investment Management And Financial ?Nnovations 5 16
Advances In Accounting 5 488
China Finance Review INternational 5 108
Diger 133 4346
Genel Toplam 567 11944

4.2.3. One cikan yazarlar

Kripto paralarin muhasebelestirilmesi alanina yonelik yapilan analizler, bu alana
toplamda 1.322 farkli yazarin katki sagladigin1 ortaya koymaktadir. Bu durum, kripto
varliklarin muhasebelestirilmesi konusunun disiplinler aras1 bir ¢ekim merkezi haline
geldigini ve genis bir akademik topluluk tarafindan ele alindigim1 gostermektedir. Analiz
sonuglarinda, alana en fazla katki saglayan ve en ¢ok atif alan arastirmacilarin listesi istteki
tabloda sunulmaktadir. Bu aragtirmacilar, literatiirdeki bilgi birikimine hem teorik hem de
uygulamali diizeyde onemli katkilar saglamislardir. Bununla birlikte, yayin sayist nispeten
az olmasima ragmen, Ozellikle Karim, S. ve Yarovaya, L. gibi arastirmacilarin alandaki
Oonemi ayrica dikkat ¢cekmektedir. Bu isimlerin ¢alismalarinin aldig1 yiiksek atif sayilari,
yayinlarinin literatiirdeki etkisini ve akademik topluluk iizerindeki yankisini agikca ortaya
koymaktadir. Az sayida yaymnla yiiksek atif alabilmeleri, bu arastirmacilarin ele aldiklari
konularin 6zgiinliigiinii ve degerini, ayrica literatiirdeki onemli bosluklar1 doldurduklarini
gostermektedir. Bu bulgu, alanin sadece yayin sayisi ile degil, ayn1 zamanda yayimlarin
kalitesi ve etkisiyle de degerlendirildigini vurgulamaktadir. Karim, S. ve Yarovaya, L. gibi
arastirmacilar, yaptiklar1 caligmalarla kripto varliklarin muhasebelestirilmesi alaninda teori

ve pratige yon veren onemli isimler arasinda yer almaktadir. Bu durum, alanin genislemesi
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ve derinlesmesi siirecinde yayinlarin niceliginden ziyade niteliginin 6n planda olduguna

isaret etmektedir.

Sonu¢ olarak, bu analiz, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi alaninin
multidisipliner bir yapiya sahip oldugunu ve hem genis bir arastirmaci kitlesinden hem de
az saylda yayimnla dahi biiylik etki yaratan oncii isimlerden beslendigini gostermektedir.
Ozellikle Karim, S. ve Yarovaya, L. gibi isimler, arastirmalarmin alandaki uygulama ve
teorik ¢ergeveye olan katkilari sayesinde, mevcut ve gelecekteki ¢alismalar icin bir referans
noktasi olugturmaktadir. Bu bulgular, alana yonelik akademik ilgiyi ve katkilarin kapsamini

daha iyi anlamak adina 6nemli bir i¢gdrii sunmaktadir.

Tablo 4.2. Yazara gore makale sayisi

Arastimaci Makale sayis1  Toplam atif sayis1  Toplam baglanti sayisi
Corbet, Shaen 7 224 4
Moehrle, Stephen R. 6 12 0
Goodell, John W. 5 42 18
Reynolds-Moehrle, Jennifer A. 5 12 0
Abdullah, Mohammad 4 71 19
Koutmos, Dimitrios 4 25

Oxley, Les 4 11

Ren, Yi-Shuai 4 62

Ryu, Doojin 4 25 3
Abakah, Emmanuel Joel Aikins 3 34 19
Aerts, Walter 3 41 3
Karim, Sitara 3 228

Laughlin, Richard C. 3 56 0
Lucey, Brian 3 246 14
Ma, Chao-Qun 3 57

Nurunnabi, Mohammad 3 30

Saengchote, Kanis 3 52

Yarovaya, Larisa 3 315 14
Zhang, Dunli 3 41

Zhang, Shuyu 3 41 3

4.2.4. One ¢ikan iilkeler

Alana katki saglayan ¢aligsmalarin iilkeler bazinda analizi, bu alanda yiiriitiilen aragtirmalarin kiiresel
boyutunu ve uluslararasi ¢esitliligini acikca ortaya koymaktadir. Toplamda 86 farkli iilkenin katkida
bulunmus olmasi, disiplinin diinya genelindeki etkisini ve akademik ilgi diizeyini yansitmaktadir. Bu

dagilimda, 6zellikle Amerika Birlesik Devletleri’nin (156 makale) belirgin bir liderlik sergiledigi
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goriilmektedir. Bu analiz sonucunda alan i¢in en 6nemli olan ve alana en c¢ok katki saglayan
arastirmacilarin bulunduklar {ilkeler tabloda goriilmektedir ABD’nin ardindan sirasiyla Birlesik
Krallik (78 makale), Cin (64 makale) ve Avustralya (58 makale) gelmektedir. Bu iilkelerin yalnizca
makale sayisi ile degil, ayn1 zamanda yiiksek atif sayilari ile de 6n plana ¢iktig1 dikkat cekmektedir.
Ozellikle ABD’nin 3937 atif ile uluslararas1 akademik topluluk iginde tartismasiz bir sekilde merkezi
bir konumda oldugu sdylenebilir. Birlesik Krallik (2667 atif), Avustralya (1635 atif) ve Cin (1409

atif) de yiiksek atif diizeyleri ile onemli bir etki alanina sahiptir.

Bu sonuglar, ilgili iilkelerin arastirma altyapilarinin giiciinii, akademik iiretkenliklerini ve bu alandaki
caligmalara sagladiklari 6nemi gostermektedir. Bununla birlikte, makale sayisi bes veya alt1 olan
diger {ilkelerle ilgili verilerin gorselde yer almamasi, daha az katkida bulunan {ilkelerin potansiyel
etkilerinin detayli bir sekilde ele alinmasim kisitlamaktadir. Bu durum, alandaki kiiresel is birligi
aglarim daha derinlemesine inceleme gerekliligini de giindeme getirmektedir. Ozetle, veriler sadece
belirli iilkelerin degil, ayn1 zamanda uluslararasi akademik toplulugun bu alandaki genis katilimini

ve artan etkilesimini gozler Oniine sermektedir.

Tablo 4.3. Ulkelere gore makale ve atif sayilari

) Makale

No Ulke Sayist Auf
1 united states 156 3937
2 united kingdom 78 2667
3 china 64 1409
4 australia 38 1635
5 India 32 408
6 germany 30 844
7 Italy 24 542
8 france 22 556
9 canada 21 559
10 russian federation 17 283
11 switzerland 17 295
12 netherlands 16 60
13 south korea 15 894
14 spain 14 467
15 viet nam 14 544
16 ?reland 14 566
17 new zealand 13 197
18 singapore 13 174
19 hong kong 12 282
20 malaysia 12 143
21 turkey 12 175
22 ukraine 12 105
23 united arab emirates 12 296
24 taiwan 11 108
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25 jordan 9 645
26 poland 9 193
27 saudi arabia 9 138
28 austria 8 182
29 belgium 8 601
30 denmark 8 75
31 lebanon 7 90
32 pakistan 7 320
33 thailand 7 63
34 brazil 6 63
35 egypt 6 56
36 tunisia 6 188

4.2.5. Atif (citation) analizi sonugclar:

Atif analizi, akademik caligmalarin diger arastirmacilar tarafindan ne siklikta
referans alindigini inceleyerek, bir makalenin, yazarin veya belirli bir konunun bilimsel etki
diizeyini degerlendiren bir yontemdir. Bu analiz, bir alandaki 6énemli ¢aligmalarin, popiiler
temalarin ve etkili yazarlarin belirlenmesine yardimci olur. Ayni zamanda, bilimsel
literatlirdeki bilgi akisini ve arastirma alanlarinin gelisim siireglerini anlamak igin kritik bir
aragtir. Atif analizi, bir makalenin alana sagladigi katkinin ve Oneminin yani sira, o

calismanin diger arastirmalar iizerindeki etkisini 6l¢mek i¢in yaygin olarak kullanilmaktadir.

Atif analizi sonuglarina gore, en az 4 atif almis ilk 105 makale belirlenmistir. Genelde
bu tiir analizlerde ilk 100 makalenin siralanmasi yaygin bir uygulama olmasina ragmen
(Aric1, Arici, Koseoglu ve King, 2021; Koseoglu, Wong, Kim ve Song, 2022; Polat ve
Koéseoglu, 2023; Polat, Celik, Ibrahim ve Giirsoy, 2024), analizde 100 ile 105. siralar
arasinda yer alan makalelerin de 4 atif almis olmasi1 nedeniyle listeye 105 makale dahil
edilmistir. Bu bulgular, analizde kullanilan veri setinde yer alan toplam 567 makalenin

referanslar1 arasindan en ¢ok atif alanlarin tespit edilmesine olanak saglamistir.

Bir caligmanin yiiksek atif almasi, ilgili makalenin alan i¢in 6nemli bir katki
sundugunu ve akademik toplulukta genis bir etki yarattigini gostermektedir. Atif analiz
sonuglari, s6z konusu alanin heniiz gelismekte olan bir arastirma sahasi oldugunu isaret
etmektedir. Bu durum, alanin literatiirlinde 6ne c¢ikan g¢alismalarin nispeten az sayida
olmasina karsin, bu ¢alismalarin akademik ¢evrede yogun bir sekilde referans almasi ile

aciklanabilir. Bunun yani sira, 4 atif gibi gorece diisiik bir esik deger ile 6nemli ¢aligmalarin
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belirlenmis olmast, alanin heniiz tam anlamiyla olgunlasmamais oldugunu ve literatiirde yeni

birikimlerin olusma siirecinde bulundugunu gostermektedir.

Bu bulgular, alandaki mevcut bilgi birikiminin yogunlasmasi ve daha fazla

caligmanin literatiire eklenmesiyle, atif sayilarina iligkin esik degerlerin gelecekte yilikselme

potansiyeline isaret etmektedir. Ayrica, 4 atif almis olan 105 makalenin listeye dahil

edilmesi, ozellikle bu tiir analizlerde daha genis bir perspektif sunarak literatiirdeki kritik

calismalart belirlemek icin yapilan siirlamalarin esnek bir sekilde ele alinabilecegini

gostermektedir. Bu yaklasim, literatlir analizlerinin daha kapsayict bir c¢er¢evede

degerlendirilmesine olanak tanimaktadir. Atif analizi, bu gibi yontemlerle hem mevcut bilgi

birikimini anlamada hem de gelecekteki arastirma firsatlarin1 kesfetmede giiclii bir arag

olarak degerlendirilmektedir. Analiz sanuclar1 gorselde sunulmustur:

Tablo 4.4. Atif analizi sonuglari

Referans Toplam Atf
baglanti sayisl
giicii

1 nakamoto s., bitcoin: a peer-to-peer electronic cash system, (2008) 151 68
2 urquhart a., the inefficiency of bitcoin, economics letters, 148, pp. 80-82, (2016) 97 22

dai j., vasarhelyi m. a., toward blockchain-based accounting and assurance, journal of 59 21
3 information systems, 31, 3, pp. 5-21, (2017)

diebold f.x., yilmaz k., better to give than to receive: predictive directional measurement | 89 20
4 of volatility spillovers, international journal of forecasting, 28, 1, pp. 57-66, (2012)

yermack d., corporate governance and blockchains, review of finance, 21, 1, pp. 7-31, 87 19
5 (2017)

bohme r., christin n., edelman b., moore t., bitcoin: economics, technology, and 47 17
6 governance, journal of economic perspectives, 29, 2, pp. 213-238, (2015)

corbet s., lucey b., urquhart a., yarovaya I., cryptocurrencies as a financial asset: a 73 16
7 systematic analysis, mnt. rev. financ. anal., 62, pp. 182-199, (2019)

corbet s., meegan a., larkin c., lucey b., yarovaya I., exploring the dynamic relationships | 55 16

between cryptocurrencies and other financial assets, economics letters, 165, pp. 28-34,
8 (2018)

makarov 1., schoar a., trading and arbitrage in cryptocurrency markets, journal of 45 15
9 financial economics, 135, 2, pp. 293-319, (2020)

allen f., gu x., jagtiani j., fintech, cryptocurrencies, and cbdc: financial structural 66 14
10 | transformation in china, journal of international money and finance, 124, (2022)

adhami s., giudici g., martinazzi s., why do businesses go crypto? an empirical analysis | 40 13
11 | of initial coin offerings, j. econ. bus., 100, pp. 64-75, (2018)

fisch c., itial coin offerings (icos) to finance new ventures, journal of business 61 13
12 | venturing, 34, 1, pp. 1-22, (2019)

cheah e.-t., fry j., speculative bubbles in bitcoin markets? an empirical investigation into | 44 13
13 | the fundamental value of bitcoin, econ. lett., 130, pp. 32-36, (2015)

katsiampa p., volatility estimation for bitcoin: a comparison of garch models, econ. lett., | 53 13
14 | 158, pp. 3-6, (2017)
15 | swan m.,, blockchain: blueprint for a new economy, (2015) 27 13

corbet s., lucey b., yarovaya ., datestamping the bitcoin and ethereum bubbles, finance | 39 12

16 | research letters, 26, pp. 81-88, (2018)
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auer r., cornelli g., frost j., rise of the central bank digital currencies: drivers, approaches | 40 11
17 | and technologies, (2020)

liu y., tsyvinski a., risks and returns of cryptocurrency, rev. financ. stud., 34, 6, pp. 67 11
18 | 2689-2727, (2021)

jensen m.c., meckling w.h., theory of the firm: managerial behavior, agency costs and 19 11
19 | ownership structure, journal of financial economics, 3, 4, pp. 305-360, (1976)

gandal n., hamrick j.t., moore t., oberman t., price manipulation in the bitcoin 61 10
20 | ecosystem, journal of monetary economics, 95, pp. 86-96, (2018)

narayanan a., bonneau j., felten e., miller a., goldfeder s., bitcoin and cryptocurrency 17 10
21 | technologies: a comprehensive introduction, (2016)

barrdear j., kumhof m., the macroeconomics of central bank digital currencies, j. econ. 35 9
22 | dyn. control, (2021)

howell s.t., niessner m., yermack d., mitial coin offerings: financing growth with 62 9
23 | cryptocurrency token sales, rev. financ. stud., 33, 9, pp. 3925-3974, (2020)

pesaran h.h., shiny., generalized impulse response analysis in linear multivariate 56 9
24 | models, economics letters, 58, 1, pp. 17-29, (1998)

cheny., bellavitis c., blockchain disruption and decentralized finance: the rise of 33 8
25 | decentralized business models, journal of business venturing sights, 13, (2020)

bariviera a.f., the inefficiency of bitcoin revisited: a dynamic approach, economics 30 8
26 | letters, 161, pp. 1-4, (2017)

nadarajah s., chu j., on the inefficiency of bitcoin, economics letters, 150, pp. 6-9, 44 8
27 | (2017)

diebold f.x., yilmaz k., on the network topology of variance decompositions: measuring | 45 8

the connectedness of financial firms, journal of econometrics, 182, 1, pp. 119-134,
28 | (2014)

easley d., o'hara m., basu s., from mining to markets: the evolution of bitcoin transaction | 30 7
30 | fees, journal of financial economics, 134, 1, pp. 91-109, (2019)
31 | harvey c.r.,, ramachandran a., santoro j., defi and the future of finance, (2021) 24

momtaz p.p., entrepreneurial finance and moral hazard: evidence from token offerings, 38
32 | journal of business venturing, 36, 5, (2021)

cai c.w., disruption of financial intermediation by fintech: a review on crowdfunding 25 7
33 | and blockchain, account. finance, 58, 4, pp. 965-992, (2018)

foley s., karlsen j.r., putnins t.j., sex, drugs, and bitcoin: how much illegal activity is 29 7
34 | financed through cryptocurrencies?, rev. financ. stud., 32, 5, pp. 1798-1853, (2019)

katsiampa p., corbet s., lucey b., volatility spillover effects in leading cryptocurrencies: 42 7
35 | a bekk-mgarch analysis, finance research letters, 29, pp. 68-74, (2019)

bonson e., bednarova m., blockchain and its implications for accounting and auditing, 26 7
36 | meditari accountancy research, 27, 5, pp. 725-740, (2019)

buterin v., a next-generation smart contract and decentralized application platform, 30 7
37 | (2014)

casino f., dasaklis t.k., patsakis c., a systematic literature review of blockchain-based 13 7

applications: current status, classification and open issues, telematics and mformatics,
38 | 36, pp. 55-81, (2019)

urquhart a., zhang h., 1s bitcoin a hedge or safe haven for currencies? an intraday 42 7
39 | analysis, international review of financial analysis, 63, pp. 49-57, (2019)

yousaf 1., yarovaya ., static and dynamic connectedness between nfts, defi and other 48 7
40 | assets: portfolio implication, global finance journal, 53, (2022)

aria m., cuccurullo c., bibliometrix: an r-tool for comprehensive science mapping 23 6
41 | analysis, journal of mformetrics, 11, 4, pp. 959-975, (2017)
47 | bindseil u., tiered cbdc and the financial system, (2020) 4

meaning j., dyson b., barker j., clayton e., broadening narrow money: monetary policy 41
43 | with a central bank digital currency, (2018)

zhang t., huang z., blockchain and central bank digital currency, ict express, 8, 2, pp. 46 6
44 | 264-270, (2022)

chod j., lyandres e., a theory of icos: diversification, agency, and information 30 6
45 | asymmetry, management science, 67, 10, pp. 5969-5989, (2021)

dowling m., 1s non-fungible token pricing driven by cryptocurrencies?, finance research | 17 6
46 | letters, 44, (2022)
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yermack d., 1s bitcoin a real currency? an economic appraisal, handbook of digital

20

47 | currency, pp. 31-43, (2015)
schmitz j., leoni g., accounting and auditing at the time of blockchain technology: a 22

48 | research agenda, australian accounting review, 29, 2, pp. 331-342, (2019)
wright a., de filippi p., decentralized blockchain technology and the rise of lex 17

49 | cryptographia, (2015)
burgstahler d., dichev 1., earnings management to avoid earnings decreases and losses, 3

51 | journal of accounting and economics, 24, pp. 99-126, (1997)
daske h., hail 1., leuz c., verdi r., mandatory 1frs reporting around the world: early 13
evidence on the economic consequences, journal of accounting research, 46, 5, pp.

52 | 1085-1142, (2008)
baur d.g., hong k., lee a.d., bitcoin: medium of exchange or speculative assets?, j. int. 20

53 | financ. mark. nst. money, 54, pp. 177-189, (2018)
belke a., beretta e., from cash to central bank digital currencies and cryptocurrencies: a 35
balancing act between modernity and monetary stability, j. econ. stud., 47, 4, pp. 911-

54 | 938, (2020)

55 | central bank digital currencies, (2018) 3
donthu n., kumar s., mukherjee d., pandey n., lim w.m., how to conduct a bibliometric 20

56 | analysis: an overview and guidelines, j. bus. res., 133, pp. 285-296, (2021)
kuehnlenz s., orsi b., kaltenbrunner a., central bank digital currencies and the 29

57 | international payment system: the demise of the us dollar?, res. mt. bus. financ., (2022)
wang Y., lucey b.m., vigne s.a., yarovaya l., the effects of central bank digital currencies | 33

58 | news on financial markets, technol. forecast. soc. change, 180, (2022)
eng I.I., mak y.t., corporate governance and voluntary disclosure, journal of accounting 14

59 | and public policy, 22, 4, pp. 325-345, (2003)
reny.s., mac.g., chen x.q., lei y.t., wang y.r., sustainable finance and blockchain: a 16

60 | Systematic review and research agenda, res. int. bus. finance, (2023)
bouri e., gupta r., roubaud d., herding behaviour in cryptocurrencies, finance research 17

62 | letters, 29, pp. 216-221, (2019)
bouri e., saeed t., vo x.v., roubaud d., quantile connectedness in the cryptocurrency 35

63 | market, journal of international financial markets, mstitutions and money, 71, (2021)
dyhrberg a.h., hedging capabilities of bitcoin. 1s it the virtual gold?, finance research 15

64 | letters, 16, pp. 139-144, (2016)
jig., bouri e., lau c.k.m., roubaud d., dynamic connectedness and integration in 28
cryptocurrency markets, mternational review of financial analysis, 63, pp. 257-272,

65 | (2019)
kurka j., do cryptocurrencies and traditional asset classes influence each other?, finance | 22

66 | research letters, 31, pp. 38-46, (2019)
naeem m.a., karim s., tail dependence between bitcoin and green financial assets, 21

67 | economics letters, 208, (2021)
agur 1, ari a., dell'ariccia g., designing central bank digital currencies, j. monet. econ., 29

69 | 125, pp. 62-79, (2022)
andolfatto d., assessing the impact of central bank digital currency on private banks, 26

70 | econ. j., 131, 634, pp. 525-540, (2021)
castren o., kavonius 1.k., rancan m., digital currencies in financial networks, j. financ. 29

71 | stab., 60, (2022)
chen m.a., wu q., yang b., how valuable is fintech innovation?, rev. financ. stud., 32, 5, 19

72 | pp. 2062-2106, (2019)
dashkevich n., counsell s., destefanis g., blockchain application for central banks: a 28

73 | systematic mapping study, ieee access, 8, pp. 139918-139952, (2020)
fernandez-villaverde j., sanches d., schilling I., uhlig h., central bank digital currency: 26

74 | central banking for all?, rev. econ. dyn., 41, pp. 225-242, (2021)
morgan j., systemic stablecoin and the defensive case for central bank digital currency: 24

75 | acritique of the bank of england's framing, res. nt. bus. financ., 62, (2022)

76 | abadi j., brunnermeier m., blockchain economics, (2022) 15
chalmers d., fisch c., matthews r., quinn w., recker j., beyond the bubble: will nfts and 18
digital proof of ownership empower creative industry entrepreneurs?, journal of

77 | business venturing nsights, 17, (2022)
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cong l.w., he z., blockchain disruption and smart contracts, the review of financial 20
78 | studies, 32, 5, pp. 1754-1797, (2019)

gryglewicz s., mayer s., morellec e., optimal financing with tokens, journal of financial 28
79 | economics, 142, 3, pp. 1038-1067, (2021)

makridis c.a., frowis m., sridhar k., bohme r., the rise of decentralized cryptocurrency 34

exchanges: evaluating the role of airdrops and governance tokens, journal of corporate
80 | finance, 79, (2023)

malinova k., park a., tokenomics: when tokens beat equity, management science, 69, 11, | 24
81 | pp. 6568-6583, (2023)

saleh f., blockchain without waste: proof-of-stake, the review of financial studies, 34, 3, | 15
82 | pp. 1156-1190, (2021)

schilling 1., uhlig h., some simple bitcoin economics, journal of monetary economics, 18
83 | 106, pp. 16-26, (2019)

akyildirim e., corbet s., sensoy a., yarovaya ., the impact of blockchain related name 9
84 | changes on corporate performance, j. corp. financ., 65, (2020)

chiu j., koeppl t.v., blockchain-based settlement for asset trading, review of financial 31
85 | studies, 32, 5, pp. 1716-1753, (2019)
g6 | daz., engelberg j., gao p., m search of attention, j. finance, 66, 5, pp. 1461-1499, (2011) | 14

kristoufek 1., what are the main drivers of the bitcoin price? evidence from wavelet 7
87 | coherence analysis, plos one, 10, 4, (2015)
gg | accounting for and auditing of digital assets, (2022) 13

peters g.w., panayi e., understanding modern banking ledgers through blockchain 11

technologies: future of transaction processing and smart contracts on the internet of
90 | money, banking beyond banks and money, pp. 239-278, (2016)

poon j., dryja t., the bitcoin lightning network: scalable off-chain instant payments, 8
91 | (2016)

reid f., harrigan m., an analysis of anonymity in the bitcoin system, security and privacy | 12
92 | in social networks, pp. 197-223, (2013)

saberi s., kouhizadeh m., sarkis j., shen 1., blockchain technology and its relationships to | 9

sustainable supply chain management, international journal of production research, 57,
93 | 7, pp. 2117-2135, (2019)

underwood s., blockchain beyond bitcoin, communications of the acm, 59, 11, pp. 15- 5
94 | 17, (2016)

venkatesh v., morris m.g., davis g.b., davis f.d., user acceptance of information 5
95 | technology: toward a unified view, mis quarterly, 27, 3, pp. 425-478, (2003)

wang y., kogan a., designing confidentiality-preserving blockchain-based transaction 19

processing systems, international journal of accounting information systems, 30, pp. 1-
96 | 18, (2018)

baur d.g., lucey b.m., 1s gold a hedge or a safe haven? an analysis of stocks, bonds and 15
97 | gold, financial review, 45, 2, pp. 217-229, (2010)

bouri e., lucey b., saeed t., vo x.v., extreme spillovers across asian-pacific currencies: a | 25
98 | quantile-based analysis, international review of financial analysis, 72, (2020)

chatziantoniou 1., gabauer d., stenfors a., iterest rate swaps and the transmission 28

mechanism of monetary policy: a quantile connectedness approach, economics letters,
99 | 204, (2021)

yousaf 1., nekhili r., gubareva m., linkages between defi assets and conventional 11

currencies: evidence from the covid-19 pandemic, international review of financial
100 | analysis, 81, (2022)

ball r., shivakumar I., earnings quality in uk private firms: comparative loss recognition | 4
101 | timeliness, journal of accounting and economics, 39, 1, pp. 83-128, (2005)

ball r., international financial reporting standards (1frs): pros and cons for investors, 12
102 | accounting and business research, 36, pp. 5-27, (2006)

leuz c., nanda d., wysocki p.d., earnings management and investor protection: an 10
103 | international comparison, journal of financial economics, 69, 3, pp. 505-527, (2003)
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4.2.6. Es-atif (co-citation) analizi sonuclar:

Literatiir aragtirmalarinda es atif analizlerinde, genellikle kesme noktasi olarak 100 sayisinin
kullanildig1 goriilmektedir. Bu, analizlerde standart bir yaklasim olarak kabul edilmekte olup,
literatiirin belirli bir kismina odaklanarak daha anlamli ve yonetilebilir bir inceleme yapilmasin
saglamaktadir. Bunun temel nedeni, analiz edilen makale sayisinin artmasi durumunda ortaya ¢ikan
kiimelerin sayisinin ¢ok fazla olmasi ve bu kiimeler arasindaki ortak noktalar1 yorumlamanin giderek
giiclesmesidir. Kapsamin agir1 genislemesi, analizlerin hem analitik derinligini azaltmakta hem de
yorumlama siirecini karmasik hale getirmektedir (Celik, Koseoglu ve Elhai, 2023; Polat ve Koseoglu,
2023). Bununla birlikte, bu ¢alismada kesme noktasi olarak 105 makale kabul edilmistir. Bunun
sebebi, 100 ile 105. siralar arasinda yer alan makalelerin de en az 4 atif almig olmasi ve bu
calismalarin analizin biitiinliigiine katki saglayabilecek nitelikte bulunmasidir. Bu esneklik, literatiir
taramasinin kapsamini genisletmekle birlikte, belirlenen kiimelerin anlamli bir sekilde analiz
edilmesine olanak taniyacak bir denge gozetilerek gerceklestirilmistir. Dolayisiyla, analize dahil
edilen bu ek makaleler, literatiirdeki kritik ¢aligmalar1 daha kapsamli bir sekilde inceleme firsati
sunmustur.Bu yaklagim, literatiir analizi ve es atif analizlerinde kullanilan yontemlerin dinamik ve
esnek bir sekilde uygulanmasi gerektigini gostermektedir. Kesme noktasi olarak genellikle 100
sayisinin kullanilmasinin altinda yatan temel nedenlerden biri, anlamli sonuglar elde etme ¢abasinin

yani sira analizlerin yorumlanabilir olmasim saglamaktir.

Es-atif (co-citation) analizi sonucunda, makaleler arasinda es-atif iligkileri temel alinarak alti
farkli kiime tespit edilmistir. Bu kiimeler, farkli tematik alanlara ve literatiirdeki referans

yogunluguna gore ayrilmistir:
1. Kiime 1: Kirmiz1 renkle gosterilmis olup, toplamda 20 referansa sahiptir.
2. Kiime 2: Yesil renkle gosterilmis olup, toplamda 20 referansa sahiptir.
3. Kiime 3: Mavi renkle gosterilmis olup, toplamda 19 referansa sahiptir.
4. Kiime 4: Sari renkle gosterilmis olup, toplamda 19 referansa sahiptir.
5. Kiime 5: Mor renkle gosterilmis olup, toplamda 17 referansa sahiptir.
6. Kiime 6: Turkuaz renkle gosterilmis olup, toplamda 10 referansa sahiptir.

Bu kiimeler, alanin farkli tematik odak noktalarini temsil etmekte ve literatiirdeki makaleler
arasindaki es-atif iligkilerine dayanarak olusturulmustur. Her bir kiimede yer alan makalelerin hangi
caligmalardan olustugu ve bu makalelere yapilan toplam atif sayilari, analiz sonuglarinin detayl: bir

sekilde incelenebilmesi i¢in ilgili Excel dosyasinda sunulmustur.

Bu analiz, literatiirdeki temel arastirma alanlarin1 ve bu alanlarin birbirleriyle olan etkilesimlerini

ortaya koymada onemli bir aragtir. Ayrica, kiimelerin referans yogunluklari, her bir tematik alanin
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literatlirdeki agirligimi ve etkisini yansitmakta, ayn1 zamanda bu kiimelerdeki ¢alismalara yapilan
atiflarin sayisal dagiliminm gostermektedir. Elde edilen sonuglar, alanin mevcut durumu, aragtirma
oncelikleri ve gelecekteki yonelimler hakkinda degerli bilgiler sunmaktadir. Kiimelere gére dagilim

gorselde sunulmustur:
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Sekil 2. Es-atif analizine gore olusan kiimeler
Es-atif analizi sonuglari, toplam baglanti giicii ve atif sayisi temel alinarak analiz
edilmis ve bu kapsamda elde edilen veriler tablo formatinda sunulmustur. Tablo, her bir
makalenin egs-atif ag1 igerisindeki konumunu ve Onemini degerlendirmeye olanak

saglamaktadir.

Toplam baglant1 giicli, bir calismanin es-atif iligkileri ag1 icerisindeki merkeziyet
derecesini ve diger makalelerle olan baglantilarinin yogunlugunu ifade eder. Bu deger, bir
makalenin literatlirdeki diger ¢aligmalarla olan iliskisinin giiclinii ve yayginligini 6lgerek,
calismanin alan iizerindeki etkisini anlamada 6nemli bir gosterge sunar. Atif sayisi ise, ilgili
makalenin akademik literatiirde ne siklikla referans alindigin1 ve bu nedenle ne derece
onemli bir katki sundugunu ortaya koyar. Atif sayisi, es-atif analizinde makalelerin 6nem

derecesini degerlendirmek i¢in kullanilan kritik bir metrik olarak 6ne ¢ikmaktadir.
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Bu iki degiskenin birlikte degerlendirilmesi, hem bireysel makalelerin hem de genel

literatiir igerisindeki arastirma temalarinin kapsamli bir sekilde analiz edilmesini

saglamaktadir. Tabloda sunulan veriler, makalelerin toplam baglant1 giicii ve atif sayisina

gore siralanmig olup, literatiirdeki onemli odak noktalarin1 ve ana tematik alanlari

belirlemeye yardimci olmaktadir. Bu tiir bir analiz, alanin mevcut durumunu daha iyi

anlamaya ve gelecekteki arastirma firsatlarin1 kesfetmeye yonelik degerli iggdriiler

sunmaktadir.
Tablo 4.5. Es-atif analizi sonuglari
Toplam
Kii baglant | Atif
me | Referans 1giicii | sayisi
allen f., gu x., jagtiani j., fintech, cryptocurrencies, and chdc: financial structural
transformation in china, journal of international money and finance, 124, (2022) 66 14
auer r., cornelli g., frost j., rise of the central bank digital currencies: drivers, approaches and
technologies, (2020) 40 11
barrdear j., kumhof m., the macroeconomics of central bank digital currencies, j. econ. dyn.
control, (2021) 35 9
aria m., cuccurullo c., bibliometrix: an r-tool for comprehensive science mapping analysis,
journal of informetrics, 11, 4, pp. 959-975, (2017) 23 6
bindseil u., tiered chdc and the financial system, (2020) 4 6
meaning j., dyson b., barker j., clayton e., broadening narrow money: monetary policy with
a central bank digital currency, (2018) 41 6
zhang t., huang z., blockchain and central bank digital currency, ict express, 8, 2, pp. 264-
270, (2022) 46 6
baur d.g., hong k., lee a.d., bitcoin: medium of exchange or speculative assets?, j. nt. financ.
mark. mnst. money, 54, pp. 177-189, (2018) 20 5
belke a., beretta e., from cash to central bank digital currencies and cryptocurrencies: a
balancing act between modernity and monetary stability, j. econ. stud., 47, 4, pp. 911-938,
(2020) 35
central bank digital currencies, (2018) 3
donthu n., kumar s., mukherjee d., pandey n., lim w.m., how to conduct a bibliometric
analysis: an overview and guidelines, j. bus. res., 133, pp. 285-296, (2021) 20 5
kuehnlenz s., orsi b., kaltenbrunner a., central bank digital currencies and the international
payment system: the demise of the us dollar?, res. mnt. bus. financ., (2022) 29 5
wang y., lucey b.m., vigne s.a., yarovaya ., the effects of central bank digital currencies
news on financial markets, technol. forecast. soc. change, 180, (2022) 33 5
agur 1., ari a., dell'ariccia g., designing central bank digital currencies, j. monet. econ., 125,
pp. 62-79, (2022) 29 4
andolfatto d., assessing the impact of central bank digital currency on private banks, econ. j.,
131, 634, pp. 525-540, (2021) 26 4
castren o., kavonius 1.k., rancan m., digital currencies in financial networks, j. financ. stab.,
60, (2022) 29 4
chen m.a., wu g., yang b., how valuable is fintech innovation?, rev. financ. stud., 32, 5, pp.
2062-2106, (2019) 19 4
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dashkevich n., counsell s., destefanis g., blockchain application for central banks: a

systematic mapping study, 1eee access, 8, pp. 139918-139952, (2020) 28 4
fernandez-villaverde j., sanches d., schilling 1., uhlig h., central bank digital currency:

central banking for all?, rev. econ. dyn., 41, pp. 225-242, (2021) 26 4
morgan j., systemic stablecoin and the defensive case for central bank digital currency: a

critique of the bank of england's framing, res. int. bus. financ., 62, (2022) 24 4
makarov 1., schoar a., trading and arbitrage in cryptocurrency markets, journal of financial

economics, 135, 2, pp. 293-319, (2020) 45 15
adhami s., giudici g., martinazzi s., why do businesses go crypto? an empirical analysis of

initial coin offerings, j. econ. bus., 100, pp. 64-75, (2018) 40 13
fisch c., nitial coin offerings (icos) to finance new ventures, journal of business venturing,

34, 1, pp. 1-22, (2019) 61 13
gandal n., hamrick j.t., moore t., oberman t., price manipulation in the bitcoin ecosystem,

journal of monetary economics, 95, pp. 86-96, (2018) 61 10
howell s.t., niessner m., yermack d., initial coin offerings: financing growth with

cryptocurrency token sales, rev. financ. stud., 33, 9, pp. 3925-3974, (2020) 62 9
cheny., bellavitis c., blockchain disruption and decentralized finance: the rise of

decentralized business models, journal of business venturing nsights, 13, (2020) 33 8
easley d., o'hara m., basu s., from mining to markets: the evolution of bitcoin transaction

fees, journal of financial economics, 134, 1, pp. 91-109, (2019) 30

harvey c.r., ramachandran a., santoro j., defi and the future of finance, (2021) 24

momtaz p.p., entrepreneurial finance and moral hazard: evidence from token offerings,

journal of business venturing, 36, 5, (2021) 38 7
chod j., lyandres e., a theory of 1cos: diversification, agency, and information asymmetry,

management science, 67, 10, pp. 5969-5989, (2021) 30 6
dowling m., 1s non-fungible token pricing driven by cryptocurrencies?, finance research

letters, 44, (2022) 17 6
abadi j., brunnermeier m., blockchain economics, (2022) 15 4
chalmers d., fisch c., matthews r., quinn w., recker j., beyond the bubble: will nfts and

digital proof of ownership empower creative industry entrepreneurs?, journal of business

venturing msights, 17, (2022) 18 4
cong L.w., he z., blockchain disruption and smart contracts, the review of financial studies,

32, 5, pp. 1754-1797, (2019) 20 4
gryglewicz s., mayer s., morellec e., optimal financing with tokens, journal of financial

economics, 142, 3, pp. 1038-1067, (2021) 28 4
makridis c.a., frowis m., sridhar k., bohme r., the rise of decentralized cryptocurrency

exchanges: evaluating the role of airdrops and governance tokens, journal of corporate

finance, 79, (2023) 34 4
malinova k., park a., tokenomics: when tokens beat equity, management science, 69, 11, pp.

6568-6583, (2023) 24 4
saleh f., blockchain without waste: proof-of-stake, the review of financial studies, 34, 3, pp.

1156-1190, (2021) 15 4
schilling 1., uhlig h., some simple bitcoin economics, journal of monetary economics, 106,

pp. 16-26, (2019) 18 4
urquhart a., the inefficiency of bitcoin, economics letters, 148, pp. 80-82, (2016) 97 22
bohme r., christin n., edelman b., moore t., bitcoin: economics, technology, and governance,

journal of economic perspectives, 29, 2, pp. 213-238, (2015) 47 17
corbet s., lucey b., urquhart a., yarovaya l., cryptocurrencies as a financial asset: a

systematic analysis, mt. rev. financ. anal., 62, pp. 182-199, (2019) 73 16
cheah e.-t., fry j., speculative bubbles in bitcoin markets? an empirical investigation into the

fundamental value of bitcoin, econ. lett., 130, pp. 32-36, (2015) 44 13
katsiampa p., volatility estimation for bitcoin: a comparison of garch models, econ. lett.,

158, pp. 3-6, (2017) 53 13

77




corbet s., lucey b., yarovaya I., datestamping the bitcoin and ethereum bubbles, finance

research letters, 26, pp. 81-88, (2018) 39 12
liu y., tsyvinski a., risks and returns of cryptocurrency, rev. financ. stud., 34, 6, pp. 2689-

2727, (2021) 67 11
narayanan a., bonneau j., felten e., miller a., goldfeder s., bitcoin and cryptocurrency

technologies: a comprehensive introduction, (2016) 17 10
bariviera a.f., the inefficiency of bitcoin revisited: a dynamic approach, economics letters,

161, pp. 1-4, (2017) 30
nadarajah s., chu j., on the inefficiency of bitcoin, economics letters, 150, pp. 6-9, (2017) 44

cai c.w., disruption of financial intermediation by fintech: a review on crowdfunding and

blockchain, account. finance, 58, 4, pp. 965-992, (2018) 25 7
foley s., karlsen j.r., putnins t.j., sex, drugs, and bitcoin: how much illegal activity is

financed through cryptocurrencies?, rev. financ. stud., 32, 5, pp. 1798-1853, (2019) 29 7
katsiampa p., corbet s., lucey b., volatility spillover effects in leading cryptocurrencies: a

bekk-mgarch analysis, finance research letters, 29, pp. 68-74, (2019) 42 7
yermack d., 1s bitcoin a real currency? an economic appraisal, handbook of digital currency,

pp. 31-43, (2015) 20 6
reny.s., mac.q., chen x.q., lei y.t., wang y.r., sustainable finance and blockchain: a

systematic review and research agenda, res. int. bus. finance, (2023) 16 5
akyildirim e., corbet s., sensoy a., yarovaya ., the impact of blockchain related name

changes on corporate performance, j. corp. financ., 65, (2020) 9 4
chiu j., koeppl t.v., blockchain-based settlement for asset trading, review of financial

studies, 32, 5, pp. 1716-1753, (2019) 31 4
da z., engelberg j., gao p., n search of attention, j. finance, 66, 5, pp. 1461-1499, (2011) 14 4
kristoufek 1., what are the main drivers of the bitcoin price? evidence from wavelet

coherence analysis, plos one, 10, 4, (2015) 7 4
nakamoto s., bitcoin: a peer-to-peer electronic cash system, (2008) 151 68
dai j., vasarhelyi m. a., toward blockchain-based accounting and assurance, journal of

mformation systems, 31, 3, pp. 5-21, (2017) 59 21
yermack d., corporate governance and blockchains, review of finance, 21, 1, pp. 7-31,

(2017) 87 19
swan m., blockchain: blueprint for a new economy, (2015) 27 13
bonson e., bednarova m., blockchain and its implications for accounting and auditing,

meditari accountancy research, 27, 5, pp. 725-740, (2019) 26

buterin v., a next-generation smart contract and decentralized application platform, (2014) |30

casino f., dasaklis t.k., patsakis c., a systematic literature review of blockchain-based

applications: current status, classification and open issues, telematics and informatics, 36,

pp. 55-81, (2019) 13 7
schmitz j., leoni g., accounting and auditing at the time of blockchain technology: a research

agenda, australian accounting review, 29, 2, pp. 331-342, (2019) 22 6
wright a., de filippi p., decentralized blockchain technology and the rise of lex

cryptographia, (2015) 17 6
accounting for and auditing of digital assets, (2022) 13 4
peters g.w., panayi e., understanding modern banking ledgers through blockchain

technologies: future of transaction processing and smart contracts on the internet of money,

banking beyond banks and money, pp. 239-278, (2016) 11 4
poon j., dryja t., the bitcoin lightning network: scalable off-chain instant payments, (2016) |8 4
reid f., harrigan m., an analysis of anonymity in the bitcoin system, security and privacy in

social networks, pp. 197-223, (2013) 12 4
saberi s., kouhizadeh m., sarkis j., shen ., blockchain technology and its relationships to

sustainable supply chain management, mternational journal of production research, 57, 7,

pp. 2117-2135, (2019) 9 4
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underwood s., blockchain beyond bitcoin, communications of the acm, 59, 11, pp. 15-17,

(2016) 5 4
venkatesh v., morris m.g., davis g.b., davis f.d., user acceptance of information technology:

toward a unified view, mis quarterly, 27, 3, pp. 425-478, (2003) 5 4
wang Y., kogan a., designing confidentiality-preserving blockchain-based transaction

processing systems, international journal of accounting information systems, 30, pp. 1-18,

(2018) 19 4
diebold f.x., yilmaz k., better to give than to receive: predictive directional measurement of

volatility spillovers, mternational journal of forecasting, 28, 1, pp. 57-66, (2012) 89 20
corbet s., meegan a., larkin c., lucey b., yarovaya l., exploring the dynamic relationships

between cryptocurrencies and other financial assets, economics letters, 165, pp. 28-34,

(2018) 55 16
diebold f.x., yilmaz k., on the network topology of variance decompositions: measuring the
connectedness of financial firms, journal of econometrics, 182, 1, pp. 119-134, (2014) 45 8
urquhart a., zhang h., 1s bitcoin a hedge or safe haven for currencies? an intraday analysis,

international review of financial analysis, 63, pp. 49-57, (2019) 42 7
yousaf 1., yarovaya l., static and dynamic connectedness between nfts, defi and other assets:

portfolio implication, global finance journal, 53, (2022) 48 7
bouri e., gupta r., roubaud d., herding behaviour in cryptocurrencies, finance research

letters, 29, pp. 216-221, (2019) 17 5
bouri e., saeed t., vo x.v., roubaud d., quantile connectedness in the cryptocurrency market,

journal of international financial markets, institutions and money, 71, (2021) 35 5
dyhrberg a.h., hedging capabilities of bitcoin. 1s it the virtual gold?, finance research letters,

16, pp. 139-144, (2016) 15 5
jig., bouri e., lau c.k.m., roubaud d., dynamic connectedness and integration in

cryptocurrency markets, international review of financial analysis, 63, pp. 257-272, (2019) |28 5
kurka j., do cryptocurrencies and traditional asset classes influence each other?, finance

research letters, 31, pp. 38-46, (2019) 22 5
naeem m.a., karim s., tail dependence between bitcoin and green financial assets, economics

letters, 208, (2021) 21 5
baur d.g., lucey b.m., 1s gold a hedge or a safe haven? an analysis of stocks, bonds and gold,

financial review, 45, 2, pp. 217-229, (2010) 15 4
bouri e., lucey b., saeed t., vo x.v., extreme spillovers across asian-pacific currencies: a

quantile-based analysis, mternational review of financial analysis, 72, (2020) 25 4
chatziantoniou 1., gabauer d., stenfors a., mterest rate swaps and the transmission

mechanism of monetary policy: a quantile connectedness approach, economics letters, 204,

(2021) 28 4
yousaf 1., nekhili r., gubareva m., linkages between defi assets and conventional currencies:

evidence from the covid-19 pandemic, international review of financial analysis, 81, (2022) |11 4
ball r., robin a., wu j.s., incentives versus standards: properties of accounting income in four

east asian countries, journal of accounting and economics, 36, 1-3, pp. 235-270, (2003) 13 6
daske h., hail L, leuz c., verdi r., mandatory 1frs reporting around the world: early evidence

on the economic consequences, journal of accounting research, 46, 5, pp. 1085-1142, (2008) | 13 6
ball r., shivakumar |., earnings quality in uk private firms: comparative loss recognition

timeliness, journal of accounting and economics, 39, 1, pp. 83-128, (2005) 4 4
ball r., mternational financial reporting standards (ifrs): pros and cons for investors,

accounting and business research, 36, pp. 5-27, (2006) 12 4
leuz c., nanda d., wysocki p.d., earnings management and investor protection: an

international comparison, journal of financial economics, 69, 3, pp. 505-527, (2003) 10 4

Es-atif analizi sonuglarina dayali olarak olusturulan yogunluk haritasinda, renklerin

yogunlugu (agik tonlardan koyu tonlara gecis) calismalarin atif alma diizeyini ve bu
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dogrultuda ilgili aragtirmanin 6nemini gorsellestirmektedir. Haritada, daha koyu renkte
goriilen calismalarin yiiksek atif aldigi, dolayisiyla literatiirde daha fazla etkili oldugu tespit
edilmistir. Bu baglamda, atif sayilar1 fazla olan referanslar, koyu renkle vurgulanmstir.

Harita, atif analizi sonuglari ile paralel bir sekilde yorumlanabilir.

Yogunluk haritasi sonuglarina gore, Nakatamos (2008), Urquhart (2012), Dai
(2017), Diebold vd. (2012), Yermack (2017) ve Pesaran ve Shin (1998)'in ¢alismalar1 koyu
renk ile 6ne ¢ikmaktadir. Bu durum, bu ¢aligmalarin ilgili alan literatiiriinde 6nemli bir yere
sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica, bu ¢aligmalarin genel olarak Bitcoin, blockchain
veya finansal piyasa dinamikleri ile ilgili oldugu goriilmektedir. Bu da, bu alanlarin

literatiirdeki etkinlik ve merkeziligini acik¢a ortaya koymaktadir.

Haritada agik renklerle temsil edilen alanlar ise daha az atif almis veya heniiz gelisme
siirecinde olan arastirmalar temsil etmektedir. Ornegin, Fama ve French (1993)’iin
calismasi eski bir makale olmasina ragmen, haritada sinirl bir atif yogunlugu ile agik renkte
temsil edilmektedir. Bu durum, c¢alismanin literatiirdeki etkisinin, ozellikle es-atif
baglaminda, belirli bir diizeyde simirli kaldigini1 géstermektedir. Diger taraftan, Bouri vd.
(2019)’un ¢aligsmas1 agik renkle temsil edilmekle birlikte, bu durum galismanin gelismekte
olan bir alani temsil ettigini diisiindiirmektedir. Bu makale, kripto varliklar1 farkli bir

perspektiften ele almis olabilecegi igin yeni yeni atif almaya baslamis olabilir.

Genel olarak yogunluk haritasi, literatiiriin mevcut durumunu anlamak, 6nemli
calismalar belirlemek ve yeni arastirma alanlarinin hangi yonlerde gelistigini tespit etmek
i¢in gliclli bir ara¢ sunmaktadir. Bu baglamda, hem koyu renklerle temsil edilen ¢calismalarin
literatlirdeki temel taslar oldugu, hem de agik renkli alanlarin yenilik¢i ve heniiz olgunlagsma
stirecinde olan arastirma alanlarini isaret ettigi sOylenebilir. Bu analiz, arastirmacilara hem
mevcut literatiirlin durumu hem de potansiyel gelecekteki arastirma firsatlar1 hakkinda

degerli i¢goriiler sunmaktadir. Yogunlu haritas1 gérselde sunulmustur:
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uri e., saeed t., VO X.V., |

pld f.x., yilmaz k., bette

urquhart a., zhang h., 1s bite

et s., meegan a., larkin ¢

urquhart a., the inefficiency

katsiampa p., volatility e
corbet s., lucey b., urquhart
b:

morgan ., systemic stablecoin

auerr., lli g., frostj.
a e.f, french k.r., commo

accounting for and auditing of
underwood s., blockchain

llr., robin a., wu js., In

M vosviewer

Sekil 3. Es-atif analizi yogunluk haritasi

Es-atif analizi sonucunda elde edilen bulgular, incelenen makalelerin igerik analizine
tabi tutulmasina olanak tanimistir. Bu kapsamda gerceklestirilen derinlemesine igerik
analizi, her kiimenin ana temalarin1 ve bu temalarin alandaki literatiirle iliskisini ortaya
koymay1 amaclamistir. Analiz siirecinde, makaleler belirli kriterler dogrultusunda sistematik
bir sekilde degerlendirilmis ve her kiimenin temel arastirma alanlari, odak noktalar1 ve katki
sagladig alt disiplinler detayli bir sekilde ele alinmistir. Bu yaklasim, yalnizca makaleler
arasindaki es-atif iligkilerini incelemekle kalmamis, ayni zamanda makalelerin teorik
cercevelerini, metodolojik yaklagimlarmi ve ele aldiklar1 sorunlarin kapsamini da
belirginlestirmistir. Elde edilen sonuglar, es-atif analizi ile igerik analizi arasindaki sinerjik
iligskiyi vurgulayarak, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi literatiiriindeki ana temalarin
daha derinlemesine anlasilmasina katki saglamistir. Sonug olarak makalelerin derinlemesine
igerik analizi, her kiimenin belirginlesen ana temalarini ve literatiir i¢erisindeki konumunu
acik bir sekilde ortaya koymustur. Bu analiz yontemi, es-atif analizinin sagladig1 ag yapisina
dayali iliskisellik verilerini igerik temelli yaklasimla birlestirerek, arastirma alanindaki
teorik ve uygulamali yonlerin daha kapsamli bir sekilde degerlendirilmesine olanak

tanimistir.

Bu arastirma kapsaminda atif analizi sonuglarina gore Merkez bankasi dijital paralar
(CBDC), kripto paralar ve blockchain teknolojileri iizerine yapilan akademik ¢aligmalar;

teorik analiz, vaka caligmalar1 ve ampirik analiz, teknoloji ve yenilik, politika ve diizenleyici
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etkiler olmak iizere dort ana nitel analiz kategorisinde aragtirmanin odaklandigi ana konulari
ve yontemsel yaklasimlari ile incelenmektedir. Nitekim literatiirde bu baglamda ele alinan
calismalar mevcuttur. Ornegin teorik analiz kapsaminda; Barrdear ve Kumhof (2022)
CBDC’lerin makroekonomik etkileri, Schilling ve Uhlig (2019) Bitcoin’in ekonomik
modelleri, Auer ve arkadaslarinin (2020) merkez bankalarinin dijital para politikalarina
yonelik teorik ¢ercevesi mevcuttur. Vaka calismalar1 ve ampirik analizlerde; Bouri ve
arkadaslarinin (2019) kripto paralardaki davranislari, Fisch (2019) ICO’larin finansman
stireglerine etkisi ve  Howell ve arkadaslarinin (2020) kripto varliklarin biiyiime
finansmanindaki roliinii analiz ettigi arastirmalar vardir. Teknoloji ve yenilik kategorisinde,
Makridis et al. (2023) merkeziyetsiz borsalari tizerindeki etkilerini degerlendirdigi arastirmst
mevcuttur. Politika ve dilizenleme c¢alismalarinda, Donthu et al. (2021) akademik
arastirmalarin bibliyometrik analizini yapmis, Howell et al. (2020) ise kripto varliklarin

finansal istikrar tizerindeki etkisini incelemistir.

Sonug olarak, nitel arastirma yontemleri, CBDC ve kripto paralar iizerine yapilan
akademik caligmalarda 6nemli bir yer tutmakta ve ekonomi, finans ve teknoloji alanlarinda
kapsamli degerlendirmeler sunmaktadir. Bu arastirmalar neticesinde kripto varliklarin
muhasebelestirilmesine yonelik temel egilimler ve temalar incelenmis, blokzincir teknolojisi
baglaminda muhasebe uygulamalarina yonelik teorik ve pratik katkilar ele alinmistir. Bu

dort kategoride siniflandirilan arastirmalarin genel baglami tabloda verilmistir:
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Tablo 4.6. : Es Atif Analiz Sonuclarina Gore incelenen Makalelerin Icerik

analiz degerlendirmesi sonucu olusan ana temalar

Kategoriler

Ana Konular

Teorik Analiz

Bitcoin'in Ekonomik Modeli,

CBDC: Evrensel Merkez Bankaciligia Gegis,
Bitcoin’in Para Politikas1 Igerisindeki Konumu,
Bitcoin Teknik Raporu (White Paper),
Ethereum Teknik Raporu,

Sistemik Stabil Kripto Varliklar ve CBDC'ler,
Blockchain Tabanli Anonim Finansal Islemler.

Vaka Caligmalar1 ve
Ampirik Analiz

Bitcoin Piyasasinda Manipiilasyon Analizi,

Kripto Varliklarm Volatilite Bulagiciligi,

Dijital Finans Piyasalarmm Entegrasyonu,

Kripto Varliklarin Risk ve Getiri Dinamikleri,

Blokzincir Tabanli ilk Dijital Para Arzlar1 (ICO) ve Sermaye Piyasalarma
Etkileri,

Bitcoin’in Yasadisi Finansman Amagli Kullanimi,

Kripto Piyasalarinda Siirii Davranisi,

Bitcoin’in Makroekonomik Risklere Karst Koruma Mekanizmasi Olma
Potansiyeli,

Blokzincir Tabanli Finansal islem Ucretlerinin Piyasa Dinamikleri ile iliskisi,
Kripto Varliklarin Geleneksel Finansal Araglarla Korelasyonu,

Finansal Piyasalarda Sok Yayilimi (Spillover Etkileri),

Blockchain ve Siirdiiriilebilir Finans iliskisi, Bitcoin’in

Spekiilatif Balon Hipotezi Uzerinden Degerlendirilmesi,

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin (IFRS) Dijital Finansal
Varliklara Etkisi,

Tokenizasyonun (Token tabanli Finansman) Alternatif Finansman Modelleri
Icerisindeki Yeri.

Teknoloji ve Yenilik

Finansal Teknolojiler (FinTech),

Dijital Para Birimleri ve CBDC'lerin Finansal Sistem Uzerindeki Etkileri,
Merkez Bankalarinda Blokzincir Teknolojisinin Kullanimi, Bankacilik
Sektoriinde Blockchain Uygulamalari,

Merkeziyetsiz Finans (DeFi) ve Blokzincir Tabanli Finansal Hizmetler,

Dijital Finans Ekosisteminde Katmanli CBDC Modelleri,

Blockchain Tabanli Muhasebe Defterlerinin Finansal Raporlama Siireglerine
Etkisi,

CBDC Tasarim Ilkeleri ve Uygulama Modelleri,

Bitcoin Lightning Network ve Olgeklenebilirlik Sorunlarma C6ziim Onerileri,
Blockchain Teknolojisinin Denetim ve Regiilasyon Siireglerine Entegrasyonu,
Blokzincir Ekonomisi ve Dijital Finansal Ekosistemin Doniisiimii,

Kripto Varlik Teknolojilerinin Gelisim Siireci ve Finansal Inovasyona Katkilari.

Politika ve Diizenleyici
Etkiler

CBDC'lerin Yiikselisi

CBDC’lerin Kiiresel Finansal Entegrasyonu,

CBDC'lerin Makroekonomik Politikalar Uzerindeki Etkileri,

Bitcoin ve Kripto Varliklarin Enflasyon ve Finansal Krizlere Karsi Koruma
Araci Olarak Degerlendirilmesi,

Blockchain Teknolojisinin Finansal Mahremiyet ve Veri Giivenligi A¢ismdan
Etkileri

Kripto Varliklarda Anonimlik ve Regiilasyon Dengesi,

Dijital Finansin Muhasebe ve Denetim Standartlarina Uyumu,

Kurumsal ydnetim etkileri
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Teorik analiz kapsaminda, mevcut literatiir incelenerek yeni kavramsal modeller
gelistirilmekte ve ekonomik ¢erceveler olusturulmaktadir. Bu kapsamda ele alinan konular;
Bitcoin'in Ekonomik Modeli, CBDC: Evrensel Merkez Bankaciligina Gegis, Bitcoin’in Para
Politikasi icerisindeki Konumu, Bitcoin Teknik Raporu (White Paper), Ethereum Teknik
Raporu, Sistemik Stabil Kripto Varliklar ve CBDC'ler, Blockchain Tabanlt Anonim Finansal

Islemler olarak ele alinmustir.

Vaka c¢alismalart ve ampirik analiz kategorisinde, istatistiksel yontemler,
ekonometrik modelleme ve veri analizi kullanilarak finansal piyasalardaki dinamikler
ampirik olarak degerlendirilmektedir. Bu baglamda incelenen konular su sekildedir: Bitcoin
Piyasasinda Manipiilasyon Analizi, Kripto Varliklarin Volatilite Bulagiciligi, Dijital Finans
Piyasalarinin Entegrasyonu, Kripto Varliklarin Risk ve Getiri Dinamikleri, Blokzincir
Tabanl ilk Dijital Para Arzlar1 (ICO) ve Sermaye Piyasalarina Etkileri, Bitcoin’in Yasadisi
Finansman Amacli Kullanimi, Kripto Piyasalarinda Siirii Davranigi, Bitcoin’in
Makroekonomik Risklere Kars1 Koruma Mekanizmas1 Olma Potansiyeli, Blokzincir Tabanlt
Finansal Islem Ucretlerinin Piyasa Dinamikleri ile iliskisi, Kripto Varliklarin Geleneksel
Finansal Araglarla Korelasyonu, Finansal Piyasalarda Sok Yayilimi (Spillover Etkileri),
Blockchain ve Siirdiiriilebilir Finans iliskisi, Bitcoin’in Spekiilatif Balon Hipotezi Uzerinden
Degerlendirilmesi, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin (IFRS) Dijital Finansal

Varliklara Etkisi, Tokenizasyonun Alternatif Finansman Modelleri igerisindeki Yeri.

Teknoloji ve yenilik kategorisinde, blockchain altyapisinin finansal sistemlere
entegrasyonu, dijital finans inovasyonlar1 ve merkez bankalarinin dijital doniisiim siirecleri
ele alinmaktadir. Bu baglamda analiz edilen ana konular; finansal teknolojiler (fintech),
dijital para birimleri ve cbdc'lerin finansal sistem lizerindeki etkileri, merkez bankalarinda
blokzincir teknolojisinin kullanimi, bankacilik sektoriinde blockchain uygulamalari,
merkeziyetsiz finans (defi) ve blokzincir tabanli finansal hizmetler, dijital finans
ekosisteminde katmanli cbdc modelleri, blockchain tabanli muhasebe defterlerinin finansal
raporlama siireglerine etkisi, cbdc tasarim ilkeleri ve uygulama modelleri, bitcoin lightning
network ve Olgeklenebilirlik sorunlarina ¢éziim onerileri, blockchain teknolojisinin denetim
ve regiilasyon siireclerine entegrasyonu, blokzincir ekonomisi ve dijital finansal ekosistemin
doniisiimii, kripto varlik teknolojilerinin gelisim siireci ve finansal inovasyona katkilari

olarak ele alinmistir

Politika ve diizenleyici etkiler kategorisinde, dijital finans ekosistemine iliskin

regiilasyon c¢ergeveleri, para politikasi lizerindeki etkiler ve finansal istikrar dinamikleri
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analiz edilmektedir. Bu baglamda incelenen basliklar; CBDC’lerin Kiiresel Finansal
Entegrasyonu, CBDC'lerin Makroekonomik Politikalar Uzerindeki Etkileri, Bitcoin ve
Kripto Varliklarin Enflasyon ve Finansal Krizlere Karst Koruma Araci Olarak
Degerlendirilmesi, Blockchain Teknolojisinin Finansal Mahremiyet ve Veri Giivenligi
Acisindan Etkileri, Kripto Varliklarda Anonimlik ve Regiilasyon Dengesi, Dijital Finansin
Muhasebe ve Denetim Standartlarina Uyumu, Blockchain Teknolojisinin Kurumsal

Yonetim Mekanizmalarindaki Rolii ve Doniistimiidiir.

Sonug olarak, bu siiflandirma, arastirmalarin niteliksel yontemlerine gore ayrim
yaparak, hangi ¢aligmanin hangi metodolojik yaklasimla ele alindigin1 anlamay1
kolaylastirir. Bu sayede, arastirmacilar ve politika yapicilar, farkli konulardaki akademik
katkilar1 daha etkin bir sekilde degerlendirebilir. Incelenen ¢aligmalarin detayli icerik analiz

tablosu ek olarak tezin sonunda verilmistir (Bakiniz Ek-1)

4.3. Bibliyografik eslestirme (bibliograiphic coupling) analizi sonuclar:

Yapilan analiz sonucunda, kripto paralarin muhasebelestirilmesi alanindaki
akademik ¢alismalarin alt1 farkli kiimede toplandigi belirlenmistir. Bu kiimeler, calismalarin
icerik, konu basliklar1 ve odak noktalarina gore gruplandirildigint géstermektedir. Kiimeler,
renkler ile temsil edilmis olup, her bir kiime igindeki caligmalarin sayist ve dagilimi

asagidaki gibi tespit edilmistir:

» Kirmizi Kiime (30 Calisma): Bu kiime, literatiirde en genis kapsamli grubu temsil
etmektedir ve kripto paralarin muhasebelestirilmesiyle ilgili temel teorik yaklagimlar
ile finansal raporlama standartlarina yonelik ¢calismalari icermektedir.

» Yesil Kime (17 Calisma): Yesil kiime, daha spesifik bir alana odaklanarak,
blokzincir teknolojisinin muhasebe slireglerine entegrasyonu ve uygulamali
caligmalara yonelik analizler sunmaktadir.

» Mavi Kiime (12 Calisma): Bu kiime, kripto varliklarin ekonomik etkilerini ve
muhasebe sistemine entegrasyonu baglaminda metodolojik ¢erceveler gelistiren
calismalari icermektedir.

» Sarn Kiime (11 Calisma): Sar1 kiimede, diizenleyici otoritelerin ve uluslararasi
muhasebe standartlarinin kripto varliklarla iligkisine odaklanan calismalar yer

almaktadir.
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» Mor Kiime (11 Calisma): Bu kiime, kripto varliklarin denetim siiregleri lizerindeki
etkileri ve denetim uygulamalarinda karsilagilan zorluklar1 ele alan ¢aligmalari
kapsamaktadir.

» Turkuaz Kiime (9 Calisma): Turkuaz kiime ise, disiplinler arasi ¢aligmalara ve kripto
paralarin farkli sektorlerdeki muhasebelestirme uygulamalarina dair arastirmalara

yogunlagmaktadir.

Kiimelerde yer alan ¢caligmalara iliskin detaylar ve bu ¢alismalarin aldig1 atif sayilari,
analize eslik eden Excel dosyasinda sunulmustur. Bu dosyada, her bir ¢caligmanin kiime
icindeki yerini, atif sayilarin1 ve diger bibliyometrik bilgilerini iceren kapsamli veriler yer

almaktadir.

Sonug olarak; kiime analizi, kripto paralarin muhasebelestirilmesi alanindaki akademik
calismalarin sadece nicel anlamda artmadigini, ayn1 zamanda bu alandaki arastirmalarin
farklt odak noktalarina gore cesitlendigini ve derinlestigini gostermektedir. Calismalarin
yogunlastigi konulara gore farkli kiimelerde gruplandirilmasi, literatiiriin alt disiplinlere
ayrildigini ve bu ayrismanin literatiirdeki tartismalara katki sundugunu ortaya koymaktadir.
Bu sonuglar, alanin multidisipliner yapisini giiglendiren 6nemli bir i¢gdrii saglamaktadir.
Kiime analizi aracilifiyla elde edilen bu bilgiler, gelecekte yapilacak arastirmalarm hangi
konularda yogunlasabilecegi ve literatlirdeki bosluklarin nerede olduguna dair rehberlik
sunmaktadir. Ozellikle kiime verilerinin atif sayilariyla birlikte incelenmesi, alanin en etkili

ve en fazla tartisilan ¢calismalarini belirleme agisindan da 6nemli bir olanak saglamaktadir.
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4.4. Co-citation ve bibliographic-coupling sonug¢larini kiyaslanmasi

Es-atif (co-citation) analizi, literatiirde ge¢mise doniik bir perspektif sunarak, daha
once hangi konularin ¢alisildigini, bu konularin ne kadar atif aldigin1 ve dolayisiyla hangi
calismalarin literatiirde daha fazla 6n plana ¢iktigini tespit etmeyi miimkiin kilar. Bu analiz
yontemi, gecmisteki arastirma temalarmi ve literatiirde One ¢ikan Onemli caligmalar
anlamak i¢in dnemli bir aragtir. Ote yandan, bibliyografik eslesme (bibliographic coupling)
analizi, literatiiriin mevcut durumuna odaklanarak, giinlimiiz arastirma trendlerini ve giincel
tematik odak noktalarini ortaya koyar. Bu yontem, ¢alismalarin gliniimiizdeki egilimlerini
anlamaya yonelik bir ¢er¢eve sunar ve hangi konularin aragtirma giindeminde oldugunu
belirlemek i¢in etkili bir yontemdir. Bu iki analiz yonteminin sonuglarinin karsilastirilmast,
literatiirde benzer temalarin hem geg¢miste hem de giiniimiizde odak noktas1 haline geldigini
gostermektedir. Co-citation analizi, gecmisin akademik birikimini ve bu birikimin hangi
caligmalara dayandigin1 ortaya cikarirken, bibliographic coupling analizi, bu ge¢cmis
birikimin gliniimiizde hangi temalar {izerinde yeniden sekillendigini ve nasil bir arastirma
yonelimi olusturdugunu anlamaya olanak saglar. Sonu¢ olarak, es-atif analizi ve
bibliyografik eslesme analizi bir arada degerlendirildiginde, literatiiriin hem geg¢misteki
gelisimini hem de mevcut durumunu anlamak i¢in biitiinciil bir bakis agis1 sunar. Bu iki
yontem, literatiiriin dinamik yapisin1 anlamak ve ge¢misten giliniimiize uzanan arastirma
trendlerini tespit etmek igin birbirini tamamlayic1 bir rol iistlenmektedir. Bibliyografik analiz

sonuglar1 tabloda sunulmustur:

Tablo 4.7. Bibliyografik eslestirme analizi sonuglari

Cluster | Article Baglant1 | Atif
Giicii
1 Omar, B., & Simon, J. (2011). Corporate aggregate disclosure practices in | 18 454
Jordan. Advances in Accounting, 27(1), 166-186.
1 Daniel, K., Hirshleifer, D., & Teoh, S. H. (2002). Investor psychology in capital | 12 373

markets: Evidence and policy implications. Journal of monetary
economics, 49(1), 139-209.

1 Marra, A., Mazzola, P., & Prencipe, A. (2011). Board monitoring and earnings | 23 129
management  pre-and  post-IFRS. The  international  journal  of
Accounting, 46(2), 205-230.

1 Dumitru, M., Dyduch, J., Guse, R. G., & Krasodomska, J. (2017). Corporate | 2 108
reporting practices in Poland and Romania—an ex-ante study to the new non-
financial reporting European directive. Accounting in Europe, 14(3), 279-304.

1 Goex, R. F., & Wagenhofer, A. (2009). Optimal impairment rules. Journal of | 5 108
Accounting and Economics, 48(1), 2-16.
1 Abdelsalam, O. H., & Street, D. L. (2007). Corporate governance and the | 28 97

timeliness of corporate internet reporting by UK listed companies. Journal of
International Accounting, Auditing and Taxation, 16(2), 111-130.
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4.5. Es-yazarhlk (co-authorship) analizi sonuclari

Kripto paralarin muhasebelestirilmesi iizerine yapilan c¢alismalarin kiime analizi,
yazarlar arasindaki isbirliklerinin cesitliligini ve alandaki akademik etkilesimlerin durumunu

ortaya koymaktadir. Analiz sonucunda, yazarlar 5 ana kiimede toplanmistir:

» Kirmiz1 Kiime (9 Yazar): Bu kiime, literatiirde en fazla yazar sayisina sahip grubu temsil
etmektedir ve genellikle temel teorik yaklagimlara katki saglayan yazarlari igermektedir.

» Yesil Kiime (8 Yazar): Yesil kiime, blokzincir teknolojisi ile muhasebe siireglerinin
entegrasyonu {lizerine ¢aligan yazarlarin olusturdugu bir grubu ifade etmektedir.

» Mavi Kiime (5 Yazar): Bu kiime, metodolojik ¢ergeveler gelistiren ve kripto varliklarin
finansal raporlama {izerindeki etkilerini inceleyen arastirmacilardan olusmaktadir.

» Sart Kiime (4 Yazar): Sart kiimede, diizenleyici standartlarin olusturulmasi ve kripto
varliklarin uluslararas1 muhasebe standartlarina uygunlugunu tartisan arastirmacilar yer
almaktadir.

» Mor Kiime (4 Yazar): Bu kiime, denetim siireglerine odaklanan ve blokzincir teknolojisinin

muhasebe denetimindeki roliinii inceleyen yazarlar1 icermektedir.

Kiimelerde yer alan yazarlar ve bu yazarlarin atif sayilar1 gibi detayli bilgiler, analiz
ile birlikte verilen Excel dosyasinda yer almaktadir. Bu bilgiler, alana katk: saglayan yazarlarin
akademik etkilesim agni anlamak ve literatiirdeki bilgi akisim1 degerlendirmek agisindan

Onemlidir.

Es-yazarlik analizi, akademisyenler arasindaki entelektiiel isbirliklerini ortaya
koyarak, bu igbirliklerinin nasil yapilandigini ve arastirmalarin kalitesine nasil katki sagladigini
anlamamiza olanak tanimaktadir. Analiz sonucunda, arastirmacilar arasindaki isbirliklerini
gosteren toplam 53 farkli kiime tespit edilmistir. Bu denli fazla sayida kiime olusmasinin temel
nedenleri arasinda, alanin gdrece yeni bir arastirma sahasi olmasi ve yazarlar arasindaki
ortakliklarin heniiz tam anlamiyla oturmamis olmasi yer almaktadir. Bununla birlikte, bu

ortakliklarin son yillarda kurulmaya baslandigi ve hizla arttig1 goriilmektedir.

Sonug olarak yazarlar arasindaki ortaklik iliskilerinin zamansal gelisimi Sekil 6'da

detayli bir sekilde sunulmustur. Bu sekil, igbirliklerinin &zellikle son yillarda belirgin sekilde
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yogunlastigint gostermektedir. Akademisyenler arasindaki bu igbirlikleri, arastirmalardaki
metodolojik ve teorik karmagsikligin artmasiyla birlikte bir gereklilik hatta zorunluluk haline
gelmistir. Arastirmalara agiklik kazandiran ve zengin i¢goriiler saglayan bu isbirlikleri, aym
zamanda potansiyel arastirmacilar i¢cin alanin 6nde gelen akademisyenlerine ulasma ve onlarla

isbirligi yapma noktasinda 6nemli bir rehber niteligi tasimaktadir.

Arastirma alanindaki yazarlar arasindaki igbirlikleri, alandaki bilimsel gelismelerin
hizin1 artiracak bir etken olarak degerlendirilmektedir. Bu durum, kripto paralarin
muhasebelestirilmesi alaninda yapilan ¢aligmalarin giderek daha kapsamli ve disiplinler arasi bir
hale geleceginin gostergesidir. Bu bulgular, literatiirdeki igbirliklerinin gelisimi ve bu
gelisimlerin bilimsel ¢iktilar {izerindeki etkisi hakkinda 6nemli ipuglart sunmaktadir. Es-

yazarlik analizi sonucunda ortaya ¢ikan kiimeler sekilde gorsellestirilmistir:

john, kose street, donna |.
owen, robyn :

moura de carvalho, rubens

obstfeld, maurice singh, simarjeet

parry, glenn
aerts, walter
ante, lennart
laughlin, richard c. @ @ lambertsen, nikolaj niebuhr ren, ‘yi-;huai
moehilé, stephen r.
o bibi, samuele
biondi, yuri alshater@uneer m. tiwari, avigalkumar baum, andrew
abdullalmohammad
cipollini, claudio
‘ .
kashyap, ravi cglwles goodell;john w. ghaemi asl, mahdi
phag, finh
foster, benjamin p. cowWhaen
benkraiem, ramzi Iucegb*én

fogarty, timothy |. A koutmos, dimitrios

ngo, vu minh trichilli, yousra

o'leary, daniel e,
boulianne, emilio
alexander, carol hardle, wolfgang karl

saengchote, kanis
aboud, ahmed ryu,“ngjin

hunjra, ahmed imran .
nikbakht, ehsan

@ .
f;‘ﬁ\ VOSviewer

Sekil 5. Es-yazarlik analizi sonucunda ortaya ¢ikan kiimeler

Bu analiz sonucunda arastirmacilar arasindaki etkilesimi gosteren 53 farkli kiime
ortaya ¢ikmistir. Bu etkilesime ait kiimeler sekil 5’de, bunlara ait detayl bilgiler ise Tablo
7’de goriilebilir. Bu denli fazla sayida kiime ortaya ¢ikmasinin nedeni alanin yeni
gelismeye baglamasi ve alanda ¢alismasi olan yazarlar arasindaki ortakliklarin heniiz tam

olarak kurulmamas1 veya son zamanlarda kurulmaya baglamasidir.
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Tablo 20. Es-yazarlik analizi sonuglari

Kiime | Yazar Toplam baglant1 giicii | Makale sayis1 | Toplam atif sayisi
1 Yarovaya, Larisa 5 3 315
1 Lucey, Brian 5 3 246
1 Corbet, Shaen 15 7 224
1 Larkin, Charles 8 2 129
1 Urquhart, Andrew 1 2 33
1 Oxley, Les 11 4 11
1 Conlon, Thomas 9 2

1 Hou, Yang (Greg) 9 2

1 Hu, Yang 9 2

2 Abdullah, Mohammad 7 4 71
2 Goodell, John W. 7 5 42
2 Abakah, Emmanuel Joel Aikins |7 3 34
2 Wali Ullah, G.M. 5 2 28
2 Pham, Linh 4 2 25
2 Yousaf, IMran 4 2 25
2 Gunay, Samet 1 2 19
2 Tiwari, Aviral Kumar 3 2 18
3 Moehrle, Stephen R. 10 6 12
3 Reynolds-Moehrle, Jennifer A. | 10 5 12
3 Stuerke, Pamela 5 2

3 Mohrman, Mary Beth 6 2

3 Mintchik, Natalia 3 2

4 Aerts, Walter 8 3 41
4 Zhang, Dunli 8 3 41
4 Zhang, Shuyu 8 3 41
4 Zheng, Jianming 6 2 27
5 Ren, Yi-Shuai 4 4 62
5 Su, Chi-Wei 2 2 62
5 Umar, Muhammad 1 2 57
5 Ma, Chao-Qun 3 3 57

alandaki entelektiiel etkilesim ag1 belirlenmis ve bu baglamda baglanti giicii en yiiksek olan
bes kiime tespit edilmistir. Bu kiimelerde yer alan yazarlar, alandaki en etkili isimler olarak

one cikmaktadir. Elde edilen bulgulara gore, baglanti giicii en yiiksek yazarlar ve

bulunduklar1 kiimeler su sekilde siralanmaktadir:

» Birinci Kiime: Corbet, S., Oxley, L. ve Lucey, B.Bu yazarlar, alanin oncii
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finansal sistemdeki etkilerine dair 6nemli katkilar sunmaktadir. Analiz sonuglarina
gbre, bu yazarlarin bulundugu birinci kiime, alandaki en gii¢lii baglantilara sahip
kiime olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Ikinci Kiime: Abdullah, Mohammad ve Goodell, John W.: Ikinci kiimede yer alan
bu yazarlar, 6zellikle kripto varliklarin diizenleme ve finansal raporlama standartlar
tizerindeki etkilerine yonelik calismalariyla dikkat cekmektedir. Baglanti gii¢lerinin
yiiksek olmasi, bu arastirmacilarin disiplinler arasi isbirliklerini etkili bir sekilde
kurduklarini géstermektedir.

Uciincii Kiime: Moehrle, Stephen R. ve Reynolds-Moehrle, Jennifer A.: Ugiincii
kiimede yer alan bu yazarlar, muhasebe uygulamalarina yonelik teorik ve
metodolojik cergeveler gelistiren ¢aligmalariyla taninmaktadir. Baglant1 giiclerinin
yiiksekligi, bu yazarlarin literatiirde 6dnemli bir bilgi kaynagi oldugunu ve diger
arastirmacilarla giiclii etkilesimler kurduklarini géstermektedir.

Dérdiincii Kiime: Aerts, Walter; Zhang, Dunli ve Zhang, Shuyu: Dérdiincii kiimede
yer alan bu arastirmacilar, 6zellikle muhasebe standartlarinin uluslararasi diizeyde
uygulanabilirligine ve kripto varliklarin raporlama siireglerindeki etkilerine
odaklanan ¢aligmalartyla 6ne ¢ikmaktadir.

Besinci Kiime: Ren, Yi-Shuai ve Su, Chi-Wei: Besinci kiimede yer alan bu yazarlar,
blokzincir teknolojisinin isletme ve finansal raporlama siireglerine entegrasyonu
lizerine yaptiklar1 arastirmalarla dikkat ¢ekmektedir. Bu yazarlar, analizlerde
baglant1 giicii agisindan dnemli bir konuma sahiptir.
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Sekil 6. Es-yazarlik analizi zamansal gelisim

Sonug olarak; baglant1 giicli analizi, kripto paralarin muhasebelestirilmesi alaninda
hangi yazarlarin alandaki bilgi birikimine en fazla katkida bulundugunu ve hangi yazarlar
arasinda giiglii igbirlikleri oldugunu gostermektedir. Analiz sonuglarina gore, Tablo 6 ve
Sekil 7'deki verilere bakildiginda, baglanti giicii en yiiksek olan yazarlarin isimleri,
yogunlugun fazla oldugu kirmizi renkli bolgelerde yer almaktadir. Bu durum, bu yazarlarin
literatliirdeki merkezi roliinii ve diger akademisyenler i¢in Onemli bir bilgi kaynagi
olduklarini ortaya koymaktadir. Bu yazarlar, yalnizca baglant1 giigleri yiiksek oldugu i¢in
degil, ayn1 zamanda yaptiklar1 aragtirmalarin 6zgiinliigii ve etkisiyle de alandaki en 6nemli
isimler arasinda degerlendirilmektedir. Bu baglamda, baglant1 giiciiniin yiiksek oldugu bu
kiimeler, literatiirdeki bilimsel tartismalarin merkezini ve gelecekteki arastirmalarin yoniinii
belirlemede dnemli bir rol oynamaktadir. Ozetle baglant1 giicii yiiksek olan yazarlarin
literattirdeki etkisi, sadece akademik isbirlikleri acisindan degil, aynt zamanda alanin
bilimsel gelisimine yon verme agisindan da kritik bir 6neme sahiptir. Bu yazarlarin katkilari,
alandaki metodolojik ve teorik karmagikliklarin ¢oziimiine yonelik dnemli bir rehberlik

saglamaktadir.
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Sekil 7. Es-yazarlik analizi yogunluk haritasi
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5.SONUC

Bu calisma, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve blokzincir teknolojisinin
finansal sistemlere entegrasyonu iizerine yapilan bibliyometrik bir analiz ile bu alanin
mevcut durumunu kapsamli bir sekilde degerlendirmistir. Calismanin sonuglari, blokzincir
teknolojisi ve kripto varliklarin finansal sistemler ve muhasebe uygulamalar1 iizerinde
devrim niteliginde degisiklikler yaratma potansiyeline sahip oldugunu gostermektedir.
Ancak, bu teknolojilerin basarili bir sekilde entegre edilmesi ve muhasebe siireglerinde

uygulanmasi icin bir dizi zorluk ve belirsizliklerin giderilmesi gerekmektedir.

Kripto para piyasalarinin, geleneksel finansal platformlardan farkli olarak araci
kurumlara ihtiya¢ duymamasi ve peer-to-peer iletisim saglamasi, finansal islemler i¢in daha
giivenilir ve seffaf bir yap1 sunmaktadir (Nakamoto, 2008). Ancak, bu avantajlara ragmen,
blokzincir teknolojisinin ve kripto varliklarin finansal sistemlere entegrasyonu, diizenleyici
cercevelerin eksikligi ve teknolojinin olgunlasmamis dogasi nedeniyle bir dizi risk ve
belirsizlik icermektedir (Crosby et al., 2016). Muhasebe ve finansal raporlama siire¢lerinde
ozellikle degerleme, amortisman ve finansal tablolar {izerinde kripto varliklarin nasil ele
alimacagma iliskin standartlarin eksikligi, uluslararasi uyumlagtirma ihtiyacin1 ortaya
koymaktadir. US GAAP standartlar1 kapsaminda dijital varliklarin nakit, finansal arag,
maddi olmayan duran varlik veya stok olarak muhasebelestirilmesine yonelik farkli
yaklasimlar, bu konudaki belirsizligi yansitmaktadir (ICAEW, 2018). Bu nedenle, hem
uluslararas1 diizeyde hem de ulusal diizeyde diizenleyici ¢ergevelerin gelistirilmesi biiyiik

bir 6nem tasimaktadir.

Blokzincir teknolojisinin muhasebe uygulamalarina entegrasyonu, veri giivenligi,
izlenebilirlik ve dogruluk gibi kritik unsurlari giiclendirme potansiyeline sahiptir (Tapscott
& Tapscott, 2016). Ancak, bu potansiyelin tam anlamiyla gerceklestirilmesi i¢in siirekli
arastirma ve diizenleme faaliyetlerine ihtiya¢ duyulmaktadir. Tiirkiye gibi gelismekte olan
iilkeler 1i¢in, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve blokzincir teknolojisinin
entegrasyonu, finansal sistemin giivenligi ve seffafligini artirmak admna biiyiik bir firsat
sunmaktadir. Bu baglamda, Tirkiye'nin bu alanda uluslararasi standartlarla uyumlu
politikalar gelistirmesi ve finansal inovasyonu tesvik etmesi, uluslararasi rekabet giiciinii

artiracak onemli bir adim olacaktir.

Aragtirma bulgulari, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi alanindaki literatiiriin

zamanla genigleyerek hem kapsamini artirdigini hem de farkli alt disiplinlere ayrilarak
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derinlestigini acikca ortaya koymaktadir. Es-atif ve bibliyografik eslesme analizleri,
literatiirin gegmisten giiniimiize uzanan tematik egilimlerini ve giincel arastirma odaklarini
belirlemek icin biitlinciil bir ¢erceve sunmustur. Ortaya ¢ikan alti tematik kiime, kripto
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgili teorik yaklasimlardan uygulamali c¢alismalara,
uluslararas1 muhasebe standartlarindan diizenleyici ¢ercevelere kadar genis bir arastirma
alanin1 temsil etmektedir. Literatiirdeki bu cesitlilik, alanin disiplinler arasi niteligini ve
arastirmacilarin  farkli cografyalardan katkilariyla kiiresel bir yap1 kazandigini
gostermektedir. Ozellikle Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik, Cin ve Avustralya
gibi iilkelerin yiiksek makale ve atif sayilariyla 6n plana ¢iktig1 ve bu tilkelerin literatiirdeki
gelisim ivmesine liderlik ettigi tespit edilmistir. Bulgular, kripto varliklarin
muhasebelestirilmesi alanindaki literatiiriin yalnizca nicel olarak biiyiimedigini, ayni
zamanda derinlesen tematik yapisiyla literatiirde 6nemli tartisma alanlar1 olusturdugunu
gostermektedir.  Co-citation ve  bibliographic  coupling analizlerinin  birlikte
degerlendirilmesi, bu alanin ge¢misteki birikiminden gilinlimiizdeki arastirma trendlerine
kadar uzanan dinamik bir yapiya sahip oldugunu ortaya koymustur. Bu durum, kripto
varliklarin muhasebelestirilmesinin hem muhasebe standartlart ve finansal raporlama
stireclerinde hem de teknolojik yeniliklerin entegre edilmesinde kritik bir rol oynadigini
vurgulamaktadir. Ayrica, es-atif analizinin sagladigi tematik kiimeler, literatiirdeki ana
tartigma noktalarini ve bu noktalarin farkli disiplinlerle olan etkilesimini anlamaya yonelik
degerli icgoriiler sunmaktadir. Bu sonuglar, yalnizca mevcut literatiiriin kapsamini
anlamakla kalmayip, aym1 zamanda gelecekte bu alanda yapilacak c¢alismalarin
yonlendirilmesine rehberlik edecek niteliktedir. Bu baglamda, kripto varliklarin
muhasebelestirilmesi literatiiriiniin, kiiresel finansal sistemin seffafligi, giivenilirligi ve

stirdiiriilebilirligi agisindan giderek daha stratejik bir 6neme sahip oldugu sdylenebilir.

Ozetle kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve blokzincir teknolojisinin
entegrasyonu, finansal sistemlerin giivenilirligini, seffafligin1 ve etkinligini artiracak kritik
bir doniim noktasidir. Bu teknolojilerin muhasebe ve finansal raporlama siireglerinde basarili
bir sekilde uygulanmasi, sadece finansal islemlerin hizim1 ve verimliligini artirmakla
kalmayacak, ayni zamanda kiiresel finansal sistemde istikrarin saglanmasina da katki
sunacaktir. Gelecekteki ¢aligmalar, bu alandaki teorik ve pratik bilgi birikimini genisletmek
ve uluslararasi diizenlemelerin gelistirilmesine katkida bulunmak igin hayati bir rol

oynayacaktir.
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Kripto varliklarin muhasebelestirilmesi alanindaki literatiiriin biliylimesi ve
derinlesmesi, bu alanda arastirma yapmayi diisiinen akademisyenler ve uzmanlar i¢in genis
bir calisma alan1 sunmaktadir. Gelecekteki arastirmalar, 6zellikle muhasebe standartlarinin
gelistirilmesi ve uyumlastirilmasi konularia odaklanabilir. Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (IFRS) ve US GAAP gibi kiiresel diizenleyici ¢erceveler arasindaki farkliliklar,
bu standartlarin kripto varliklarin muhasebelestirilmesine nasil uygulanabilecegi konusunda
derinlemesine analizler gerektirmektedir. Arastirmacilar, bu standartlarin farkli baglamlarda

uygulanabilirligini inceleyerek uluslararasi diizeyde politika yapicilara katkida bulunabilir.

Blokzincir teknolojisinin muhasebe siireglerindeki rolii iizerine yapilacak calismalar
da biilyiik énem tagimaktadir. Ozellikle, blokzincir tabanli muhasebe sistemlerinin veri
giivenligi, islem dogrulugu ve izlenebilirlik {izerindeki etkileri derinlemesine analiz
edilebilir. Bu teknolojilerin kiigiik ve orta dlgekli isletmeler (KOBI'ler) ve biiyiik sirketler
iizerindeki etkilerini karsilagtirmali analizlerle incelemek, daha kapsayici ve pratik sonuglar

ortaya koyabilir.

Kripto varliklarin degerleme ve finansal raporlama siireclerindeki belirsizlikler,
gelecekteki aragtirmalar i¢in bir diger 6nemli alan1 olusturmaktadir. Farkli kripto varlik
tirlerinin (0rnegin, Bitcoin, Ethereum, stablecoin’ler) muhasebelestirilmesine yonelik
standartlarin olusturulmast ve bu standartlarin pratikteki etkilerinin incelenmesi, alanin
gelisimine katki saglayacaktir. Ayrica, bu siireclerin seffaflik ve giivenilirlik tizerindeki

etkileri, hem akademik hem de uygulamali aragtirmalar i¢in verimli bir konu olabilir.

Diizenleyici ¢ergeveler lizerine yapilacak ¢alismalarda, farkli iilkelerin kripto
varliklar ve blokzincir teknolojisi ile ilgili politika ve uygulamalarinin karsilastirmali analizi,
onemli bir bilgi boslugunu doldurabilir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin, bu alanda
uluslararasi standartlara uyum saglama siirecinde karsilastiklar firsatlar ve zorluklar, ulusal
ve uluslararasi1 diizeyde kiyaslanarak incelenebilir. Bu tiir ¢alismalar, sadece akademik
literatiire degil, ayn1 zamanda politika yapicilara ve diizenleyici kurumlara da 6nemli

katkilar sunabilir.

Son olarak, disiplinler arasi yaklasimlar, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi
literatiirtine yeni perspektifler kazandirabilir. Ekonomi, hukuk, bilgi teknolojileri ve
sosyoloji gibi farkli disiplinlerden arastirmacilarin bu alana dahil olmasi, daha genis ve

kapsamli bir anlayisin olusmasina yardimer olacaktir. Ozellikle, blokzincir teknolojisinin
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sosyal etkileri, dijital doniisiim siiregleri ve etik boyutlari, disiplinler arasi ¢aligmalarin odak
noktalarindan biri olabilir.

Bu  Oneriler dogrultusunda  yapilacak  calismalar, kripto  varliklarin
muhasebelestirilmesi alaninda hem teorik hem de pratik bilgi birikimini genisletecek ve bu
yenilik¢i teknolojilerin kiiresel finansal sistemlerde daha etkili bir sekilde kullanilmasina

katki saglayacaktir.
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