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OZET

ARSLAN KURNAZ G. IFRS 16 Kiralamalar Standardinin Finansal Tablolar
Uzerine Etkisi: Secilmis Hava Yolu isletmelerinde Bir Inceleme, Baskent Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim Dali, Muhasebe Finansman Yiiksek
Lisans Tezi, 2020

IFRS 16 Kiralamalar Standardinin uygulanmasi ile birlikte 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
kiracilarin yapmis oldugu faaliyet kiralamalarinin, finansal durum tablosuna kullanim

hakki varligi ve Kira yiikiimliiliigii olarak alinmasi zorunlulugu getirilmistir.

Finansal tablolarii IFRS’ye gore diizenleyen isletmelerin ilk kez 2020°de yayimlanacak
olan 2019 hesap donemine iligskin finansal tablolarinda ¢ok ciddi degisikliklerin meydana
gelmesi beklenmektedir. Bu amagcla, faaliyet kiralamalarinin yogun oldugu havacilik
sektoriinden segilmis isletmelerin IFRS 16 uygulanmis 2019 hesap donemi finansal
tablolar1 ile IFRS 16 uygulanmamis 2018 hesap donemi finansal tablolar karsilastirilmal
olarak analiz edilmistir. Ayrica aynmi yillar finansal tablo oranlarinin degisimleri

incelenmistir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardinin uygulanmasi ile genel olarak isletmelerin finansal
durum tablolarinda duran varlik ve yiikiimliiliik tutarlarinin arttig1, isletme sermayelerinin

diistiigli ve finansal tablo oranlarinin olumsuz yonde etkilendigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Tablo, Kiralama, IFRS 16, Uluslararast Muhasebe
Standartlar



ABSTRACT

ARSLAN KURNAZ G. IFRS 16 Leases Standarts Effects On Financial Statements:
An Examination On Selected Airline Business Companies , Baskent University,
Institute of Social Sciences, Department of Business Admimistration, Master in
Accounting and Finance with Thesis, 2020

By the publication of IFRS 16 Leasing Standard, operating leases made by leaseholders

should be in financial statements as assets and liabilities beginning from 1 January 2019.

It is expected that the companies that have prepared their financial statements according to
IFRS will have serious changes in their financial statements regarding fiscal year 2019,
which will be published for the first time in 2020.

For this purpose, aviation companies, where the operating leases are intensive, have been
selected, and their 2019 financial statements in which IFRS is applied and 2018 financial
statements in which IFRS is not applied were analyzed comparatively. In addition, the

financial statements ratios' alterations for the above-mentioned years were examined.

The results showed that with the application of IFRS 16 Leases Standard, the assets and
liabilities in the financial statements of selected companies increased, their working capital

decreased, liquidity rates and financial structure ratios were adversely affected.

Key Words: Financial Statement, Lease, IFRS 16, International Financial Reporting
Standarts
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1. GIRIS

13 Ocak 2016 tarihinde yayimlanan IFRS 16 Kiralamalar Standardi 1 Ocak 2019
tarihinden baglayan hesap donemlerinde zorunlu olarak uygulanmak {izere yliriirlige
girmistir. Bu tarihten Onceki hesap donemlerinde uygulamak istege bagli olup

dipnotlarda belirtilmek suretiyle s6z konusu standart uygulanabilecektir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardinin yiiriirliige girmesinden 6nce uygulanan UMS 17
standardinda faaliyet kiralamalar1 finansal tablo disi kalmakta idi. Bu durum, finansal
durum tablolarinda igletmelerin faaliyet kiralamalarindan kaynaklanan hak ve
yiikiimliiliiklerinin gosterilmemesi nedeniyle sikintilara yol agmaktaydi. Bu sikintilarin
¢oziimlenmesi amaciyla IFRS 16 Kiralamalar Standardi yayimlanmig, 1 Ocak 2019

tarthinden baslayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir.

Ozellikle kiracilar acisindan faaliyet kiralamalarinin muhasebe kayitlarina hak ve
yiikiimliiliik olarak alinarak finansal tablolara yansitilmasi; finansal tablolarin daha seffaf,

acik ve gilivenilir olmasini saglayacaktir.

Daha 6nce finansal tablo disinda kalan faaliyet kiralamalarinin finansal tablolara
alinmasi, isletmelerin finansal tablolarinda ciddi degisimler meydana getirecektir. Finansal
durum tablosunda, Kiralama islemlerinin konusunu olusturan varliklara iliskin kullanim
haklar1 duran varliklar igerisinde raporlanirken, kiralama siiresi boyunca katlanacak olan
kira giderleri yikiimlilik igerisinde raporlanacaktir. Bu durum, ozellikle faaliyet
kiralamasinin yogun oldugu isletmelerde finansal durum tablolar1 {izerinde ciddi
degisimler meydana getirecektir. Ayrica faaliyet kiralamalarina iligkin kira giderlerinin
dogrudan gider yazilmayarak amortisman yolu ile itfa edilmesi nedeniyle amortisman
giderlerinde artislar meydana gelecek, kira yiikiimliiliikleri nedeniyle faiz giderlerinde de

artiglar olacaktir.

S6z konusu standardin 1 Ocak 2019 tarihinden baslayan hesap donemlerinde
uygulanmasi nedeniyle ilk olarak 2019 hesap donemine iligkin finansal tablolarda bu

degisikliklerin etkileri goriilecektir. 2019 hesap donemine ait yillik raporlarin Subat, Mart



2020 tarihinde yayimlanacak olmasi nedeniyle ¢alismamizda yayimlanan finansal tablolar

tizerinden degerlendirme yapilacaktir.

IFRS 16 uygulamasi ile birlikte havacilik sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin
finansal tablolarinda en fazla degisikligin meydana gelmesi beklenmektedir. Bunun nedeni,
ucak kiralamalarinin biiyiik ¢ogunlugunun faaliyet kiralamasi olmasidir. Tez konumuzda
ikisi Tirkiye’de olmak tiizere dort hava yolu isletmesinin yayimlanmig ve bagimsiz
denectimden geg¢mis olan ve IFRS 16 Kiralamalar kapsaminda raporlanan kiralama

islemlerini i¢eren finansal tablolar1 analize tabi tutulmustur.



2. KIRALAMA iSLEMI VE KIRALAMA STANDARDININ
KRONOLOJISI

Kiralama iglemlerinin raporlanmasinda meydana gelen farkliliklarin daha iyi ifade
edilebilmesi i¢in bu boliimde kiralama islemlerinin tanimi, siniflandirilmasi ve kiralama

standardinin tarihsel siire¢lerine yer verilecektir.
2.1. Kiralama Islemi

Kira, kelime anlami1 olarak ; “Bir konutun, bir miilkiin veya tasit gibi bir seyin bir
bedel karsiliginda, bir siire igin sahibi tarafindan baskasina verilmesi” seklinde

tamimlanmustir. (TDK Tiirkge Sozliik, 2020)

Tanimdan da anlasilacagi iizere, kiranin s6z konusu olabilmesi igin; kiralama
konusu bir varligin mevcut olmasi, kullanim hakkinin belirli bir siire i¢in verilmesi ve bir

bedel karsilig: kiralayana kullaniminin birakilmasi gerekmektedir.

Isletmelerin varlik edinimleri faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama olmak iizere
iki baglik altinda siniflandirilmistir. Bunlara ek olarak, 6zellikle bir tiir finansman yontemi
olarak da kullanilan sat ve geri kirala islemleri de faaliyet ve finansal kiralamanin

beraberce Ozelliklerini tasiyan hibrit bir kiralama sekli olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina gore, kiralama
islemleri siiflandirilirken kiralamanin basladig tarihteki kosullar esas alinmakla beraber,
kiralama siiresi iginde kosullarda degisiklik olmasi durumunda kiralamanin tiirii yeniden

degerlendirilebilmektedir.

UMS 17 Kiralama Islemleri Standardina gore, kiracilar tarafindan faaliyet kiralama
sozlesmeleri finansal durum tablosunda gosterilmezken, finansal kiralama sézlesmeleri
kullanim hakki ve kira yiikiimliligii olarak finansal durum tablosunda gosterilmekteydi.
IFRS 16 Kiralamalar Standardinin yiiriirliige girmesi ile birlikte bir islemin faaliyet mi
yoksa finansal kiralama olarak mi1 simiflandirilacaginin énemi kalmamistir. IFRS 16 ile

birlikte bir sézlesmenin kiralama islemi igerip igermediginin tespiti onem kazanmistir.


http://www.sözlük.gov.tr/

2.1.1. Faaliyet Kiralamasi

IFRS 16 Kiralamalar Standardi Kiralamalarin Siniflandirilmast Bolimii’niin 62.
paragrafinda “Bir kiralama, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve

getirileri onemli él¢iide devretmemesi halinde, faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilir.”

yer almaktadir. (TFRS16, 2018:9)

Tanimin 6zl degerlendirildiginde, varligin hukuki miilkiyetinin kiraya verende
kaldig1, kullanim hakkinin devredildigi, kiralama stiresinin varligin ekonomik omriini
doldurmayacak bir zaman dilimi igin belirlendigi, kira siiresinin sonunda varhigin disiik
bedelle devredilmesinin Ongoriilmedigi Kiralamalarin faaliyet kiralamasi olarak ifade

edildigini anlamaktayiz.

2.1.2. Finansal Kiralama

6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 3.
Madde ¢ bendinde finansal kiralama, “Bir finansal kiralama sézlesmesine dayali olmak
kosuluyla, bu Kanun veya ilgili mevzuati uyarmnca yetkilendirilen kiralayan tarafindan
finansman saglamaya yonelik olarak bir malin miilkiyetinin kira stiresi sonunda kiraciya
devredilmesi; kiractya kira siiresi sonunda malin rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin
alma hakki taninmasi; kiralama siiresinin malin ekonomik omriiniin yiizde sekseninden
daha biiyiik bir boliimiinii kapsamast veya finansal kiralama sézlesmesine gore yapilacak
kira ddemelerinin  bugiinkii degerlerinin toplamimin malin rayi¢ bedelinin yiizde
doksamindan daha biiyiik bir degeri olusturmas: hdllerinden herhangi birini saglayan

kiralama iglemi” olarak tanimlanmistir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nda yer alan finansal kiralama tanimi ile 6361 sayili
Kanunda yer alan finansal kiralama tanimi birbirinden farkliliklar gostermektedir. IFRS
16°da kiraya verenin finansal kiralama sirketi olmasi sarti mevcut degildir. Ote yandan,
6361 Sayili Kanunda yer alan kira siiresinin varligin ekonomik émriiniin % 80’inden fazla
olmasi sart1 IFRS 16’da aranmamustir.  IFRS 16°da Kiralama siiresinin kiralama islemine

konu olan varligin ekonomik dmriiniin biiyiik bir kismin kapsamasi yeterli goriilmiistiir.



Ayrica, 6361 sayili Kanunda yer alan kira Odemelerinin bugiinkii degerinin

kiralama konusu varligin rayi¢ bedelinin % 90’indan biiyiik olmasi1 sart1 IFRS 16’da yer

almamaktadir. Bununla birlikte IFRS 13’te ifade edilen gergege uygun degerin tamamina

uygun olmasi gerekmektedir.

IFRS 16’ya gore sozlesmenin sekli degil 6zii 6nemlidir. IFRS 16 Kiralamalar

Standardi Kiralamanin Siniflandirilmast Boliimii 63 ve 64. paragrafinda da bir kiralamanin

finansal kiralama olarak siniflandirilabilmesi i¢in asagida yer alan hususlardan birinin dahi

olmasi yeterli goriilmistiir. (TFRS16, 2018: 9)

1-

Varligin miilkiyeti nedeniyle olusacak tiim risk ve getirilerin dnemli Slglide
kiraciya devredilmesi,

Varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda kiraciya devredilmesinin
ongoriilmesi,

Varligin gercege uygun degerinden diisiik bir bedelle devredilmesi konusunda
kiraciya secenek sunulmasi ve kira baslangi¢ tarihinde kiracinin bu secenegi
kullanacagi konusunda makul derecede emin olunmasi,

Kira siiresi sonunda varligin miilkiyeti devredilmese dahi, kiralama siiresinin
varligin ekonomik émriiniin biiyiik bir boliimiinii igermesi,

Kiranin bugiinkii degerinin varligin gergege uygun degerinin tamamina yakin
olmasi,

Varligin sadece kiracinin kullanabilecegi 6zel bir yapida olmast,

Kiraci tarafindan kira s6zlesmesinin feshedilmesi durumunda, fesih sonucu
ortaya ¢ikan zarar1 kiracinin karsilamasi,

Varligin yararli Omriiniin sonunda elden ¢ikarma maliyeti diisiilmiis satis
fiyatinin gercege uygun degerinde olusabilecek kar veya zararm kiracinin
olmasi,

Kiraciin kira siiresinin sonunda ikinci bir donem i¢in piyasa fiyatinin énemli

diizeyde altinda kiralamay1 devam ettirme hakkinin bulunmasi.

Bu sartlardan herhangi birini tasiyan kiralama islemleri IFRS 16’ya gore finansal

kiralama olarak siniflandirilacaktir.



2.1.3. Sat ve Geri Kiralama Islemleri

Isletmelerin esas itibariyle finansman yontemi olarak kullandig: sat ve geri kiralama
islemi, varligin sahibi isletmenin varligin miilkiyetini baska bir isletmeye devretmesi ve

ayni varhigi geri kiralamasi islemidir.

13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nun 18. Maddesinde
finansal kiralama sozlesmesi; “Kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi tizerine iigtincii bir
kisiden veya bizzat kiracidan satin aldigi veya baska suretle temin ettigi veya daha dénce
miilkiyetine gegirmis bulundugu bir malin zilyetligini, her tirlii faydayr saglamak iizere
kira bedeli karsiliginda, kiracrya birakmasini ongoren sozlesme” olarak tanimlanmistir.
Bu tanimlama ile kiralayanin kiracidan satin aldig1 bir mal kiraciya geri kiralamasi islemi

literatiire sat ve geri kiralama islemi olarak girmistir.

IFRS 16 Kiralamalar Standard: Satis ve Geri Kiralama Islemleri Boliimii’niin 98.
paragrafinda, “Bir isletmenin (satici-kiracinin) bir varligi diger bir isletmeye (alici-Kiraya
verene) devretmesi ve ayni varligi alici-kiraya verenden geri kiralamasi durumunda,
satici-kiraci ve alici-Kiraya veren” kiralama islemlerinin finansal kiralama yolu ile

gerceklesmesi durumunda bu standardin uygulanacag belirtilmektedir. (TFRS16, 2018:13)
2.2. Kiralamalar Standartlarimin Ozet Kronolojisi

ABD Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) tarafindan yayinlanan 13
numarali standart (FAS 13) diinyada kiralama islemlerine iliskin yaymnlanmis ilk

standarttir. (Beattie, V., K.Edwards ve A. Goodacre,1998:28)

Kiraya verme islemleri ve kiralama islemi yapanlarin uygulayacaklart muhasebe
politikalar1 ilk olarak E19 Kiralama Islemleri Muhasebesi Taslagi bashigiyla 1980 Ekim
doneminde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanmistir. Eyliil

1982’de ise UMS 17 Kiralama Muhasebesi olarak yiiriirlige girmistir.

Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (IAS), 17 No.lu standardi zaman zaman

gozden gecirerek 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere yiiriirliige koymustur.



UMS 17 Kiralama Islemleri Standardi, 1 Ocak 2006 hesap déneminden itibaren
uygulanmak {izere 24 Subat 2006 tarih ve 26090 sayili Resmi Gazete’de Tiirkiye

Muhasebe Standardi(17 numarali) olarak yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

UMS 17 Kiralamalar Standardi’nda kiracilar tarafindan finansal kiralama islemleri,
finansal tablolara kullanim hakki ve yiikiimliiligi olarak finansal durum tablosunda
raporlaniyorken, faaliyet kiralamalar1 finansal durum tablosunda raporlanmiyordu. Bu
durum, ozellikle faaliyet kiralamasi yogun olan isletmelerin finansal tablolarinin seffaf ve
giivenilir olmasin1 engelliyor; finansal tablolar ger¢ege uygun sunum ilkesine gore

sunulmuyordu.

Finansal tablolarin daha seffaf, giivenilir olmasini saglamak i¢in UMS 17 Kiralama
Islemleri Standard:r yerine 1 Ocak 2019 déneminden itibaren uygulanmak iizere IFRS 16
Kiralamalar Standardi 16 Nisan 2018 tarih ve 29826 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak

yiirtirlige girmistir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardinin yiiriirliige girmesi ile birlikte raporlama
yapilirken faaliyet kiralama finansal kiralama ayrimi ortadan kaldirilmistir. UMS 17
Standardina goére finansal durum tablosunda gosterilmeyen faaliyet kiralamalari
sozlesmeleri artik finansal durum tablolarinda kullanim hakki ve Kira yiikiimliigii olarak

raporlanacaktir.

2.3. UMS 17 Kiralama Islemleri Standardi

UMS 17 Kiralama Islemleri Standardi, kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesine iliskin muhasebe politikalarin1 belirlemek i¢in yayimlanmistir.
Muhasebe politikalarinin belirlenmesinde Oncelikle kiralamanin faaliyet kiralamast mi
yoksa finansal kiralama mi oldugunun belirlenmesi gerektigi igin standart kiralama

islemlerinin siiflandirmasinin yapilmasina olanak taniyan ilkesel kurallar1 belirlemistir.

UMS 17 Kiralama Islemleri Standardinin Kiralama Islemlerinin Siniflandirilmasi
Boliimii’niin 10. paragrafinda, bir kiralamanin finansal kiralama olarak kabul edilebilmesi
i¢in asagida yer alan 5 6l¢iitiin ayr1 ayr1 veya birlikte saglanmasi gerekmektedir. (UMS17,
2006:4)



(a) Kiralama sozlesmesinde, kiralanan varligin miilkiyetinin kiralama siiresi
sonunda veya daha once kiracrya gegeceginin éngoriilmesi;

(b) Kiraciya, kiralanan varligi buna iliskin opsiyonun kullanim tarihinde olugsmast
beklenen gercege uygun degerinden ¢ok daha diisiik bir bedelle satin alma
opsiyonu verilmesi nedeniyle kiralama sézlesmesinin baslangict itibariyle
kiraci tarafindan bu opsiyonun kullanilacaginin beklenmesi,

(c) Miilkiyet kiraciya ge¢cmeyecek dahi olsa kira siiresinin kiralanan varligin
ekonomik 6mriiniin biiyiik bir boliimiinii kapsamasi;

(d) Kiralama sézlesmesinin baslangici itibariyle, asgari kira ddemelerinin bugiinkii
degerlerinin, en az, kiralanan varligin gercege uygun degerine esit olmasi;

(e) Kiralanan varhgin iizerinde biiyiik degisiklikler yapilmadigi siirece, sadece

kiraci tarafindan kullanilabilecek 6zel bir yapida olmasi.

Ayrica UMS 17 Kiralama Islemleri Standardinin Kiralama Islemlerinin
Siniflandirilmast Boliimii’niin 11. paragrafinda asagida yer alan olgiitlerin ayr1 ayr1 veya

birlikte olmast durumunda kiralama isleminin finansal kiralama siniflandirilacagi

belirtilmistir. (UMS17, 2006:5)

(a) Kiracimin kiralama islemini feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin fesih
isleminden kaynaklanan zararlarinin kiraci tarafindan karsitlanmasi;

(b) Kalinti degerin gercege uygun degerindeki degismelerden kaynaklanan kazang
va da kayplarin kiracrya ait olmasi (ornegin kiralama siiresi sonundaki satig
gelirlerinin tamamina egit bir kira indirimi seklinde),

(c) Kiracimin, piyasa fiyatinin ¢ok daha altinda bir bedelle bir donem daha

kiralamay1 siirdiirme hakkinin bulunmast.

UMS 17 gercevesinde yapilacak muhasebe kayitlart agisindan kiralama islemlerinin
niteliginin tespiti 6nem arz eder. Sayet islem finansal kiralama ise dayanak varlik, maddi
duran varliklar ve finansal kiralamaya iliskin bor¢lar/yiikiimliiliikler igerisinde izlenir. Bu
durumda finansal kiralama, dogrudan finansal durum tablosuna etki eder. Buna karsin
faaliyet kiralamalarinda kira Odemeleri gider olarak kaydedilmektedir. UMS 17
cergevesinde kiralama islemlerine iliskin yapilan muhasebe islemleri neticesinde, faaliyet
kiralamalar1 sadece gider olarak finansal tablolarda yer almakta ancak yapisal olarak

finansal tablolarda raporlanmamaktadir.



2.4. IFRS 16 Kiralamalar Standardi

IFRS 16 Kiralamalar Standardi, 1 Ocak 2019’dan baslayan hesap donemlerinden
itibaren zorunlu olarak uygulanmak iizere Tiirkiye’de vyiiriirliige girmistir. Isteyen
isletmeler, daha once de bu standardi uygulayabileceklerdi; baska bir ifade ile standart
erken uygulamaya izin vermekteydi. Kirac1 ve kiraya verenlerin Kiralama islemlerinin
gercege uygun bigimde finansal tablolara alarak ihtiyaca uygun sunulmasini saglamak, bu
standardin amaci olarak tanimlanmistir. IFRS 16 Kiralamalar Standardinin yiiriirliige
girmesi ile birlikte degeri diisiik varliklarin kiralanmasi® ile kisa vadeli kiralamalar? harig
olmak tizere faaliyet kiralamalar1 dahil tiim kiralamalar bu standart hiikiimlerine gore

muhasebelestirilecektir.

IFRS 16, faaliyet kiralamalarna iliskin muhasebe ve raporlama gerekliliklerini
finansal kiralamalar ile es hale getirmistir. Bu degisiklik IFRS 16 ile UMS 17 arasindaki
temel farktir. IFRS 16 Kiralamalar Standard: ile faaliyet kiralamalar1, finansal kiralamalar
gibi muhasebelestirilmektedir. Kiracilar agisindan kiralama islemlerinin finansal tablolara
yansitilmasi 6nemli dl¢tide degismis olup kiraya verenler agisindan degisiklik daha diisiik

diizeyde kalmistir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin ilk olarak 1 Ocak 2019 hesap doneminden
baglayan donemlerde zorunlu olarak uygulanmasi nedeniyle ilk etkileri 2019 hesap
donemine ait finansal tablolarda goriilecektir. Bu standart yiiriirliife girmeden Once
faaliyet kiralamalar1 finansal tablolarda yer almamaktaydi. S6z konusu standardin
uygulanmas1 ile finansal tablo digi kalan kiralamalarin finansal tablolarda hak ve
yiikiimliilik olarak sunulmasi, finansal tablolarda ¢ok ciddi degisiklikler meydana

getirecektir. Faaliyet kiralama sozlesmelerinin finansal tablolarda yer almasi ile birlikte,

! Kiralama konusu varhigm kiracimin kullanimina sunuldugu tarihten 12 ay ve daha kisa siireye sahip

kiralamalar olarak tanimlanmistir. Kiralama konusu varligin degeri ise, ornek olarak tablet, kisisel
bilgisayar, telefonlar vb. bu standart kapsaminda muhasebelestirilmeyecektir. Ancak, daha sonra bu
kiralamalarin siirelerinin degismesi veya kiralamada degisiklik yapilmasi hallerinde yeni kiralama olarak
degerlendirilecek ve yeni durumda yeniden gbzden gegirilecektir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari Kurulu’nun (IFRS) resmi internet sitesinde yayimlanan
‘IFRS 16 — Kiralamalar Standardi Etki Analizinde’, yeni satig fiyat1 5.000ABD dolar1 altinda yer alan
kiralamalarin diisiik degerli varlik olarak degerlendirildigi, bu nedenle bu tutarin altindaki degeri olan
varliklarin kiralanmasinin bu standart kapsamina girmeyecegi ifade edilmistir. Ancak, IFRS 16 da diisiik
degerli kiralamalar i¢in bir bedel yer almamistir. Bir varligin diisiik degerli kiralama oldugunun tespitinin
objektif bir esasa gore yapilacagi, bir kiralamanin diisiik degerli kiralama olup olmadigmin tespitinde
farkli kiracilarin ayn1 sonuca ulagmasi beklenmektedir.



finansal tablolar daha seffaf ve giivenilir olacak; gercege uygun ve ihtiyaca cevap verebilir

bir 6zellik kazanacaktir.

Faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama siniflandirmasi yerine IFRS 16 Kiralamalar

Standardinda bir islemin kiralama islemi olup olmadiginin tespiti nem arz etmektedir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardi Kapsam Bolimii’niin 3. paragrafinda, alt
kiralamadaki kullanim hakk1 varliklarina iligkin kiralamalar dahil olmak iizere asagida yer

alan kiralama islemleri hari¢ her c¢esit kiralama islemlerinin bu standarda gore
mubhasebelestirilecegi belirtilmistir. (TFRS16, 2018:2)

(@) Maden, petrol, dogalgaz ve benzeri yenilenemeyen kaynaklarin arastirilmasi ve
kullantimaswna iliskin kiralamalar,

(b) Kiraci tarafindan elde tutulan TMS 41 Tarimsal Faaliyetler kapsamindaki
canli varliklara iliskin kiralamalar,

(c) TFRS Yorum 12 Imtiyazli Hizmet Anlasmalar: kapsamindaki imtiyazli hizmet
anlasmalari,

(d) TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda kiraya veren
tarafindan verilen fikri miilkiyet lisanslart ve

(e) TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar kapsamindaki lisans anlasmalart
cercevesinde kiraci tarafindan elde tutulan sinema filmleri, videokasetler,

oyunlar, el yazmalari, patentler ve telif haklar: gibi unsurlara iliskin haklar.
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3. FAALIYET KIRALAMA iSLEMLERININ FINANSAL
TABLOLARA ALINMASI

IFRS 16 Kiralamalar Standardi uygulamaya konulmadan once faaliyet kiralama
islemleri finansal durum tablosu disinda kalmakta, kira 6demeleri dogrudan gider olarak
muhasebelestirilmekteydi. Ancak finansal tablolarin1 Uluslararas1 Muhasebe ve Raporlama
Standardi’na  gore raporlayan isletmeler agisindan  faaliyet  kiralamalarinin
muhasebelestirilmesi, IFRS 16 uygulamasi ile degismistir. Tiirkiye’de finansal tablolar
Muhasebe Uygulama Genel Tebligi, BOBI FRS ve IFRS’ye gore raporlanmaktadir.

Bu boliimde, faaliyet kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesindeki farkliliklar
ile IFRS 16 Kiralamalar Standardi uygulamasinin finansal tablolar1 nasil etkileyecegi

aciklanmugtir.

3.1. Muhasebe Uygulama Genel Tebligine Gore Kiralamalarm Muhasebe

Kayitlarina Alinmasi

1 No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, 26 Aralik 1992 tarih ve 21447
sayil1 miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige girmistir. (1 No.lu MSUGT,
1992) S6z konusu tebligin giincellenmis “V-Tekdiizen Hesap Cergevesi, Hesap Plan1 ve
Hesap Plan1 Agiklamalar” bashkli V. Bolimii C - Hesap Plan1 Agiklamalari kisminda
finansal kiralama islemleri i¢in 301/401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar Hesabi,
302/402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri Hesabinin (-) kullanilacagi
aciklanmustir. (1 No.lu MSUGT,1992: 52,64)

Tiirkiye’de kullanilan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gore, sadece
finansal kiralama kullanim haklar1 260 Haklar Hesabina borg, kira yiikiimliiliikleri
301/401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar Hesab1 alacak, sdzlesmenin tutari ile kira
O0demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farkinda 302/402 Ertelenmis Finansal Kiralama

Borglanma Maliyetleri Hesabinin (-) bor¢ kaydedilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.
(1 No.lu MSUGT,1992:52,64)
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Ancak soz konusu tebligde kiracilar acgisindan faaliyet kiralamalarin
aktiflestirilecegine dair bir belirleme yapilmamistir.  Tirkiye’de uygulanmakta olan
Muhasebe Uygulama Sistemine gore faaliyet kiralamalarina iliskin sozlesmeler ile elde
edilen kullanim hakk1 ve borg¢lanilan kira yiikiimliilikkleri bilango disinda kalmaktadir. Kira
O0demeleri aylik, ti¢ aylik, yillik vb. donemsel olarak tahakkuk ettikce muhasebelestirilerek

kar/zarar tablosuna yansitilmaktadir.

3.2. IFRS 16 Kiralamalar Standardina Gore Faaliyet Kiralamalarin Kiracilar

Tarafindan Finansal Tablolara Alinmasi
3.2.1. Kiralama isleminin Tanimlanmasi

IFRS 16 Kiralamalar Standardi Kiralamanin Tanimlanmas1 Boliimii 9. paragrafta,
“Isletme, sozlesmenin baslangicinda, sozlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya
da kiralama islemi icerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda
tammlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire icin devretmesi

durumunda bu sézlesme, bir kiralama sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi icerir.”

ifadesi yer almaktadir. (TFRS16, 2018:3)

Varligin kullanim hakkinin devredilip devredilmediginin belirlenmesinde IFRS 16
Kiralamalar Standardi Kiralamanin Tanimlanmas: Bolimii’niin B9. paragrafina gore
kiracinin kullanim siiresi boyunca asagida yer alan iki hakka da sahip olmas1 gerektigi

belirtilmigtir. (TFRS16, 2018:19)

(@) Tammlanan varhigin  kullammindan saglanacak ekonomik yararlarin
tamamina yakimini elde etme hakka,

(b) Tamimlanan variigin kullanimini yonetme hakki

Standarda gore; kiracinin varligi kullandigi siirede, varligin kullanimindan saglanan
ekonomik faydalarinin tamamina yakinini elde etme hakki var ancak yonetme hakki yoksa
sozlesme, Kiralama igermemektedir. Ote yandan kiraci, kiralama siiresi boyunca kiralama
konusu varlig1 nasil ve hangi amacla kullanacagini belirlememisse yine sézlesme kira

islemi icermemektedir. Ornegin, sézlesmeye gore kiracinin kiralanan arabayr 50 bin
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kilometreye kadar kullanma hakki varsa kiracinin bu kilometreye kadar kullanimdan

saglanan ekonomik faydalar1 dikkate almasi gerekmektedir.

Kiralama konusu varligin, nasil ve hangi amagla kullanilacaginin sézlesmede
belirlenmis olmasi1 gerekmektedir. Kiracinin kira sozlesmesi boyunca, kiralama konusu
varlig1 igletme hakkina sahip olmasi gerekir. Kiraya veren ise bu talimatlar1 degistirme
hakkina sahip olmamalidir. Ayrica kiracinin, kiralama konusu varligr nasil ve hangi

amacla kullanacagini dnceden tasarlamis olmasi1 gerekmektedir.

Kiraya verenin, kiralama siiresi i¢inde varligi degistirme yoniinde asli bir hakka
sahip bulunmasi durumunda, kiraci tanimlanan varhigi kullanma hakkina sahip
olmadigindan so6zlesmenin kiralama islemi igermedigi kabul edilecektir. IFRS 16
Kiralamalar Standardi Asli ikame Haklari Boliimii'niin B14. paragrafina gore, Kiraya
verenin asli ikame hakkinin oldugunun kabul edilmesi i¢in asagida yer alan iki sartin da

birlikte gerceklesmesi gerekmektedir. (TFRS16, 2018:19)

(@) Kullanim siiresi boyunca tedarik¢inin alternatif varliklari ikame etme imkdnina
sahip olmasi (Ornegin miisterinin, tedarik¢inin baska bir varligi ikame etmesini
onleyememesi ve tedarik¢i igin alternatif varliklarin kullanima hazir olmast ya
da tedarik¢i tarafindan makul bir siirede temin edilebilir olmast)

(b) Tedarik¢inin varlhigi ikame etme hakkini kullanmaktan ekonomik yarar
saglayacak olmast (baska bir ifadeyle, varligin ikame edilmesiyle ilgili
ekonomik yararlarin varligin ikame edilmesiyle ilgili maliyetleri asmasinin

beklenmesi).

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin 6rnekler boliimiinde konu ile ilgili agiklayict

ornekler bulunmaktadir. (IFRS16 Illustrative Examples 3,7, 2016: B431,B436)

Ornek 1: Hong Kong’u Tokyo’ya baglayan 15 uglu fiber kablonun 3 ucunun
tastyacagi kapasitesinin 15 yillik kullanim hakki i¢in kiraci ile kiraya veren arasinda
sozlesme imzalanmistir. Kiracinin veri transferini hangi fiber kablo kanali ile yapacagi,
fiber kabloya hangi elektronik ekipmanin baglanacagi ve veri akiginin nasil yapilacagi
hakkinda karar verme yetkisi kiraya verene aittir. Bu Sozlesme kiralama islemi

igermemektedir.
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Kiracinin veri akisinin nasil yapilacagi, hangi hattin kullanilacagini belirleme hakki
bulunmamaktadir. Kiracinin tanimlanmig bir varligi kullanma hakki ve yonetme hakki
bulunmadigindan IFRS 16’ya gore sozlesme kiralama islemi igermemektedir. (IFRS16

Illustrative Examples 3,7, 2016: B431)

Ornek 2: Sozlesmede i¢ ve dis 6zellikleri net bir sekilde belirlenmis bir ugagin iki

yil siireyle kullanilmasi i¢in bir ucak sahibi ile kiraci arasinda bir sézlesme imzalanmistir.

Sozlesmede ucgagin nereye ucabilecegine dair kisitlamalar1 igeren hiikiimler

mevcuttur. Bu sézlesme hiikiimlerine gore,

- Kiraci; ugagin nereye, ne zaman ugacagini ve ugakla hangi yolcularin-ytiklerin
tasinacagini belirleme hakkina sahiptir.

- Kiraya veren, kendi ekibini kullanarak uc¢agin isletilmesinden sorumludur.

- Kiraciin sdzlesme siiresince ugak i¢in baska bir operator kiralamasi veya ugagi
isletmesi yasaktir.

- Kiraya veren, iki yillik slire boyunca herhangi bir zamanda ugagi
degistirebilecektir.

- Kiraya veren, iki yil i¢inde arizalanmasi ve ucusa elverisli olmamasi
durumunda ugagin yerine yeni ugak verecektir. Yeni verilecek ugak sézlesmede
tanimlanan ucagin i¢ ve dig 6zelliklerini karsilayacaktir. Kiracinin ugakla ilgili
talep ettigi belirleyici i¢ ve dis ozellikleri saglamanin, Kiraya verene 6nemli

maliyetleri bulunmaktadir.

Kirac1 ugag: iki yil kullanma hakkina sahip olup, ucagin 6zellikleri s6zlesmede

acgik¢a tanimlanmastir.

Sozlesmede kiraya verenin ugagi ikame hakki bulunsa da, ikame edilecek ugagin
donatilmasinin kiraya verene yiiksek maliyetleri bulunmaktadir. Bu nedenle, kiraya veren
ikame etme hakkini kullandiginda ekonomik fayda saglamayacagindan, kiraya verenin
ikame hakki asli nitelikte degildir. Bu nedenle, kiraya veren kullanim hakkina sahip

degildir.
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Kiraci, iki yillik kullanim siiresi boyunca ugagin kullanimini kontrol etme hakkina

sahiptir. Ciinkii

a- Kiract; iki yillik kullanim siiresi boyunca hava tasitinin kullanimindan saglanan
tiim ekonomik faydalar1 alma ve ucagin ayricalikli kullanma hakkina sahiptir.

b- Kiraci; iki yillik kullanim siiresi boyunca ugagin nasil ve hangi amagcla
kullanilacagina, ugaga alinacak yolcu ve yiike, ucagin nereye ve ne zaman
seyahat edecegine iliskin ilgili kararlar1 vermekte olup, bu kararlar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir. Kiraci, u¢agin kullanimini yonetme hakkina sahiptir.
Ucgagin nereye ucabilecegine iliskin kisitlamalar, kiracinin ugagi kullanma

hakkinin kapsamini ¢izmektedir.

Her ne kadar hava aracinin verimli kullanimi operasyon i¢in esas olsa da kiraya
verenin bu konudaki kararlari, kiraya verene ugagin nasil ve hangi amagla kullanilacagini

belirleme hakkini vermemektedir.

Bu nedenlerle, sozlesme kiralama islemi igermekte olup, IFRS 16 kapsaminda

mubhasebelestirilecektir. (IFRS16 Illustrative Examples 3,7, 2016: B436)
3.2.2. Kiralama islemlerinin Kirac1 A¢isindan Finansal Tablolara Alinmasi

Kiralama islemi kullanim hakki varligi ve kira yiikiimliliigi, kiralama isleminin
fillen basladig: tarihte kiraci tarafindan finansal tablolara yansitilir. Kiralama isleminin
fillen bagladigi tarih, kiralama konusu varligin kiracinin kullanimina sunuldugu tarih

olarak kabul edilecektir.

3.2.2.1. Kiralama islemini i1k Kez Kayitlara Alma

Kiraci, kiralama islemlerinden elde ettigi kullanim hakkini ilk kez kayda gecirirken

kiralama maliyetini esas alacaktir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte 6denmemis kira bedellerinin bugiinkii degeri
tespit edilecektir. Zimmi faiz orani belirlenebiliyorsa o oran, tespit edilemiyorsa kiracinin
alternatif borglanma faiz orani esas alinarak kira bedelleri iskonto edilerek kayitlara

alinacaktir.
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IFRS 16 Kiralamalar Standardi Kullanim Hakki Varligmin Olgiimii Béliimii’niin

27. paragrafinda; kiralamanin fiilen basladig1 tarihte 6denmemis kira bedelleri, asagida yer

alan 6demelerden olusmaktadir. (TFRS16, 2018:5)

(@) Sabit 6demelerden (B42 paragrafinda agiklanan 6zii itibariyla sabit 6demeler

dahil) her tiirlii kiralama tegvik alacaklarimin diisiilmesiyle bulunan tutar,

(b) Ik olciimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran

kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagh degisken kira édemeleri

(28’inci paragrafta agiklandig: sekilde),

(c) Kalnti deger taahhiitleri kapsaminda kiract tarafindan 6denmesi beklenen

tutarlar,

(d) Kiracimn satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi

(e)

durumunda, bu opsiyonun kullanim fiyati,
Kiralama stiresinin kiracimin kiralamayr sonlandirmak igin bir opsiyon
kullanacagim goéstermesi durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iligkin

ceza odemeleri.

IFRS 16 Kiralamalar Standardi Kullanim Hakki Varligmin Olgiimii Béliimii’niin

24. paragrafinda; Kiracinin kiralama islemi sonucu olusan kullanim hakkini, asagida yer

alan maliyetleri dikkate alarak finansal tablolara yansitmasi gerektigi belirtilmektedir.
(TFRS16, 2018:4)

Yukarida yer alan yiikiimliiliigilin ilk 6l¢lim tutari,

Kiralamanin fiilen basladigi tarih veya bu tarihten once Odenen Kkira
bedellerinden alina tiim tesviklerin diisiilmesi sonucu kalan tutar,

Kiralama s6zlesmesinin yapilmasi nedeniyle katlanilan ek maliyetler,

Kiralama konusu varligin tasinmasi, sokiilmesi, yeniden kurulmasi, onarimi vb.

yapilan tahmini maliyetler.

Kiralama islemlerinin kiraci tarafindan ilk kez kayitlara alinmasi ile ilgili 6rnegimiz

asagida yer aldig1 gibi olup iki farkli sekilde muhasebe kaydi yapilabilir:

Ornek Olay: X isletmesi, 1.01.2019 tarihinden baglamak tiizere 80.000 TL

degerindeki bir isyerini 10 yilligina kiralamistir. ilk 6demeyi 80.000 TL olarak pesin
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olarak yapmustir. X isletmesi, kiralamayi elde etmek ig¢in 17.500 TL eski kiraciya,
komisyon bedeli i¢in 12.500 TL emlakg¢iya olmak iizere toplam 30.000 TL harcama
yapmustir. Kontratta X igletmesine 15.000 TL tesvik saglanmis, kiralama siiresinin 10 yil
oldugu belirtilerek piyasa faiz oram % 10 olarak belirlenmistir. Ilk kira 6demesi pesin
olarak yapilmistir. Kiralanan varlik sdzlesme sonunda kiraciya devredilmeyecek olup,

varligin ekonomik émrii 50 yildir.
IFRS 16’ya gore muhasebelestirme islemleri asagida gosterilmistir:
Oncelikle kira ddemelerinin bugiinkii degerini tespit etmemiz gerekmektedir.

BD = Bugiinkii Deger = PVA

r = Alternatif Borglanma Faiz Orani

i = Vade

C = Kira Odemeleri

BD=C[(1/r)-(1/r(1+r))]+80.000=80.000[ (1/0,1)-(1/(0,1(1,1)°)]+80.000=540.721,90
TL

IIk 6demenin pesin yapildig1 ve taksit ddemeleri her yilin basinda yapilacag: igin

vade 9 yil olarak dikkate alinmistir. Kira 6demelerine ait yiikiimliiliik itfa tablosu

asagidadir.
Tablo 3.1. Kira Odemelerine Ait Yiikiimliiliik Itfa Tablosu

Yil Yﬁl?iﬂ?gﬁk Kir(aTgfs‘i’g‘eSi Faiz Anapara Kalan Yiikiimliiliik

0 540.721,90 80.000,00 460.721,90
1 460.721,90 80.000,00 46.072,19 33.927,81 426.794,09
2 426.794,09 80.000,00 42.679,41 37.320,59 389.473,50
3 389.473,50 80.000,00 38.947,35 41.052,65 348.420,85
4 348.420,85 80.000,00 34.842,08 45.157,92 303.262,93
5 303.262,93 80.000,00 30.326,29 49.673,71 253.589,23
6 253.589,23 80.000,00 25.358,92 54.641,08 198.948,15
7 198.948,15 80.000,00 19.894,81 60.105,19 138.842,96
8 138.842,96 80.000,00 13.884,30 66.115,70 72.727,26
9 72.727,26 80.000,00 7.272,73 72.727,27 0,01

TOPLAM 720.000,00 259.278,09 540.721,91
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Kiralama Konusu Varligin Muhasebelestirilmesi

Kullamim Hakki Hesabi 540.721,91 TL
Kiralama Yiikiimliiliigii 460.721,91 TL
Hesabi
Banka Hesab1 80.000,00 TL

[k Maliyetler Muhasebelestirme

Kullamim Hakki Hesabi 30.000,00 TL
Banka Hesabi
30.000,00 TL
Kira Tesvikleri Muhasebelestirme
Banka Hesabi 15.000,00 TL
Kullanim Hakki Hesabi
15.000,00 TL

Kiralanan varlik sozlesmeye gore kiraciya devredilecek ise kira siiresine gore,
devredilmeyecekse kiralanan varligin ekonomik omrii veya kira siiresinden kisa olan
siireye gdre amortismana tabi tutulacaktir. Ornegimizde, kiralanan varhik kira siiresi
sonunda kiraciya devredilmeyeceginden, kira siiresi varligin ekonomik omriinden kisa
oldugundan 10 yil i¢in amortismana tabi tutulacaktir. Buna gore, amortisman gideri

asagida yer aldig1 gibi hesaplanacaktir.

Yillik Amortisman Gideri: (540.721,90+30.000-15.000)/10=55.572,10 TL

Amortisman Gideri Muhasebelestirme

Satislarin Maliyeti/Genel 55.572,10 TL
Yonetim

Giderleri/Pazarlama Satis

Dagitim Giderleri Hesabi

Birikmis Amortismanlar 55.572,10 TL

Ik Y1l Kira Odemesi Yapilmas1

Kiralama Yiikiimliiliigii 33.927,81 TL
Hesab1
Finansman Gideri Hesab1 46.072,19 TL

Banka Hesabi
80.000,00 TL
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Ayrica yukarida yer alan kayitlarin alternatifi olarak asagida yer alan muhasebe

kayitlar1 da yapilabilir.

Kiralama Konusu Varligin Muhasebelestirilmesi

Kullammm Hakki Hesaba 540.721,91 TL
Ertelenmis Kiralama 259.278,09 TL
Bor¢lanma Maliyeti
Kiralama Yiikiimliliigii 720.000,00 TL
Hesabi
Banka Hesabi 80.000,00 TL
[k Maliyetler Muhasebelestirme
Kullanim Hakki Hesabi 30.000,00 TL
Banka Hesab1
30.000,00 TL
Kira Tegvikleri Muhasebelestirme
Banka Hesabi 15.000,00 TL
Kullanim Hakki Hesabi
15.000,00 TL

Yillik Amortisman Gideri: (540.721,90+30.000-15.000)/10=55.572,10 TL

Amortisman Gideri Muhasebelestirme

Satislarin Maliyeti/Genel 55.572,10 TL
Yonetim
Giderleri/Pazarlama Satis
Dagitim Giderleri Hesabi
Birikmis Amortismanlar 55.572,10 TL
Ik Y11 Kira Odemesi Yapilmasi
Kiralama Yiikiimliliigii 80.000,00 TL
Hesabi
Finansman Gideri Hesab1 46.072,19 TL
Ertelenmis Kiralama 46.072,19 TL
Borclanma Maliyeti
80.000 TL

Banka Hesabi
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Kiralama islemlerinin ilk muhasebelestirilmesi takiben sonraki raporlama
donemlerinde haklar ile ylikiimliliikler ayr1 ayr1 6l¢iime tabi tutulmalidir. Kullanim hakki
ve birikmis amortismanlar, sayet deger distikliigline ugramigsa deger distikligi karsiligi
diisiilmiis haliyle finansal tablolarda raporlanacaktir. Diger standartlarda yeniden
degerleme yapilmasina izin veriliyorsa yeniden degerleme de yapilabilecektir. Kira
yikkiimliiliiglinde ise, emsal kira bedelindeki degisime gore kira bedelleri icerisindeki faiz

payi artabilir veya azalabilir.

3.2.2.2. Kiraaa Tarafindan Kayitlara Alinan Kiralama isleminin Sonraki

Donemlerde Raporlanmasi

Kullanim hakkimin ilk kayitlara alindigi donemi izleyen raporlama dénemlerinde
aktif tarafta yer alan haklar ile pasif tarafta yer alan yiikiimliiliikkler ayr1 ayr1 dl¢lime tabi

tutulacaktir.

Kullanim hakki olarak finansal tablolara alinan varliklar, duran varlik boliimiinde
birikmis amortismanlar ve deger disiikliigline ugramigsa deger distikliigi karsilig
diisiilmiis haliyle finansal tablolarda raporlanacaktir. Diger standartlarda yeniden

degerleme yapilmasina izin veriliyorsa yeniden degerleme de yapilabilecektir.

Kiralanan varlik sézlesmeye gore kiraciya devredilecek ise kira siiresine gore,
devredilmeyecekse kiralanan varligin ekonomik Omrii veya kiralama siiresinden kisa

olanina gbre amortismana tabi tutulacaktir.

Kiraci tarafindan kayitlara alinan kira yikiimliliigiiniin defter degeri; ilk kayitlara
alindiktan sonraki raporlama dénemlerinde kira yiikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde
artirllir, 6denen kira bedellerini yansitacak sekilde azaltilir. Ayrica, kira yiikiimliiliigiini
yeniden degerlendirerek kira ddemelerini yansitacak sekilde yeniden olgiilir. Kiralama

isleminde degisiklik yapilmigsa yeniden ol¢iiliir. (TFRS16, 2018:6)

3.2.2.3. Kirac1 Tarafindan Kayitlara Alinan Kiralama isleminin Finansal

Durum Tablosunda Sunulmasi

IFRS 16 Kiralamalar Standardi Sunum Boliimii’niin 47. paragrafinda, kiraci

tarafindan kiralama islemi nedeniyle elde edilen kullanim hakkinin diger varliklardan ayri
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olarak finansal durum tablosunda sunulmasi gerektigi belirtilmektedir. Ancak s6z konusu
standartta ayr1 bir varlik hesabinda sunulamamasi1 durumunda, bu varligin isletmenin sahibi
olursa sunacagi hesap kaleminde ve dipnotlarda kullanim haklarinin hangi varliga ait hesap

kaleminde sunuldugunun belirtilmesi gerektigi de ag¢iklanmistir. (TFRS16, 2018:7)

Ayni paragrafin b bendinde, kiralama islemine ait yikiimliliklerin Kira
yiikiimliiliikleri olarak finansal durum tablosunda ayri bir sekilde yer almasi, ayr1 olarak

sunulamamasi durumunda ise dipnotlarda agiklanmasi gerektigi belirtilmistir. (TFRS16,

2018:7)

Kamu Gozetim Kurumunun sitesinde yayimlanan “Finansal Raporlama
Standartlarina Uygun Hesap Plani Taslagi”’nda, kiraci tarafindan kiralanan varliktan dolay1

elde edilen kullanim hakki i¢in ayr1 bir hesap yer almamaktadir. (KGK,2019)

Kiralama yoluyla edinilen ve kiraci tarafindan elde tutulan arazi, arsa, bina veya
binanin bir kisminin 24(245-249) Yatirnrm Amacglh Gayrimenkuller Hesabinda gosterilecegi,
alt hesap grubunda da 245 Gergege Uygun Degerle Olgiillen Yatirrm Amach
Gayrimenkuller veya 246 Maliyetle Olgiilen Yatirm Amagh Gayrimenkuller Hesabinda
yer alacag belirtilmistir. (KGK,2019: 52)

Gayrimenkuller (arazi, arsa, bina) disinda kiralanan varliklar ile ilgili hesap
planinda ayri bir hesap bulunmamakta olup, Kiralama konusu varlik tasit ise kiraci
tarafindan 254 Tasitlar Hesabinda, makine ise 253 Tesis, Makine ve Cihazlar Hesab1’nda

gosterilecektir.

Hesap Plan1 Taslagi’nda kira yiikiimliiliiklerinin 303/403 Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Yiikiimliilikler Hesabinda izlenecegi belirtilmistir. (KGK,2019: 71,92)

On iki ay1 gegmeyen kira yiikiimliiliikleri ile on iki ay1 gegen kiralama iglemlerinde,
on iki ay icerisindeki yapilacak kira o6demelerinin 303 Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Yikiimliliikler Hesabi’nda alacak olarak kaydedilecegi; kira 6demelerine
iliskin hentiiz tahakkuk etmemis faiz tutarlarinin ise 308 Ertelenmis Bor¢glanma Maliyetleri

Hesabi’nda eksi olarak gosterilecegi agiklanmistir. (KGK,2019: 72)
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Ayni sekilde vadeleri on iki aydan uzun kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerin 403 hesapta alacak olarak kayitlara alinacagi, bu 6demelere iliskin heniiz
tahakkuk etmeyen faizlerin “408 Ertelenmis Bor¢lanma Maliyetleri” hesabinda eksi olarak
yer alacagi belirtilmistir. (KGK,2019: 92)

Kiraci tarafindan faaliyet kiralamalarina konu varliklara iligskin kira 6demelerinin 1
Ocak 2019°dan itibaren muhasebe kayitlarina alinarak finansal tablolara yansitilmast,

isletmelerinin hem aktif hem de pasif toplamlarini artiracaktir.

3.3. UMS 17 ile IFRS 16 Standartlarinin Farkliliklar:

IFRS 16 Kiralamalar Standard: ile kiraya veren agisindan kiralama islemlerinin
finansal tablolara yansitilmasinda faaliyet kiralamasi ayrimi kaldirilmig, bazi istisnalar
haricinde kiralama islemi sonucunda edinilen tiim varliklarin finansal durum tablosunda
varlik ve yiikiimliiliik olarak gésterilmesi zorunlu olmustur. Buna gore 12 ay ve daha uzun
sureli kiralamalarin tamami, kiracilar tarafindan finansal durum tablosunda varlik ve
yiikiimliiliik olarak gosterilecek ve kiralama islemi konusu varligin amortisman giderleri
ile kira 6demelerine iliskin faiz giderleri de kapsamli kar/zarar tablosunda raporlanacaktir.

(Aktas, Kargin, & Arici, 2017: 863)

IFRS 16 Kiralamalar Standardi ile birlikte isletmelerin finansal tablo dis1 kalan
faaliyet kiralamalarina iliskin yiikiimliiliikklerin finansal tablolara yansitilarak borg

risklerinin seffaf bir sekilde finansal tablolarda yer almasi saglanmistir. (Gokgoz, 2019:
332)
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UMS 17 Kiralama islemleri
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| | | l l |
i ; Kiralamadan Kiralama
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J

Kaynak: Gokgoz, 2019:325

Sekil 3.1. TMS 17 Kiralama Islemleri Standardina Gére Muhasebelestirme ve Raporlama




ve

IFRS 16 Kiralamalar Standard:

Kiraci

Kiralamalar

Kiraya veren

Finansal

Faaliyet

kiralama

Finansal durum
tablosu

Kar ve zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu

tablosu

Finansal durum

r

Kiralama
igleminin
baslangicinda
varlik ve alacak
olarak
muhasebelestir.

Kaynak: Gokgoz, 2019:326

[

Kiralama
borg¢larina
iliskin faiz ve
varligin
amortismani
donemsel
olarak gider
kaydedilir.

[

Kiralama
igsleminin
baslangicind
a kiralamaya
iligskin alacak
kayda alinir.

Kar ve zarar ve
diger kapsamli
gelir tablosu

[

Kiralamadan
kaynaklanan
alacaklara
iligkin faiz
gelirleri
donemsel
olarak kayda
alinir.

kiralamasi

Finansal
durum
tablosu

Kar ve zarar ve
diger kapsamli
gelir tablosu

|

Kiralama
igsleminin
baslangicinda
herhangi bir
varlik (alacak)

kayda alinmaz.
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3.4. Faaliyet Kiralamalarimin Finansal Tablolara Almmasmmin Finansal Tablolar

Uzerinde Beklenen Etkileri

Faaliyet kiralamalarin finansal tablo dis1 kalmasi isletmelerin mali yapisinin giiglii
goriinmesine neden olmaktadir. Yatirnmcilar ve kredi verenlere karsi daha giiclii goriinen
finansal tablolar nedeniyle isletmeler daha fazla ve diisiik maliyetle bor¢clanma olanagina

sahip olmaktadirlar.

IFRS 16 Kiralamalar Standard: yiiksek tutarda faaliyet kiralamasi yapan isletmelerin
yapisini degistirecek; kira 6demelerinin dogrudan faaliyet gideri olarak muhasebelestirildigi
yap1 yerine, kiralama konusu varligin kullanim hakkinin aktiflestirilerek amortisman yolu ile
itfa edilmesi nedeniyle amortisman gideri ve faiz gideri seklinde tablolara yansidigi bir yap1
sekline doniisecektir. (Altintas & Tiirel, 2016: 135)

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin yirirliige girmesi ile birlikte finansal tablolar
disinda kalan faaliyet kiralamalarina iliskin kullanim haklar1 finansal tablolara alinacaktir.
Ornegin, IFRS 16 yiiriirliige girmeden &nce bir isletmenin 10 yillik finansal kiralama islemi
icermeyen bir bina kiralamasi, finansal tablolarda yer almiyor; donemsel kira 6demeleri
dogrudan gider yazilmak {izere tablolara alintyordu. IFRS 16 ile birlikte 10 yillik kira
bedelleri kullanim hakki olarak finansal durum tablosunun aktif tarafinda, buna karsi bu
tutarda kira borcu ylikiimliilik olarak finansal durum tablosunun pasif kisminda
gosterilecektir. Daha once finansal durum tablosunda yer almayan haklar ve ytikiimliiliikler
finansal durum tablosuna yansiyacaktir. Bu nedenle, ilk kez 2020°de yayimlanacak olan
2019 hesap donemine iliskin finansal tablolarda ¢ok ciddi degisikliklerin meydana gelmesi

beklenmektedir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardi uyarinca faaliyet kiralamasma konusu varliklarin

kiracilara tarafindan finansal tablolara alinmasi ile birlikte,

1- Maddi duran varliklarin toplamlarinin artacag,
2- Isletmelerin aktif biiyiikliiklerinin artacagi,
3- Kullanim haklarinin amortismana tabi tutulmasi nedeniyle amortisman

giderlerinin artacagi, bu nedenle FVAOK ’1n artacag,
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Kiralama konusu varliklara iliskin kira yiikiimliliikleri nedeniyle
yiikiimliiliiklerin 6zellikle de uzun vadeli yiikiimliliklerin yiiksek oranlarda
artacagl, kiralamalarin ilk yillarinda faiz giderlerinin yiiksek olmasi nedeniyle
faiz giderlerinin artacagi,

Pasif toplaminin artacagi,

Kullanim haklarinin esit yiizdelerle amortismana tabi tutulmasi sonucunda
degerinin azalacak olmasi, ancak kira yiikiimliiliiklerinin kira ddemeleri ile
azalip faizle birlikte artmasi nedeniyle 6z kaynaklarin azalacag,

Nakit akiglar1 {izerinde bdliimler arasinda degisiklikler olacagi, kullanim
haklarina iliskin faiz giderleri nedeniyle finansmandan nakit akislarinin

azalacagy, isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin artacagi,

beklenmektedir.

Yukarida yer alan agiklamalarimiz dogrultusunda, IFRS 16 Kiralamalar

Standardi’nin uygulanmas: ile birlikte finansal tablolarda beklenen degisimleri agagida yer

alan tabloyla 6zetleyebiliriz:

Tablo 3.2. IFRS 16 Uygulanmasi Finansal Tablo Kalemleri Uzerinde Beklenen Etkisi

IFRS 16 - Kiralamalar Standardi1 Uygulamasi ile
Artis/Azahs Beklentisi

Finansal Tablo Kalemleri

Maddi Duran Varlik Toplami +
Aktif Bityiikligii +
Amortisman Giderleri +

Faaliyet Giderleri -

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler +
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler +
Faiz Giderleri +
Pasif Toplami +
Oz Kaynak -
Toplam Nakit Akislart Degisiklik beklenmemektedir.

Finansmandan Nakit Akiglart -

Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart +

IFRS 16 Kiralamalar Standardinin finansal tablolar {lizerinde etkilerini asagida yer

alan Kira Odemelerine iliskin Yiikiimliiliik Itfa Tablosu iizerinden aciklamaya ¢alisacagiz.
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Ornek Olay: X isletmesi, 1.01.2019 tarihinden baslamak iizere bir varlig1 5 yilligina
375.000 TL’ye kiralamistir. ilk ddemeyi 75.000 TL olarak 31.12.2019 da yapmustir.
Alternatif bor¢lanma faiz oran1 % 5 olarak belirlenmistir. Dogrusal amortisman yontemi

kullanilmis olup, sonraki dlgiimler ihmal edilmistir. Kira Odemeleri itfa tablosu asagida yer

aldig1 gibidir.
Tablo 3.3. Kira Odemeleri itfa Tablosu
il Toplam Yiikiimliilik Kir(?rgg:ig‘e“ Faiz Anapara Kalan Yiikiimliilik
324.710,75 75.000,00 16.235,54 58.764,46 265.946,29
265.946,29 75.000,00 13.297,31 61.702,69 204.243,60
3 204.243,60 75.000,00 10.212,18 64.787,82 139.455,78
139.455,78 75.000,00 6.972,79 68.027,21 71.428,57
71.428,57 75.000,00 3.571,43 71.428,57 0,00
TOPLAM 375.000,00 50.289,25 324.710,75 681.074,24
e . Finansal Durum
Yil Kullanim Hakki Hesab1 B1r1krE§InA£;$sman Tablosu Kullanim
Hakki Hesab1 Net Deger
[ 2019 | | 32471075 | | 6494215 | | 25076860 |
[ 2020 | [ 3471075 | | 12088430 | | 19482645 |
[ 2021 | | sea7r075 | | 19482645 | | 12988430 |
[ 2022 | | 32471075 | | 25976860 | | 6494215 |
[ 2023 | [ saarwors | [ s || 0,00 ]
Sekil 3.3. Kira Kullanim Hakk1 Yillar Itibari ile Degisimi
Finansal Durum
Kira Yikiimliligi -~ : Tablosu Kira
vl Hesabi st Qe Yiikiimliiligi Net
Deger
[ 2019 ] [ 324.710,75 ] [ 58.764,46 ] [ 265.946,29 ]
[ 2020 ] [ 265.946,29 ] [ 61.702,69 ] [ 204.243,60 ]
[ 2021 [ 204.243,60 [ 64.787,82 [ 139.455,78 ]
[ 2022 ] [ 139.455,78 ] [ 68.027,21 ] [ 71.428,57 ]
[ 2023 ] [ 71.428,57 ] [ 71.428 57 ] [ 0,00 ]

Sekil 3.4. Finansal Durum Tablosu Kira Yiikiimliiliigii Yillar itibariyle Degisimi
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IFRS 16 Finansal Durum Tablosu Degisimi

300.000,00

250.000,00

200.000,00
150.000,00
100.000,00
50.000,00 -
1 2 3 4

B Amortisman

M Esas Faaliyet Kari M Faiz Gideri

Sekil 3.7. Kar/Zarar Tablosu Degisim
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5
W Aktif Degisim M Pasif Degisim
Sekil 3.5. Finansal Durum Tablosu Degisimi
Finansman Gideri Faaliyg'g Gideri Esas Faaliyet Kar1 Doénem Kari
Yil o Degisim vy o
Degisim (Amortisman) Degisim Degisim

| 2019 | | 1623554 | | 6494215 | | (64.94215) | | (81.177.69) |

| 2020 | | 1320731 | | 6494215 | | (6494215 | | (78.239.46) |

| 2021 | | 1021218 | | 6494215 | | (64.942,15) | | (75.154,33) |

| 2022 | | 697279 | | 6494215 | | (64.942,15) | | (71.914,94) |

| 2023 | | 357143 | | 6494215 | | (6494215 | | (68.51358) |

Sekil 3.6. Kar/Zarar Tablosu Yillar itibariyle Degisim
Kar/Zarar Tablosu Degisim
80.000,00
60.000,00
40.000,00
20.000,00
) l [ [ | ] —

(20.000,00)
(40.000,00)
(60.000,00)
(80.000,00)
(100.000,00)

Donem Kar /Zarari



Yukarida yer alan 6rnegimizde, faaliyet kiralama islemleri ile ilgili olarak 2019 yili

kar/zarar tablosunda IFRS 16 Etkisi asagida yer aldig: gibidir.

Kiralama slemleri UMS 17 IFRS 16 IFRS 16 Etkisi

75.000,00 (75.000,00)

Amortisman
Gideri Degisim 64.942,15 64.942,15

|55 Ll LGt (75.000,00) (64.942,15) 10.057,85

Degisim
Flnansnla}n. Gideri 16.235,54 16.235,54
Degisim
Donem Kar/Zarar1
Degisim

(75.000,00) (81.177,69) (6.177,69)

Sekil 3.8. Kar/Zarar Tablosu UMS 17-IFRS 16 Ilk Uygulama Karsilastirma

Ornegimizde, finansal durum tablosu biiyiikliigi, amortisman giderleri ve faiz
giderleri artmistir. UMS 17 uygulamasi ile karsilastirdigimizda ilk uygulama déneminde

esas faaliyet kar1 artmis ancak donem kar1 azalmstir.

IFRS 16 uygulamasi ile donem karinin azalacak olmasi nedeniyle, 6z kaynaklarda

azalacaktir.
Finansal Durum Tablosu Kar Zarar Tablosu
ONEN VARLIKLAR Hasilat
akit ve Nakit (Satiglarin Maliyeti)
enzerleri Satis Kar/Zarar
5.000 TL
(Faaliyet Giderleri )
Doénem Kar1 Vergi » 75.000TL
Ve Yasal Yiik. Kars.
16.500 TL — Esas Faaliyet Kar/Zarar1 =X-
75.000 TL
Finansman Giderleri
OZKAYNAKLAR
Donem Kar Zarart o |
58.000 TL ———  Dénem Kar/Zaran= X-75.000 TL
Aktif Buytkligi

Sekil 3.3. Kiract Agisindan UMS 17°ye Gore Kiralamanin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmast
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Finansal Durum Tablosu Kar Zarar Tablosu

DONEN VARLIKLAR Hasilat
Nakit ve Nakit (Satiglarin Maliyeti)
Benzerleri ﬂ Satis Kar/Zarari
75.000 TL
(Faaliyet Giderleri )
DURAN VARLIKLAR Kiralama 64.942,15TL
Kullanim Haklar1 Yikiimlilikleri
324.710,75 TL 324.710,75 TL
(58.764,46 TL)
(64.942,15 TL)
Dénem Kart Vergi Esas Faaliyet Kar/Zarar
Ve Yasal Yiik. Kars.ﬂ =X-64.942,15 TL
17.859,09 TL
Finansman Giderleri
16.235,54 TL
OZKAYNAKLAR
ﬂDénem Kar Zarari Donem Kar/Zaran
63.318,60 TL = X-81.177,69 TL

Aktif Biyiikligii

Sekil 3.4. Kiract Agicindan IFRS 16'ya Gore Kiralamanin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi

IFRS 16 uygulamasi ile beklenen Onciil etkiler, finansal tablolarda diger unsurlarin
sabit kaldig1 varsayimina dayanmaktadir. Ayrica, diger dnemli varsayim piyasa faiz oraninin
stfirdan biiylik oldugu varsayimdir. Clinkii, r: faiz orani, BD: kullanim hakkinin bugiinkii
degeri ve ND: kira 6demelerinin nominal degerleri toplam1 olmak tizere ‘r > 0 — BD <ND’
ve ‘T < 0 — BD > ND’dir. Diger bir ifadeyle negatif faiz, paranin zaman degeri esasl
buglinkii deger hesaplamalar1 itibariyle kullanim hakkinin bugiinii degerini, kira
O0demelerinin nominal tutarlar1 toplamindan biiyiilk hale getirecektir ve bu durum

beklentilerin tam tersi etkinin olugsmasini saglayacaktir.

Tablo 3.4. IFRS 16’nin Kiracinin Finansal Tablolar1 Uzerinde Beklenen Etkisi

Beklenen Onciil Etki Unsuru Karsilastirma*
Finansal Durum Tablosu Biiyiikliigiinde Artis Aktif Biiyiikligiinde Artis
Faaliyet Giderlerinde Azalis 64.942,15 TL < 75.000 TL
Esas Faaliyet Karliliginda Artig X-64.94215TL > X -75.000 TL
Finansman Giderlerinde Artis 16.235,54 TL Finansman Gideri
Doénem Karliliginda Azalis X —-81.177,69 TL <X —-75.000 TL

o (X — 81.177,69 TL) x 22% < X — 75.000 TL x 22%
Vergi Yikiinde Azahs -17.859,09 TL<-16.500,00 TL
Oz Kaynaklarda Azalig -63.318,60 TL < -58.000,00 TL

* Karsilastirma igin Sekil 1 ve 2°de sunulan bilgiler esas alinmustir.
Beklentilere iliskin varsayimlar;
1) Beklenen 6nciil etki unsurlart disindaki finansal tablo kalemleri sabittir.
2) Faiz sifirdan biiyiiktiir.
3) Vergi Orani % 22°dir.
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3.5. Faaliyet Kiralamalarinin Finansal Tablolara Almmasmmin Finansal Tablo

Oranlar Uzerinde Beklenen Etkileri

Kiracilar tarafindan faaliyet kiralamalarinin hak ve yikiimliilik olarak finansal
tablolarda raporlanacak olmasi nedeniyle uygulama oncesine gore finansal tablolarda ciddi

degisimler beklenmektedir.

Oncelikle isletmelerin net isletme sermayelerinin ciddi oranlarda diisecegi agiktir.
Net isletme sermayesi, donen varliklarin kisa vadeli yiikiimliiliiklerden ¢ikartilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir. Faaliyet kiralamalarma iliskin yiikiimliiliiklerin finansal tablolara

yansitilacak olmasi1 durumunda net isletme sermayelerinde ciddi diisiis beklenmektedir.

»  Faiz, vergi ve amortisman dncesi kar1 ifade eden FVAOK; UMS 17°de dénemin
Kira 6demesi donemin faaliyet gideri olarak kayit altina alimirken, IFRS 16
cercevesinde kullanim hakkinin bugiinkii degeri iizerinden ayrilan dénemin
amortisman tutar1 donemsel faaliyet gideri olarak kayit edilmektedir. Bu
nedenle, UMS 17 uygulamasinda dénemsel kira &demesi FVAOK
hesaplamasina dahil olurken, IFRS 16 cerg¢evesinde dahil olmamaktadir. Bu
nedenle IFRS 16 uygulamasinda FVAOK tutarinda artis beklenmektedir. Bu
nedenle kiralamalarin yogun oldugu perakende, telekomiinikasyon, hava yolu ve
ulastirma  sektdrlerinde IFRS 16 uygulanmasi ile birlikte FVAOK’in daha

yiiksek olmas1 beklenmektedir.

Satiglarin toplam varliklara oranlanmasi sonucu ulasilan varlik devir hizi, kiralama
islemlerinin kullanim hakki olarak varliklara alinmasiyla birlikte toplam varliklar artacak ve

varlik devir hiz1 diisecektir.

Finansal Kaldirag Orani, toplam yiikiimliiliiklerin toplam 6z kaynaklara oranlamasi
ile bulunmaktadir. IFRS 16 ile birlikte toplam yikiimliiliikklerin artmasi, 6z kaynaklarin
azalmasi beklenmektedir. Bu durumda isletmelerin finansal kaldirag oranlari yiikselmis

olacaktir.
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kiralama

ey g ilagili 3
Likidite  oranlar <Ilg ili oranin payr

Kisa Vadeli Yabanct Karbaklar)’

yiikiimliiliigliniin kisa vadeli kismi cari borglar artiracagi i¢in, likidite oranlarinin tiimiinde

azalis beklenmektedir.

Donen varliklarin  kisa vadeli yiikiimliiliklere oran1 cari oran olarak
adlandirilmaktadir. IFRS 16 ile birlikte donen varliklarda degisim olmayacak ancak, kira

giderlerine iligkin kisa vadeli ylikiimliiliiklerin artmasiyla cari oran diisecektir.

Asit Test Orani, (Donen Varliklar-Stoklar)/Kisa Vadeli Yikiimliiliikler veya ((Hazir
Degerler + Hizla Paraya Cevrilen Degerler)/Kisa Vadeli Yikiimliliikler ) olarak

hesaplanmaktadir.

Cari oranda agiklandigi gibi, IFRS 16 uygulamasiyla donen varliklarda degisim
olmamasi ancak, kisa vadeli yiikiimliliklerde artis olmasi nedeniyle asit test orani da

diisecektir.

Hazir Degerlerin Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklere oranlanmasi ile bulunan nakit

oraninin, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin artacak olmasi nedeni ile diismesi beklenmektedir.

Stok Bagimlilik Orani, ((Kisa Vadeli Yikiimliliikler-(Hazir Degerler+ Hizla Paraya
Cevrilen Varliklar ))/Stoklar formiilii ile hesaplanmaktadir. Burada da, kisa vadeli

yiikiimliiliiklerin artacak olmasi nedeniyle stok bagimlilik oraninin artmasi beklenmektedir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin uygulanmasi ile birlikte, 6z kaynaklarin aktif
toplamina oraninin da, aktif toplaminin kullanim hakki tutar1 kadar artacak olmasi nedeniyle

diismesi beklenmektedir.

Yiikiimliliiklerin artmasi nedeniyle kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar
artacagindan, 6z kaynaklarin, kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar toplamina boliinmesi ile

bulunan finansman orani azalacaktir.

3 Cari oran i¢in ‘d6nen varliklar’, likidite (asit test) orani i¢in ‘donen varliklar — stoklar’ ve nakit orani igin

‘nakit ve nakit benzerleri’ kullanilmaktadir.
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IFRS 16 uygulamasi ile kiracilarin finansal tablo oranlar1 ve gostergelerinin asagida

belirtilen yonde etkilenmesi beklenmektedir.

Tablo 3.5. IFRS 16 Uygulanmasimn Kiracinin Finansal Tablo Oranlar1 ve Gostergeleri Uzerinde Beklenen

Etkisi
Finansal Tablo Oranlar: IFRS 16 I‘(iralamalar Standardi Uygulamasi
Ile Artig/Azahs Beklentisi
Net Isletme Sermayesi -
FVAOK +
Varlik Devir Hizt -
Finansal Kaldirag Orani +
Cari Oran -
Asit Test Oran1 -
Nakit Oran -
Stok Bagimlilik Oran1 +
0Oz Kaynak/Aktif Toplami -

Finansman Orani -

Bu aciklamalar 1s1ginda, IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin uygulanmasi ile
kiracinin finansal tablo oranlar1 ve gostergeleri tizerinde yaratmasi beklenen onciil etkiler

ve bunlarin degerlendirilmesi asagida yer aldig1 gibi 6zetlenmistir:

Tablo 3.6. IFRS 16'nn Kiracinin Finansal Durumu Uzerindeki Beklenen Onciil Etkileri

Oran, gosterge Beklenti Degerlendirme
FVAOK Artis Firmaya serbest nakit akisi hesaplamalarinda artis
yaratacaktir.
Varlik devir hizi orani Azalig Varlik etkinliginin diisitk gortinmesine (atil kapasite)
yol agacaktir.
Finansal kaldirag orani Artis Uzun vadeli finansal riskliligi artiracaktir.
Likidite oranlar Azalig Kisa vadeli finansal riski artiracaktir.

3.6. Daha Once Faaliyet Kiralamalar1 Olarak Simflandirilmis Kiralamalar ile ilgili
Kiracilar Yoéniinden IFRS 16 Kiralamalar Standard 11k Gegis

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren baslayan hesap
donemlerinde uygulanmasi zorunludur. Bu nedenle, isletmelerin 2019 hesap donemlerine ait

yayimlanan finansal tablolarinda uygulamalarin ilk etkileri goriilecektir.
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IFRS 16 Kiralamalar Standardinin Kiracilar Boliimii’niin C5 paragrafinda, kiracilara
gecis ile ilgili 2 segenek sunulmustur. ilk secenekte, kiracilarn TMS 8 Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar1 uygulayarak onceki
donemler i¢in karsilastirmali olarak geriye doniik uygulama yapabilecekleri belirtilmektedir.
Bu secenege gore, bir 6nceki donem finansal tablolar1 karsilastirmali olarak diizenlenecektir.

(TFRS16, 2018:28)

Ikinci secenekte ise, standardm ilk defa uygulandig tarihteki finansal tablolara,
standardin uygulanmasimin kiimiilatif etkisi dikkate alinacak; karsilastirmali bilgiler tekrar
diizenlenmeyecek ve kiimiilatif etki dagitilmamis karlarin agilis bakiyesinde veya tercih

edilecek 6z kaynak hesaplarinda diizeltme islemi olarak finansal tablolara yansitilacaktir.

(TFRS16, 2018:28)

IFRS 16 Kiralamalar Standardimin Daha Once Faaliyet Kiralamas: Olarak
Siniflandirilmis Kiralamalar Bolimii’niin C8 paragrafinda, kiracilarin daha once faaliyet
kiralamas1 olarak smiflandirdigi kiralama islemleri ile ilgili olarak, asagida yer alan

kolaylastirict islemleri uygulayabilecekleri belirtilmistir. (TFRS16, 2018:29)

1- Ogzellikleri benzeyen kiralamalarn tamamina aym1 iskonto oran1 uygulanabilir.

2- Kiraci deger diistikliigiinii dikkate almadan, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar1 uygulayarak, kiralamanin ekonomik olarak dezavantajli
olup olmadigini ilk uygulama tarihinden 6nce degerlendirebilir.

3- Ilk uygulama tarihinden itibaren 12 ay igerisinde siiresi bitecek olan kiralamalara
uygulamayabilir. Boyle bir durumda bu kiralamalar1 kisa vadeli kiralama olarak
muhasebelestirebilir veya agiklamalarda bu kiralamalara iliskin maliyeti kisa
vadeli kiralama giderlerine ekleyebilir.

4- Kullanim hakki varligin 6l¢timiinde, baslangicta katlanilan dogrudan maliyetleri
eklemeyebilir.

5- Kira siiresinin belirlerken sozlesmede kira siiresinin uzatilmasi veya
sonlandirilmast opsiyonlar1 varsa gegmis donemden sonra 6grenilmis bilgileri

kullanabilir.
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3.7. IFRS 16-Kiralamalar Standardinin Uygulanmas ile Birlikte En Fazla Etkilenmesi

Beklenen Sektorler

Uluslararast Muhasebe Standartlari1 Kurulu tarafindan 13 Ocak 2016 tarihinde
yayimlanan IFRS 16 Kiralamalar Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi EtKki
Analizinde, en fazla etkilenen sektorlerin hava yolu, perakende, seyahat ve eglence,
tasimacilik, telekomiinikasyon, enerji, medya, distribiitorler, bilgi teknolojileri ve saglik

sektorii oldugu belirtilmistir. IFRSWEB, 2016:16)

Tablo 3.7. IFRS 16 Etki Analizi Sektor Uzerinde Etkisi

Finansal tablo Finansal tablo Finansal tablo

Dis1 Finansal tablo Dis1
Toplam .Dlsl Kalan .Dlsl Kalan Kiralamalarin Kiralamalarin

. . Kiralamalarin Kiralamalarin . .

. - Isletmelerin  Varhklar . . Gelecekteki Gelecekteki

Sanayi Sektorii - Gelecekteki Gelecekteki - - -- -

Sayisi (Milyon - . - . Odemelerinin Odemelerinin
Odemeleri Odemelerinin PR P
Dolar) Bugiinkii Degeri Bugiinkii Degeri
(Iskonto) Toplam hmini
(Milyon Dolar ) Varhklara Orani (_Ta mini) /Toplam Varhiklar
(Milyon Dolar)
Hava yollari 50 526.763 151.549 28,8% 119.384 22,70%
Perakendeciler 204 2.019.958 571.812 28,3% 431.473 21,40%
Seyahat, Eglence 69 403.524 115.300 28,6% 83.491 20,70%
Tasimacilik 51 585.964 90.598 15,5% 68.175 11,60%
Telekomiinikasyon 56 2.847.063 219.178 7,7% 172.644 6,10%
Enerji 99 5.192.938 400.198 7,7% 287.858 5,50%
Medya 48 1.020.317 71.743 7,0% 55.764 5,50%
Distribiitorler 26 581.503 31.410 5,4% 25.092 4,30%
Bilgi Teknolojileri 58 1.911.316 69.870 3,7% 56.806 3%

Saglik 55 1.894.933 72.149 3,8% 54.365 2,90%
Diger 306 13.959.223 401.703 2,9% 306.735 2,20%
Toplam 1.022 30.943.502 2.195.510 7,1% 1.661.787 5,40%

Kaynak: IFRSWEB,2016:16

S6z konusu etki analizinde, farkli sektorlerden 1022 adet sirket finansal tablolari
incelenmistir. 1022 sirketin 482’si Kuzey Amerika, 348’1 Avrupa, 140’1 Asya/Pasifik, 29°u
Latin Amerika, 23’{i ise Afrika/Orta Dogu bolgelerinde faaliyet gostermektedir. (IFRSWEB,
2016:16)

Finansal tablo dis1 kalan kiralamalarin toplam varliklara oraninin en fazla oldugu
sektorlerin basinda % 22,7 ile hava yollari isletmeleri, ikinci sirada ise % 21,4 ile perakende
sektorli gelmektedir. Perakende sektoriinii %20,7 ile seyahat ve eglence sektorii

izlemektedir. Hava yollar isletmelerinin finansal tablo dis1 kalan kira 6demelerinin bugiinkii
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degerinin toplam varliklar igerisinde orani %22,7 olarak hesaplanmistir. (IFRSWEB,
2016:16)

Faaliyet kiralamalarin finansal tablolara alinmasi finansal rapor kalitesinin
gelismesine katki sunacaktir. Kiralamalar nedeniyle varlik ve yilikiimliiliklerin finansal
tablolara alinmasi; isletmeler hakkinda yatirnmci ve kreditorler tarafindan daha fazla bilgi
alinmasini, finansal tablolarin seffaflagmasini ve finansal tablolarin gergege uygun

sunulmasini saglayacaktir.

Isletmelerin kiralama islemleri nedeniyle kullandigi varliklarin ve karsi karsiya
kaldiklar1 ytikiimliiliiklerin finansal tablolara yansitilmasi, hem yatirimci ve kreditorlere
daha dogru bilgi verecek hem de isletmeler yiikiimliiliiklerini finansal tablolarda gordiikleri
icin isletmeleri ile ilgili 6demelerini yapamayacaklari kiralama iglemlerine girmeyeceklerdir.
Diger yandan, isletmelerin finansal kaldirag¢ oranlarinin diismesi beklendiginden bor¢lanma

maliyetlerinde de artislar olabilecektir.

Kiralama yolu ile edinilen haklarin ve katlanilan maliyetlerin kayitlara alinmasi ile
birlikte isletmeler kiralamanin mi1 Yyoksa satin almanin mi1 avantajli  oldugunu
degerlendirebileceklerdir.  Bu durum, isletmelerin finansal karar alma siireglerini
etkileyecektir. Standardin uygulanmasiyla isletmeler, varligi kiralayarak mi satin alarak mi1
edinmenin ~ maliyetlerini  karsilastirabilecek;  hangisinin ~ avantajli ~ oldugunu
hesaplayabileceklerdir. (Altintas & Tiirel, 2016:136)

3.8. BOBI FRS’ye Gére Kiralama islemlerinin Finansal Tablolara Alinmasi

Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi, 29 Temmuz 2017
tarih ve 30138 sayili miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanarak 01 Ocak 2018 tarihini izleyen

hesap donemlerinde uygulanmak iizere yiirtirliige girmistir.

Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yapilan agiklamada, “Avrupa Birligi Muhasebe
Direktiflerinde yer alan ‘Once Kiiciikleri Diisiin’  yaklasimina uygun olarak, Tiirkiye'de
orta biiyiikliikte yer alan isletmelerin genel esasli maliyet esasli finansal raporlamanin
ongortildiigii, biiyiik isletmelerde ise ilave yiikiimliiliikler getirildigi, bagimsiz denetime tabi

isletmelerin sayisinin artmasi ile bagimsiz denetime tabi igletmelerin karmasik olan IFRS’yi
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uygulamak zorunda kalacaklar: ve bunun da isletmelere ek maliyetler getirecegi, bu nedenle
de borsada islem gérmeyen isletmeler icin |\FRSye gore daha az maliyetli ve daha basit
olan BOBI FRS nin olusturuldugu ” bilgisi yer almaktadir. (KGKBOBI, 2017)

Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Finansal Raporlama Standardi Kiralamalar Boliimii
15.1. paragrafinda, kiralama islemlerinin kiraya veren ve kiraci agisindan kayda alinmasi ve

dlgiilmesi ile ilgili muhasebe ilkeleri agiklanmistir. (BOBI FRS, 2017:100)

Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Finansal Raporlama Standardi Tanimlar Boliimii’niin
15.5 paragrafinda, kiralama islemlerinin geleneksel kiralama ve finansal kiralama olarak
siniflandirilacag belirtilmistir. (BOBI FRS, 2017:100)

Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Finansal Raporlama Standard: Tanimlar Béliimii niin
15.6 paragrafinda, “Kiralama islemlerinin swniflandiriimasi, kiralamaya konu varligin
sahipliginden kaynaklanan risk ve getirilerin kiraya verende ya da kiracida bulunma

derecesine gore yapilir.” seklinde aciklanmistir. (BOBI FRS, 2017:101)

Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Finansal Raporlama Standard: Tanimlar Boliimii 15.7
paragrafinda, kiralama islemi konusu varligin sahipliginden kaynaklanan risk ve getirilerin
tamamina yakininin kiraciya devredildigi kiralamalar finansal kiralama; 15.8 paragrafinda,
risk ve getirilerin tamamina yakiinin devredilmedigi kiralamalar ise geleneksel kiralama

olarak tammlamstir. (BOBI FRS, 2017:100)

Finansal kiralamalar ile ilgili kiralama siiresini varligin ekonomik Omriiniin %
80’inden biiylik boliimii kapsamasi ve kira sdzlesmesinin bagladig tarihte kira 6demelerinin
bugiinkii degerinin, varligin % 90’indan biiyiik bir deger olmas1 sarti varken IFRS 16
Kiralamalar Standardi’nda ise oran belirtilmemistir. (BOBI FRS, 2017:102)

Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Finansal Raporlama Standardi Finansal Kiralama
Boliimii’niin 15.13 paragrafinda, finansal kiralamalarin varligin gercege uygun degeri ile
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olaniyla 6l¢iildiigii yer almakta olup, IFRS ile
de uyumludur. (BOBI FRS, 2017:102,103)
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Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Finansal Raporlama Standardi Geleneksel Kiralama
Bolimii’nlin 15.19 paragrafinda, “Kiraci, geleneksel kiralama kapsaminda yapilan kira
O0demelerini dogrusal olarak kiralama siiresi boyunca gider olarak kar veya zarara yansitir.”

ifadesi yer almaktadir. (BOBI FRS, 2017:102,103)

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’na gore hazirlanana finansal durum tablosuna
geleneksel kiralamalar varlik kullanim hakki ve kiralama yiikiimliiliigti olarak yansitilirken,
Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Finansal Raporlama Standardi’na gére olusturulan finansal

durum tablosuna geleneksel kiralamalar yansimamaktadir.
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4. SECILMIS HAVA YOLU SIRKETLERININ FINANSAL
TABLOLARININ ANALIZI

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin 1 Ocak 2019°dan baslayan hesap donemlerinde
uygulanmasinin zorunlu oldugunu belirtmistik. Faaliyet kiralamalarinin en yogun goriildigi
havacilik sektoriinden ikisi Tiirkiye’den olmak {izere dort hava yolu isletmesinin finansal

tablolar1 bu boliimde incelenmistir.

4.1. Tiirk Hava Yollar1 (THYAO) 2019 Hesap Donemi Finansal Tablolarda IFRS 16
Etkisi

4.1.1. THYAO Hakkinda Genel Bilgi

Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakligr 1993 yilinda kurulmus, sehir i¢i ve sehir dist
yolcu ve kargo tasimaciligi yapmak iizere faaliyete gecmistir. Tiirk Hava Yollarmin 01
Ocak-31 Aralik 2019 donemine iliskin faaliyet raporu ile finansal tablolar1 Yatirimci
Mliskileri internet sitesinde yayimlanmustir. (THYWEB,2020)

31 Aralik 2019 donemi itibariyle ortakligin 5 adet baglh ortakligi bulunmakta olup
ortaklik yapisi agsagida yer aldig: gibidir. (THYRAPOR, 2020:7)

Tablo 4.1. THYAO Ortaklik Yapist

Sirket Unvam Faaliyet Konusu Dogrudan istirak Oram Kayith Oldugu Ulke
THY Teknik AS Teknik Bakim % 100 Tirkiye
THY Ugus Egitim ve ; o .
Havaliman Isletme AS Havaalani Isletme % 100 Tiirkiye
THY Havaalam Gayrimenkul ~ Havalimani Isletmeciligi ve o o
Yatirim ve Isletme AS Yatirimlari %100 Tiirkiye
Kargo ve Kurye
THY Uluslararast Yatirim ve Tagimaciligl, Uluslararasi % 100 Tiirkiye
Tasimacilik AS
Yatirimlar
Comea Havacilik Sistemleri ;e j; Eglence Sitemleri % 80 Tiirkiye

San. Ve Tic. AS.

Kaynak: THYRAPOR, 2020:7
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31 Aralik 2019 donemi itibariyle Tirk Hava Yollar1 AO’nun filosunda miilkiyetine
sahip oldugu 44 adet, finansal kiralama yolu ile edindigi 219 adet ve faaliyet kiralamasi yolu
ile edindigi 87 adet olmak iizere toplam 350 adet ugak bulunmaktadir. (THYWEB,2020:20)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait bagimsiz denetim raporu, KPMG

Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS tarafindan diizenlenmis ve

finansal tablolar1 onaylamistir. (THYRAPOR, 2020)

4.1.2. IFRS 16 Finansal Tablolara Alinmasi

Isletmenin 2019 dénemi bagimsiz denetim raporunda, kilit denetim konusu olarak
IFRS 16 Kiralamalar Standardi kapsaminda kiralama islemleri se¢ilmistir. Kiralama konusu
varliklarin kullanim hakki ve kiralama yiikiimliligiinii 6l¢gmek igin yapilan varsayim ve
tahminlerin O6nemli Olciide yOnetim muhasebesi gerektirdigi; varsayim ve tahminlerin
ozellikle kiralama siiresinin belirlenmesi, kullanim hakkinin bilesenleri, ucaklarin iade

yukiimliiliiklerinin hesaplanmasi ile uygun iskonto oranmin belirlenmesini igerdigi

aciklanmstir. (THYRAPOR, 2020:7)

Bagimsiz denetim raporunda IFRS 16‘nin ilk kez wuygulanmasi, Kkiralama
sOzlesmelerinin karmasik yapida olmasi ve muhasebe kayitlart yapilirken her olaya 6zgii
degerlendirmenin yonetim tarafindan yapilmasi gerekliliginden bahsedilerek, IFRS 16
Kiralamalar Standardi’nin ilk uygulamasimin kilit denetim konularindan biri olarak

degerlendirildigi belirtilmistir. (THYRAPOR, 2020:7)

S6z konusu bagimsiz denetim raporunda IFRS 16 Ilk Uygulama ile ilgili izlenen
prosediirler agagida yer aldig1 gibi agiklanmistir: (THYRAPOR, 2020:6)

1- Kira sozlesmeleri ve kiralama islemi iceren sézlesmelerin belirlenme siireci
anlastimis,

2- Orneklem yolu ile kira sozlesmeleri incelenmis ve dogru tammlanip
tammlanmadigi degerlendirilmis,

3- Diisiik degerli varliklar ile kiralama siiresi 12 aydan kisa olan kiralamalar igin
vararlanilan muafiyetler orneklem yolu ile incelenmis ve uygunlugu

degerlendirilmis,
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4- |FRS 16 Kapsamina alinan sozlesmelerin muhasebelestirmede vadesi ve doviz
cinsine gore iskonto oranlart incelenmis,

5-  Kullamim hak ve yiikiimliiliikleri ile ilgili hesaplamalar temin edilerek ve iskonto
oranlart kullanilarak yeniden hesaplama yontemi ile teyit edilmis,

6- Kiralamalar ile ilgili kullanilan muhasebe politikalarvmin |FRS 16’ya uygun
olup olmadig degerlendirilmis,

7- Ucak kullamim hakki  varlik  bilesenleri ve ucak iade hiikiimlerinin
muhasebelestirilmesi 6rneklem yolu ile test edilerek degerlendirilmis,

8- Finansal tablo dipnotlarinda |\FRS 16’ya ilk gegisin etkileri ve kiralama

islemlerine iliskin agiklamalara yeterliligi ve uygunlugu degerlendirilmistir.

S6z konusu bagimsiz denetim raporunun “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin
Esaslar” bolimiinde, IFRS 16’ya gegis ile ilgili agiklamalar yer almistir. Buna gore, IFRS
16’ya geciste kolaylastirilmis geriye doniik yaklasimin kullanildig:r ifade edilmistir.
(THYRAPOR, 2020:11)

Isletmenin finansal tablolarinin sunumuna iliskin degerlendirme incelendiginde,
IFRS 16 Kiralamalar Standardi ilk kez uygulanirken asagidaki esaslarin dikkate alindigi
tespit edilmistir. (THYRAPOR, 2020:11)

- TFRS 16yt kolaylastiriinmis geriye doniik yaklasim ile uygulamistir.

- Grup, daha énce TMS 17 Kiralama Islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesini uygulayarak kiralama
olarak tammladig1 sozlesmelere bu standardi uygulamay: tercih etmistir. Grup
daha once TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tanimlamadigt
sozlesmelere bu standardr uygulamistir.

- Grup, gegis tarihi itibariyla kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde
bitecek kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar igin taminan kolaylastiric
uygulamalardan faydalanmustir.

- Grubun ofis ekipman kiralamalar: (kigisel bilgisayarlar, fotokopi makinalar

gibi) diisiik degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.

Ayrica sz konusu raporda, rapor tarihi itibariyle Istanbul Havalimani Isletmecisi

IGA Havalimani Isletmesi AS ile grup arasinda kiralamaya konu alanlar, kira bedeli, sartlar1
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ve siiresi ile ilgili sdzlesme imzalanmadigindan, Istanbul Havalimani’nda yer alan
kiralamalar ile ilgili hak ve yiikiimlilik hesaplanmadigr yer almistir. (THYRAPOR,
2020:55)

Grubun IFRS 16 kapsaminda finansal tablolara alinan kira yiikiimliiliiklerinin

vadelerine gore siniflandirilmasi asagida yer almaktadir. (THYRAPOR, 2020:56)

Tablo 4.2. THY 2019 Hesap Dénemi IFRS 16 Kiralama Islemlerine Konu Kira Islemleri Vade Yapist

Kiralama Borcu Odemelerinin Net

Odemeleri Faiz Bugiinkii Degeri
31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 31 Aralik 2019
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
1 Yildan Az 1.830 (311) 1.519
1-5 Y1l Aras1 5.298 (771) 4.527
5 Yildan Fazla 3.539 (519) 3.020
10.667 (1.601) 9.066

Kaynak: THYRAPOR, 2020:56

4.1.3. THYAO ve Bagh Ortakhklar IFRS 16 Ilk Uygulama ile Tlgili 31 Aralk
2019 Tarihli Finansal Durum Tablosuna Etkisi

THYAO ve Bagh Ortakliklarinin 2019 hesap donemine ait bagimsiz denetim
raporunun eki Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar boliimiinde, finansal tablolar
olusturulurken IFRS 16 ilk ge¢iste kolaylastirilmis gecis hiikiimlerinin tercih edildigi ifade
edilmigtir. 31 Aralik 2018 tarihli Finansal Durum Tablosu IFRS 16 ile ilgili kayitlari
icermedigi i¢in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihli Finansal Durum Tablolarinin

karsilastirilmasinda IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin etkilerini inceleyecegiz.
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Tablo 4.3. THY Anonim Ortakligi ve Bagl Ortakliklar 31 Aralik 2019 Konsolide Bilango

TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Konsolide Bilanco

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e, Milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit Ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirnmlar

Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Alacaklar

[ligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varhklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varlhklar

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Oz kaynak Yéntemi ile Degerlenen Yatirimlar
Yatirnm Amag¢h Gayrimenkuller

Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Kullammm Hakki Varhklar

Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:
Uzun Vadeli Kiralama Bor¢lanmalarinmin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borglar

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
Diger Bor¢lar

[ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler
Tiirev Araclar

Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Karsihiklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
12.328 8.606
2.377 2.733
3205 3002
5 10
3200 2992
6.424 6.217
166 18
6.258 6.199
312 299
1.723 1.000
884 1.011
257 318
829 520
28.339 23.706
532 454
7.577 5.280
7.577 5.280
2.191 1.884
2
102.534 73.219
563 494
5.135 4.037
118.532 85.370
146.871 109.076
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
7.374 5.780
9.557 6.680
1.519
113 32
6.708 5.375
1.019 1.213
5.689 4.162
948 1.053
580 412
580 412
416 1.033
6.361 5.507
309 287

43



Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsiliklar 233 200

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 76 87
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.532 1.087
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 35.417 27.246
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 53.429 43.342
Uzun Vadeli Kira Borg¢larn 7.547

Tiirev Araclar

iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 223 188
Ertelenmis Gelirler 713 342
Uzun Vadeli Karsihiklar 1069 685
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 804 685
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 265

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 7.678 5.989
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 70.659 50.546
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Oz kaynaklar

Odenmis Sermaye 1.380 1.380
Paylara iliskin Primler

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi

Sermaye Diizeltme Farklari 1.124 1.124
Kar Veya Zararda Yen. Siniflandirilmayacak Bir. Diger Kapsamh

Gel.(Giderler) (226) (184)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplar) (226) (184)

Yabanci para ¢evrim farklari
Kar Veya Zararda Yen. Siiflandirilacak Bir. Diger Kapsamh Gelirler

(Giderler) 21.770 16.651
Yabanci Para Cevrim Farklart 20.757 16.687
Riskten Korunma Kazanglar1 (Kayiplart) 1.017 1
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal

Varliklardan Kayiplar (4) (37)
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler 184 59
Gegmis Yillar Karlar1 Veya Zararlan 12.024 8.206
Net Donem Kar1 Veya Zarari 4.536 4.045
Ana Ortakhga Ait Oz kaynaklar 40.792 31.281
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3 3
TOPLAM KAYNAKLAR 146.871 109.076

Kaynak: THYRAPOR, 2020:1,2

Grubun 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda, kiralama yolu ile edindigi

maddi duran varliklarin gruplara gore dagilimi asagida yer aldig: gibidir.
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Tablo 4.4. THY Anonim Ortakligi ve Bagli Ortakliklar IFRS 16 Kaynakli Maddi Duran Varlik 2019 Dénemi

Acilis Bakiyesi
01 Ocak 2019 IFRS Diizeltilmis 01
010cak 2019 ¢ llamum Hakka  Ocak 2019 Agilis
Acilis Bakiyesi Bakivesi (Mil
(Milyon TL) Varhl_darl Tutar akiyesi (Milyon
(Milyon TL) TL)
Yeriistii Diizenlemeleri ve Binalar 1.596 294 1.890
Teknik Ekipman ve Simiilator ve Tasitlar 2.257 33 2.290
Diger Ekipmanlar ve Demirbaslar 1.124 1.124
Ugaklar 92.020 8.320 100.340
Yedek Motorlar 3.882 3.882
Komponent ve Tamir Edilebilir Yedek Parcalar 3.069 3.069
Ozel Maliyetler 2.794 2.794
Yapilmakta Olan Yatirimlar 3.776 3.776
TOPLAM 110.518 8.647 119.165

Kaynak: THYRAPOR, 2020:53

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin 2019 hesap doneminde ilk defa uygulanmasi ile
birlikte, 01 Ocak 2019 tarihli Finansal Durum Tablosunda maddi duran varliklardaki 8.652
milyon TL artisin, pesin 6denmis giderlerdeki 70 milyon TL azalisin ortaya ¢iktigi bagimsiz
denetim raporunun “Finansal Tablolarin Sunulmasina Iliskin Esaslar” boliimiinde yer
almistir. (THYRAPOR, 2020:11)

Diger taraftan, IFRS 16 ilk uygulama ile birlikte 31 Aralik 2019 tarihli Finansal
Durum Tablosunda kiralama yikiimliliginin 8.425 milyon TL, teslim bakim
yikiimliliiginiin 156 milyon TL, ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin 41 milyon TL arttigs; 6z
kaynaklarda ise 40 milyon TL azaldig: ifade edilmistir. (THYRAPOR, 2020:11)

Isletmenin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosunun
karsilastirilmast sonucu etkilenmesi beklenen Finansal Tablo kalemlerindeki degisimler

asagida yer aldig: gibidir.
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Tablo 4.5. THY AO IFRS 16 Ilk Gegis Finansal Durum Tablosu Etkisi

IFRS 16 ilk

Artis/Azal Geci IFRS 16
Finansal Tablo Kalemleri 3L Aralik2018 31 Aralk 2019 % P/ dgf}‘iille Kaynakh
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)  Artis/Azahs Art(l)sl{?j:lhs
(Milyon TL)
Duran Varlik Toplam 85.370 118532 33.162 8.582 0,10
AKtif Biiyiikliigii 109.076 146.871 37.795 8.582 0,08
Kisa ve Uzun Vadeli 77.792 106.076 28.284 8.622 0,11
Yiikiimliiliikler
Oz kaynak 31.284 40.792 9.508 (40) (0,001)

IFRS 16 ilk uygulamasi ile birlikte 1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosunda
kullanim haklar1 8.582 milyon TL artmis, bu durumda duran varliklarda % 10 oraninda,

aktif biiyiikliiglinde de % 8 oraninda artisa neden olmustur.

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosunda faaliyet kiralamalarina iliskin
yukiimliiliikler toplami 8.622 milyon TL artmigtir. Bu durum, finansal durum tablosunda

yiikiimliiliiklerin %11 oraninda artmasina neden olmustur.

IFRS 16 ilk uygulamasi nedeniyle 1 Ocak 2019 finansal durum tablosunda &6z
kaynaklarda 40 milyon TL azalma meydana gelmis, 06z kaynaklar varlik ve

yiikiimliiliiklerdeki degisimlere gore diisiik diizeyde kalmustir.

Tablo 4.6. THY AO 31 Aralik 2019 Finansal Durum Tablosunda IFRS 16 Etkisi

IFRS 16 31
IFRS 16k~ Arak2019
31 Arahk Artis/Azah Gegi Finansal IFRS 16
Finansal Tablo 31 Aralik 2019 S/AzaTy el Durum Kaynakh
- 2018 - Tutar1 (Milyon Nedeniyle
Kalemleri . (Milyon TL) Tablosunda Artig/Azalig
(Milyon TL) TL) Artig/Azahs 0
(Milyon TL) Rapor anan Oram
Tutar (Milyon
TL)
Duran Varhk 85.370 118.532 33.162 8.582 8.035 0,09
Toplam
AKtif Biiyiikligii 109.076 146.871 37.795 8.582 8.035 0,07
Kisa ve Uzun Vadeli 77.792 106.076 28.284 8425 9.066 0,12
Yiikiimliiliikler
Oz kaynak 31.284 40.792 9.508 (40) (1.031) (0,03)

THY AO tarafindan 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 doéneminde 1.241 milyon TL yeni
kiralama yapilmistir. (THYRAPOR, 2020:45)
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31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda, bir Onceki yila goére duran
varliklarda meydana gelen artisin % 9’u, finansal durum tablosu biiyiikliigiinde meydana
gelen artisin % 7 si oranindaki artis IFRS 16 Kiralamalar Standardinin uygulamasi ile

kaynaklanmustir.

Ayrica, 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda, IFRS 16 Kiralamalar
Standardinin uygulamasi ile bir Onceki yila gore yiikiimliliikklerde % 12 artis, 6z

kaynaklarda %3 azalis meydana gelmistir.

4.1.4. THYAO ve Bagh Ortakliklar IFRS 16 ilk Uygulama ile flgili 1 Ocak
2019- 31 Arahk 2019 Tarihli Konsolide Kar Zarar ve Diger Kapsamh
Gelir Tablosu Uzerinde Etkisi

IFRS 16 uygulamasi ile birlikte faaliyet giderlerinin azalmas: ancak amortismanlardan
kaynakli giderlerin artmasi beklenmektedir. Ayrica kiralamalarin ilk yillarinda faiz
giderlerinin daha yiliksek olmasi, kullanim haklarinin dogrudan gider yazilmayip
amortismana tabi tutulmasi hususlar1 birlikte degerlendiginde amortisman, faiz ve vergi

oncesi kar1 ifade eden FVAOK ’1n artmasi beklenmektedir.

THYAO’nun 2019 yili FVAOK ’s1 hesaplandiginda 13.666 milyon TL (5.042 milyon
TL + 8.624 milyon TL=) olmaktadir. 2018 yilinda ise FVAOK 11.446 milyon TL (6.192
milyon TL+5.254 milyon TL=) idi. FVAOK 2019 yilinda 2018 yilina gore artis gdstermistir.

Isletmenin 2018 yili bagimsiz denetim raporunun incelenmesinden, bir yildan az
stireli faaliyet tipi ugak kiralamalarinin 1.773 milyon TL, faaliyet tipi diger kiralamalarinin

22 milyon TL oldugu anlasilmistir. (THYRAPOR, 2019:58)

THYAO ve Bagli Ortakliklar 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide Kar
Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu asagida yer aldig: gibidir.
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Tablo 4.7. THYAO ve Bagli Ortakliklar 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide Kar Zarar ve Diger
Kapsamli Gelir Tablosu

TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI VE BAGLI ORTAKLIKLARI 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona
Eren Hesap Donemine Ait Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu (Tutarlar, aksi
belirtilmedikge, Milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 31 Arahk
KAR VEYA ZARAR KISMI 2019 2018

Hasilat 75.118 62.853
Satislarin Maliyeti (62.039) (49.284)
BRUT KAR (ZARAR 13.079 13.569
Genel Yonetim Giderleri (1.695) (1.238)
Pazarlama Giderleri (8.015) (6.185)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.043 799
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (370) (753)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 5.042 6.192
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 963 493
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (452) (7
Oz kaynak Yontemiyle Deg. Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 469 656
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONC. FAAL. KARI (ZARARI) 6.022 7.334
Finansman Gelirleri 780 753
Finansman Giderleri (1.746) (2.853)
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 5.056 5.234
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (520) (1.189)
Doénem Vergi (Gideri) Geliri () (182)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (519) (1.007)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 4536 4.045
DONEM KARI (ZARARI)

Dénem Karmin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1

Ana Ortaklik Paylar 4,535 4.045
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 5.119 7.246
Yabanci Para Cevrim Farklar 4.070 7.516
Gergege Uygun Deger Farki Dig. Kaps. Gel. Yans. Fin. Varliklardan

(Kayiplar)/Kazanglar 42 (50)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklara

Iliskin Diger Kapsaml1 Gelir, Vergi Etkisi (9) 10
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari 1.258 (326)
Oz kaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Nakit Akis Riskinden Korunma

Kazanglar/(Kayiplari) 35 8
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (277) 88
Kar veya Zararda Yeniden Stmiflandirilmayacaklar (42) (129)

Yabanci Para Cevrim Farklart
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar (Azalislar)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplart) (52) (161)

Kar veya Zararda Yen. Simflandirilmayacak Dig. Kap. Gelire iligkin Vergiler
Maddi Duran Var. Yeniden Degerleme Artislar1 (Azaliglart), Vergi Etkisi

Tanimlanmig Fayd. Plan.Yen. Olgiim Kaz. (Kayiplart), Vergi Etkisi

Diger Kapsamli Gelirlere iliskin Vergi Geliri/(Gideri) 10 32
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 5.077 7.117
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 9.613 11.162
Pay Basia Kazang )Kr 3,29 2,93
Sulandirilmig Pay Bagina Kar (Kr) 3,29 2,93

Kaynak: THYRAPOR, 2020,3
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S6z konusu igletmenin IFRS 16 uyarinca 2019 hesap doneminde kiralama islemleri
ile ilgili olarak 1.788 milyon TL amortisman ve 323 milyon TL faiz giderini finansal
tablolara yansittigi anlasilmistir. (THY, 2020, s. 11) Niteliklerine gore gider
smiflandirmasinda amortisman ve itfa payr giderlerinin 01 Ocak 2018-31 Aralik 2018
dénemi 5.254 milyon TL oldugu, 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 dénemin de 8.624 milyon
TL oldugu de yer almaktadir. (THYRAPOR, 2020:61)

Bir onceki yila gore 2019 hesap doneminde amortisman giderleri 3.370 milyon TL
artmig, 1.788 milyon TL’lik kismi IFRS 16 kapsamindaki kiralama islemlerinden
kaynaklanmistir. Goriilecegi iizere, amortisman giderlerindeki artisin % 53’1tk kism1 IFRS

16 kapsamindaki kiralama islemlerinden kaynaklanmastir.

Maddi duran varliklar ile ilgili 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 donemin de 8.624
milyon TL tutarindaki amortisman giderlerinin 8.294 milyon TL’lik kismi satislarin
maliyeti, 292 milyon TL’lik kismi genel yonetim giderleri ve 38 milyon TL’lik kismi
pazarlama satis ve dagitim giderleri igerisinde simiflandirilmigtir. Bu durum, isletmenin 01
Ocak 2019-31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir
Tablosu’nda satiglarin maliyetinin artmasina, dolayisiyla da briit karin azalmasma neden

olmustur.

Soyle Ki; 2019 hesap donemine hasilat 12.265 milyon TL olmasina ragmen satiglarin
maliyeti 12.755 milyon TL artmis, dolayisiyla briit satis karinda 13.569 milyon TL’den
13.079 milyon TL’ye diismiistiir. IFRS 16 uygulanmasaydi briit satis kar1 bir dnceki yila

gore azalmayacakt.

Ayni zamanda 2019 hesap doneminde ilk defa IFRS 16 uygulanmasiyla birlikte 323
milyon TL faiz gideri finansman giderleri igerisinde muhasebelestirildigi igin siirdiiriilen

faaliyetler vergi oncesi karinin diismesine neden olmustur.
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4.1.5. THYAO ve Bagh Ortakhklar IFRS 16 ilk Uygulama ile Tlgili 31 Arahk
2019 Tarihli Konsolide Nakit Akis Tablosu Uzerinde EtKisi

Grubun 31 Aralik 2019 tarihli Konsolide Nakit Akis Tablosu asagida belirtilmistir.

Tablo 4.8. THYAO ve Bagli Ortakliklar 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 Tarihli Nakit Akis Tablosu

TURK HAVA YOLLARI ANONIiM ORTAKLIGI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donem Kari (Zarart) 4.536 4.045
Amortisman ve Itfa Gideri ile {lgili Diizeltmeler 8.624 5.254
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 117 113
Borg Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler (120) 4
Muhtemel Riskler igin Ayrilan Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 108 27)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (552) (640)
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 1.453 1.284
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar {le Ilgili Diizeltmeler (3.643) 1.763
Hibe Krediler ile ilgili Diizeltmeler 1 5
Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kazanglari ile 2

Ilgili Diizeltmeler

Turev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplan (Kazanglar) 123 (265)
ile Ilgili Duzeltmeler o

Istiraklerin Dagitilmamis Karlari Ile Ilgili Diizeltmeler (469) (656)
Vergi (Geliri) Gideri Ile lgili Diizeltmeler 520 1.189
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar 415 (25)
(Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler

Diger Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar ile 220 140
Ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 11.445 12.184
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6

fliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ticari Alacaklardaki Azahs 170 103
Arti

gliskisg Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki 451 (1.384)

Azalis (Artig) o

Stoklardaki Azalislar (Artislar) Ile Ilgili Diizeltmeler (567) 14

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis (305) (1.661)
Tliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis (335) 301
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis 945 499
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) (230)

Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis 756 (197)
(Azalig)

Ertelenmis G@lirlerdeki Artig 1.004 255
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalig (Artis (194) 4
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 13.146 10.118
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan (55) (50)
Odemeler

Vergi Odemeleri (62) (455)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 13.029 9.613

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI

Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 99 75
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (5.751) (5.400)
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Diger Uzun Vadeli Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 / 599 (1.828)
(Girisleri)

Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar (1.282) (4.664)
Alinan Temettiiler 341 150
Alinan Faiz 481 640
Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akislar: (5.513) (11.027)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Kredilerden Nakit Girisleri 18.010 14.634
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar (12.975) (6.271)
Finansal Kiralama Szlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine (5.555) (4.384)
Iliskin Nakit Cikislar

Kira yiikiimliliikleri 6demeleri (1.934)

Odenen Faiz (1.413) (1.042)
Diger Nakit (Cikislar) / Girisler 73 (49)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (3.794) 2.888
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 3.722 1.474
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 8.606 7.132
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 12.328 8.606

Kaynak: THYRAPOR 2020,6

IFRS 16 Kiralamalar Standartlar1 uygulamasi ile birlikte kiralama konusu varliklarin
kullanim hakki olarak raporlanip amortisman yolu ile itfa edilmesi nedeniyle 2019 hesap

doneminde nakit akis tablosunda amortisman ve itfa giderleri diizeltme tutar1 artmistir.

2018 hesap doneminin aksine 2019 hesap doneminde Nakit Akis Tablosu’nda
Odenen Kira, anapara 6demeleri; Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari
igerisinde Kira Yiikiimliiliikleri Odemeleri olarak yer almistir. 2019 hesap déneminde kira

yiikiimliiliikleri olarak 1.934 milyon TL nakit ¢ikisi tabloya dahil edilmistir.

Kira anapara 6demeleri IFRS 16 uygulama oOncesinde Isletme Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit Akiglari kisminda raporlanirken uygulama sonrasinda Yatirim

Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 boliimiinde raporlanmistir.

4.1.6. THYAO ve Bagh Ortakliklar IFRS 16 ilk Uygulama ile ilgili Finansal
Tablo Oranlar1 Uzerinde Etkisi

IFRS 16 ilk kez uygulanmasi ile birlikte, THYAO ve Bagh Ortakliklar finansal

tablolarinda meydana gelen degisimler karsilagtirmali olarak asagida yer almaktadir.

Asagida yer alan tablodan da anlasilacag: iizere, isletmenin net isletme sermayesinde

2019 déneminde 2018 yilina gore azalis meydana gelmistir. Ote yandan; varlik devir hizi,
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cari oran, asit test orani, 6z kaynak/aktif toplam orani ile finansman oraninda beklendigi gibi

diislis meydana gelmistir.

Tablo 4.9. THYAO ve Bagli Ortakliklar Finansal Tablolarinda Meydana Gelen Degigimler

2019 Hesap 2018 Hesap IFRS 16
Dénemi Dénemi Kiralamalar
Finansal Tablo Oranlart T:':li)rl](?l:i?llla TaFli)T(E)il:i?llla Artgﬁgﬁ‘ " Uysgtuall:rir?:s(:lile
Gore Gore Artis/Azahs
Hesaplama Hesaplama Beklentisi
Net isletme Sermayesi (Milyon TL (7.078) (13.540) (3.538) -
FVAOK (Milyon TL) 13.666 11.446 2.220 +
Varlik Devir Hizi 0,51 0,58 (0,07) -
Finansal Kaldira¢ Oram 2,60 2,49 0,11 +
Cari Oran 0,8 0,87 (0,07) -
Asit Test Orani 0,75 0,83 (0,08) -
Nakit Oran 0,35 0,32 0,03 -
Stok Bagimlihk Oram 13,4 18,64 (5,24) +
0Oz Kaynak/Aktif Toplanm 0,28 0,29 (0,01) -
Finansman Oram 0,38 0,4 (0,02) -

Nakit oran, beklenenin aksine artis gostermistir. Grubun finansal durum tablosu
incelendiginde grubun bankadaki mevduatlarinin % 43 oraninda artmis oldugu goriiliir. Ayni
sekilde stok bagimlilik orani1 da nakit ve benzerlerindeki artis nedeni ile IFRS 16 beklenen

artis etkisinin aksine azalis gostermistir.

4.2. Pegasus Hava Tasimaciigi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar1 2019 Hesap
Donemi Finansal Tablolarda IFRS 16 Etkisi

4.2.1. Pegasus Hava Tasimaciligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
Hakkinda Genel Bilgi

Pegasus Hava Tasimaciligt AS Aer Lingus, Silkar Yatirnm ve Net Holding'in ortak
girisimiyle 1990 yilinda Istanbul’da kurulmus olup 2005 yilinda ise Esas Holding tarafindan
satin alinmigtir. Pegasus Hava Tagimaciligi AS’nin 1 Ocak 2019 -31 Aralik 2019 dénemine
iliskin faaliyet raporu ile finansal tablolar1 Yatirrmci Iliskileri internet —sitesinde

yayimlanmistir. (PEGASUSWEB, 2020)
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31 Aralik 2019 donemi itibariyle 500.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde
102.299.707 TL ¢ikarilmis sermaye yapisi olan ortakligin sermaye ve ortaklik yapisi asagida
yer aldig1 gibidir. (PEGASUSRAPOR,2020)

Tablo 4.10. Pegasus Hava Tagimaciligi AS Sermaye ve Ortaklik Yapist

1 Ocak 2019 itibariyle 31 Aralik 2019 itibariyle

Pay Adedi Pay Orani Pay Adedi Pay Oram
Esas Holding 64.353.570 62,91% 64.353.570 62,91%
Halka Agik Paylar 35.321.707 34,53% 35.321.707 34,53%
o oo Oneest 35.294.000 34,50% 35.294.000 34,50%
~IzA4ir Birlegmesi 03% 03%
Kapsaminda Thrag Edilen 27.707 27.707
Paylar
Emine KAMISLI 874.810 0,86% 874.810 0,86%
Ali ismail SABANCI 874.810 0,86% 874.810 0,86%
Kazim KOSEOGLU 437.405 0,43% 437.405 0,43%
Can KOSEOGLU 437.405 0,43% 437.405 0,43%
Toplam 102.299.707 1000% 102.299.707 1000%

Kaynak: PEGASUSRAPOR, 2020:6

Pegasus Hava Tasimaciligit AS’nin 31 Aralik 2019 donemi itibariyle filosunda 84
adet ucagi bulunmaktadir. 3 adet ucagin miilkiyetine sahip olup, 45 adet ugak satin alma
opsiyonlu olarak finansal kiralama yolu ile edinilmistir. (PEGASUSRAPOR,2020:23)

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle sona eren yila ait bagimsiz denetim raporu EY
Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS tarafindan diizenlenmis ve finansal tablolar

onaylamistir. (PEGASUSRAPOR,2020:23)

4.2.2. Pegasus Hava Tasimacihg AS Kiralama Islemlerinin IFRS 16 Finansal

Tablolara Alinmasi

Isletmenin 2019 doénemine iliskin yillik bagimsiz denetim raporunda, teslim bakim
karsiliklar1 ile IFRS 16 Kiralamalar Standardina Gegis kilit denetim konular1 arasinda ele
alinmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolarinda toplam 11.907 milyon TL
kullanim hakki varligi, 9.997 milyon TL kiralama yiikiimliiliigi ve 1.874 milyon TL teslim
bakim karsiliklar1 bulundugu finansal tablolarda 6nemli diizeyde oldugu i¢in bu konunun

kilit denetim konusu olarak se¢ildigi agiklanmigtir. (PEGASUSRAPOR,2020:3)
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Bagimsiz denetim raporu ekinde yer alan “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin
Esaslar” boliimiinde, IFRS 16’ya gegis ile ilgili a¢iklamalar yer almistir. Buna gore, IFRS
16’ya gegiste kolaylastirilmis geriye doniik yaklagimin kullanildigr ifade edilmistir.
(PEGASUSRAPOR,2020:13)

Isletmenin IFRS 16 ile ilgili finansal tablolar1 asagidaki esaslara gdre sunulmustur.
(PEGASUSRAPOR,2020:13)

- Grup, TFRS 16 standartlarimi 1 Ocak 2019 tarihinde ilk defa uygulamistir. Ilk
defa uygulama sonucu olusan kiimiilatif etki fark diizeltmesi olarak 1 Ocak 2019
tarihi itibarryla ge¢mis yillar karlart icerisinde muhasebelestirilmis olup onceki
donemlere iliskin karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

- Grup, daha énce TMS 17 Kiralama Islemlerini uygulayarak kiralama olarak
tammladigi operasyonel ugak kiralama sézlesmelerini, uygulamanin kiimiilatif
etkisiyle kolaylastirilmis geriye doniik yaklagim ile havacilik ve bilet satis
faaliyetlerinin gergeklestirilmesi amaciyla terminal icerisinde bulunan hizmet
binalari, araziler, otopark ve dolum alanlari, tagimaciligini yaptigr yolcularin
bagaj ve kargolarin depolanmas: amaciyla kullanilan sundurmalar, ofis ve depo
kira sozlesmelerinde ise kolaylastirilmis yaklasim ile bu standardi uygulamistir.

- Grup, gegis tarihi itibariyla kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire i¢cinde
bitecek kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar icin taminan kolaylastirici
uygulamalardan faydalanmistir. Grubun ofis ekipman kiralamalar: (kisisel
bilgisayarlar, fotokopi makinalari gibi) diisiik degerli kiralama olarak

degerlendirilmigtir.

4.2.3. Pegasus Hava Tasimacih@ AS IFRS 16 Ilk Uygulama ile Tlgili 31 Aralik
2019 Tarihli Finansal Durum Tablosuna EtKisi

IFRS 16 ilk gegiste kolaylastirilmig gecis hiikiimlerinin tercih edilmesi nedeniyle
karsilastirmali finansal durum tablosunda 31 Aralik 2018 tarihli Finansal Durum Tablosu
IFRS 16 ile ilgili diizeltilmis kayitlar1 icermemektedir. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2019 tarihli Finansal Durum Tablolarinin karsilastirilmasinda IFRS 16 Kiralamalar

Standardinin etkilerini inceleyecegiz.
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Tablo 4.11. Pegasus Hava Tagimaciligt AS 31 Aralik 2019 Konsolide Bilango

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Donen Varhklar

Nakit Ve Nakit Benzerleri 4.187 2.741
Finansal Yatirnmlar - -
Ticari Alacaklar 447 236
Iliskili Taraflardan Alacaklar - -
[liskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 447 236
Diger Alacaklar 88 480
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 2
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 88 478
Tiirev Alacaklar 3
Stoklar 75 58
Pesin Odenmis Giderler 1.276 848
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 14 6
Diger Donen Varhklar 1 41
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 6.089 4412

Duran Varhklar

Finansal Yatirnmlar 151 -
Ticari Alacaklar 145 73
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 145 73
Diger Alacaklar - -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -
Oz kaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar 57 40
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller - -
Maddi Duran Varhklar 1.676 8.248
Maddi Olmayan Duran Varhklar 80 47
Kullammm Hakki Varhklari 11.907 -
Pesin Odenmis Giderler 955 845
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 14.970 9.253
TOPLAM VARLIKLAR 21.059 13.665
31 Arahik 31 Arahk
KAYNAKLAR 2019 2018
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 758 798
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.537 659
Uzun Vadeli Kiralama Borglanmalarmin Kisa Vadeli
Kisimlari - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - -
Ticari Borglar 790 584
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 2 1
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 788 582
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 38 26
Diger Borgclar 33 24
Mliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 33 24
Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler 964 678
Tiirev Araglar 53 190
Ertelenmis Gelirler 130 63
Kisa Vadeli Karsihiklar 460 508
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 183 79
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 277 429
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2 25
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TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 4.765 3.554

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 8.461 5.065
Uzun Vadeli Kira Borg¢lar - -
Tiirev Araclar 2 105
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar - -
Ertelenmis Gelirler 319 122
Uzun Vadeli Karsihiklar 1.675 624
Caliganlara Saglanan Fayd. iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 70 25
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 1.606 599
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 496 479
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 10.952 6.395
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Oz kaynaklar

Odenmis Sermaye 102 102
Paylara fliskin Primler 456 456
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren

birlesmelerin etkisi - 32

Sermaye Diizeltme Farklari - -
Kar Veya Zararda Yen. Siiflandirilmayacak Bir. Diger

Kapsamh Gel.(Giderler) . 2571 2.130
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar

(Kayiplar) 4) )
Yabanci para ¢evrim farklari 2574 2.132
Kar Veya Zararda Yen. Siniflandirilacak Bir. Diger Kapsamh

Gelirler (Giderler) (42) (311)
Yabanci Para Cevrim Farklari - (90)
Riskten Korunma Kazanglari (Kayiplart) (42) (221)

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire
Yans.Finansal Varliklardan Kayiplar - -

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler 19 5
Gegmis Yillar Karlar1 Veya Zararlan 904 832
Net Donem Kar1 Veya Zarar 1.333 507
Ana Ortakhga Ait Oz kaynaklar 5.342 3.753
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - 38
TOPLAM KAYNAKLAR 21.059 13.665

Kaynak: PEGASUSRAPOR, 2020:1,2

Grubun 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda kiralama yolu ile edindigi

maddi duran varliklarin gruplara gore dagilimi asagida yer aldig gibidir.

Tablo 4.12. Pegasus Hava Tasimaciligi AS IFRS 16 Kaynakli Maddi Duran Varlik 2019 Dénemi Agilis

Bakiyesi

1 Ocak 2019 31 Aralik 2019

(Milyon TL) (Milyon TL)
Ucak 9.255 11.869
Saha Kirasi 28 19
Bina 22 18
Diger 2 1
Toplam 9.307 11.907

Kaynak: PEGASUSRAPOR,2020:14
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IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin 2019 hesap déneminde ilk defa uygulanmasi ile
birlikte kolaylastirilmis yontem tercih edilmis; 1 Ocak 2019 tarihinde kullanim hakk1 olarak
9.307 milyon TL kullanim hakki artis, 6.839 milyon TL maddi duran varliklarda azalig
aktifte kayitlara alinmigtir. (PEGASUSRAPOR,2020:14)

2018 hesap 694 milyon TL faaliyet kiralamasi giderleri kayitlara alinmustir.
(PEGASUSRAPOR,2020:59,95)

Finansal durum tablosunun pasif tarafinda 1.983 milyon TL kiralama yiikiimlaligi,
897 milyon TL teslim bakim karsiligi, 82 milyon TL ertelenmis vergi etkisi olacak bigimde
toplam 2.798 milyon TL kaynaklarda artis oldugu goriilmiistiir. Oz kaynaklarda ise 330
milyon TL azalis etkisi oldugu, s6z konusu bagimsiz denetim raporunun “Finansal

Tablolarin Sunulmasina fligkin Esaslar” boliimiinde yer almugtir.

(PEGASUSRAPOR,2020:14)

Isletmenin 1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki dénemde IFRS 16
kapsaminda ugaklarda 2.614 milyon TL kullanim hakk1 varliginin muhasebelestirildigi tespit
edilmistir. Saha kiralamalarindan kaynakl varliklarda 9 milyon TL, binalarda 4 milyon TL,
diger kiralama islemlerinde ise 1 milyon TL azalis meydana geldigi; 31 Aralik 2019
doneminde toplam muhasebelestirilen kullanim hakk: varliginin 11.907 milyon TL oldugu
anlagilmaktadir. Saha kiralamalari, binalar ve diger kiralama islemlerindeki azalisin donem

amortismani nedeniyle ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.

Isletmenin 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosundan da anlasilacag: iizere
kullanim hakki varliklar1 duran varliklarin alt hesap grubunda, maddi duran varliklardan ayri

sekilde muhasebelestirilmistir.

Sahip olunan ugaklara iligkin olarak maddi duran varlik hesabinda yer alan 8.269
milyon TL ugak kullanim hakki ile 1.430 milyon TL birikmis amortismanin kullanim hakki

varliklarina transfer edildigi anlagilmistir.
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Tablo 4.13. Pegasus Hava Tagimaciligi AS 31 Aralik 2019 Kullanim Hakki Varliklar

31 Aralik 2019 Saha Kiras1 Bina Ucaklar Diger Toplam
Maliyet
IFRS 16 Agilig
Etkileri* 28.126.554  22.391.742  14.318.653.346 1.881.318 14.371.052.960
ilaveler 2.931.797.580 2.931.797.580
Cikislar (843.014.725) (843.014.725)
Yabanci Para Cevrim
Farklari 2.832.115 2.254.663 1.593.326.622 189.437 1.598.602.837
Kapamg 30.958.669  24.646.405  18.000.762.823 2.070.755 18.058.438.652
Birikmis itfa Paylari
IFRS 16 Agilis Etkileri (5.063.924.051) (5.063.924.051)
Donem Amortismani (11.153.546) (6.412.244) (1.372.082.662) (1.353.958) (1.391.002.410)
Cikiglar 843.014.725 843.014.725
Yabanci Para Cevrim
Farklari (532.537) (306.159) (538.866.576) (66.679) (539.771.951)
Kapanig (11.686.083) (6.718.403)  (6.131.858.564) (1.420.637) (6.151.683.687)
Net Defter Degeri 19.272.586  17.928.002  11.868.904.259 650.118 11.906.754.965

* 8.269.533.424 TL tutar kismu IFRS 16 kapsaminda Maddi Duran Varliklardan Kullanim Hakki Varliklara
transfer olan ucaklardan olugmaktadir.

Kaynak: PEGASUSRAPOR,2020:49

Kullanim hakki varligin 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda ayr1 olarak

mubhasebelestirilmesi nedeniyle duran varliklarda meydana gelen degisimler incelenecektir.

IFRS 16 ilk uygulamasi ile birlikte 1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosunda
kullanim haklar1 2.469 milyon TL artmis, bu durumda duran varliklarda % 27 oraninda,

aktif biiyiikliigiinde de %18 oraninda artisa neden olmustur.

I Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosunda faaliyet kiralamalarma iliskin
yiikiimliiliikler toplam1 2.799 milyon TL artmistir. Bu durum, finansal durum tablosunda

yiikiimliiliiklerin %26 oraninda artmasina neden olmustur.
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Tablo 4.14. Pegasus Hava Tasimaciligt AS IFRS 16 ilk Gegis Finansal Durum Tablosu Etkisi

IFRS 16 ilk
Finansal Tablo 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 Arﬁgfhs Neﬁgﬁ‘%le IFRS 16 Kaynakh
Kalemleri (Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL) Artis/Azals Artis/Azalis Oram
(Milyon TL)
Duran Varlik 9.253 14.970 5.617 2.469 0,27
Toplam1 *
Aktif Biiyiikligi 13.665 21.059 7.394 2.469 0,18
Kisa ve Uzun Vadeli 10.949 15.717 4.768 2.799 0,26
Yikiimliilikler
Teslim Bakim 897
Karsiliklar:
Kiralama Islemleri
Finansal Bor¢lar IFRS 1.984
16 Etkisi
Ertelenmis Vergi Etkisi (82)
3.715 5.342 1.627 (330) (0,09)

Oz Kaynak

*Kullanim hakkinin net defter degerinden maddi duran varliklardan kullanim hakki varliklarina transfer edilen ugaklarin
net defter degeri diisiilmiistiir.

Pegasus Hava Yollar1 tarafindan 1 Ocak 2019 tarihinde IFRS 16 uyarinca
muhasebelestirilen kullanim haklarinin net defter degeri 9.307 milyon TL iken 31 Aralik
2019 tarihinde kullanim haklarimin net defter degeri 11.906 milyon TL’dir.
(PEGASUSRAPOR,2020:14)

Isletmenin 31 Aralik 2019 finansal durum tablosunda uzun vadeli operasyonel

kiralama borglariin kisa vadeli kisimlar1 635 milyon TL, uzun vadeli operasyonel kiralama

borglart 1.614 milyon TL olarak raporlanmistir. (PEGASUSRAPOR,2020:75)

IFRS 16 ilk uygulamasi nedeniyle 1 Ocak 2019 finansal durum tablosunda &6z
kaynaklarda 330 milyon TL azalma meydana gelmis, 6z kaynaklar varlik ve

yiikiimliiliiklerdeki degisimlere gore diisiik diizeyde kalmistir.

Isletmenin IFRS 16 Kiralamalar Standardinin 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu lizerinde etkisi, donem sonu bakiyeler dikkate alinarak asagida yer aldigi gibi

hesaplanmuistir.

Tablo 4.15. Pegasus Hava Yollar1 31 Aralik 2019 Finansal Durum Tablosunda IFRS 16 Etkisi
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IFRS 16 31

. Arahk 2019
31 Arahk 31 Arahk Artis/Azalt IFRGSeliG Tk Finansal IFRS 16
Finansal Tablo 2018 shiazals 618 Durum Kaynakh
- - 2019 Tutar1 (Milyon Nedeniyle
Kalemleri (Milyon . Tablosunda Artis/Azalis
(Milyon TL) TL) Artis/Azahs
TL) - Raporlanan  Tutarmmin Orani
(Milyon TL) T
utar
(Milyon TL)
Duran Varhk 9.253 14.970 5.717 2.469 2.599 0,28
Toplamm
Aktif 13.665 21.059 7.394 2.469 2.599 0,19
Biiyiikliigii
Kisa ve Uzun
Vadeli 10.949 15.717 4.768 2.799 3.196 0,29
Yiikiimliiliikler
Oz kaynak 3.715 5.342 1.627 (330) (597) (0,16)

*2019 yilinda teslim bakim karsiliklarinda IFRS etkisi 947 bin TL.dir. (PEGASUSRAPOR,2020:50) 2019 yili faaliyet
kiralamalarina iliskin kiralama borglari toplami 2.249 milyon TL.dir. (PEGASUSRAPOR,2020:75)

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda, bir onceki yila goére duran
varliklarda meydana gelen artisin % 28’1, finansal durum tablosu biiyiikliigiinde meydana
gelen artisin =~ % 19’u oranindaki artis IFRS 16 Kiralamalar Standardinin uygulamas: ile

kaynaklanmustir.

Ayrica, 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda, IFRS 16 Kiralamalar
Standardinin uygulamasi ile bir dnceki yila gore kiralama ytikiimliiliikklerinde % 21 artis, 6z

kaynaklarda %16 azalis meydana gelmistir.

4.2.4. Pegasus Hava Tasimacihg AS IFRS 16 ik Uygulama ile Tigili 1 Ocak
2019-31 Arahk 2019 Tarihli Konsolide Kar Zarar ve Diger Kapsamh
Gelir Tablosu Uzerinde Etkisi

Pegasus Hava Tagimaciligi AS’nin 1 Ocak 2019-31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide
Kar Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu asagida yer aldig1 gibidir.

Pegasus Hava Tasimacilifi AS’nin 2019 yili FVAOK’1 3.609 milyon TL (2.062
milyon TL + 1.547 milyon TL=) olmaktadir. 2018 yilinda ise FVAOK (792 milyon TL+538
milyon TL =) 1.330 milyon TL olarak hesaplanmistir. FVAOK 2019 yilinda 2018 yilina

gore artig gostermistir.
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Tablo 4.16. Pegasus Hava Tas. AS 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 Kons. Kar Zarar ve Diger Kap. Gelir

Tablosu

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu (Tutarlar, aksi belirtilmedikge,

Milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 31 Arahk
KAR VEYA ZARAR KISMI 2019 2018
Hasilat 11.025 8.277
Satiglarin Maliyeti (8.326) (7.014)
BRUT KAR (ZARAR 2.699 1.263
Genel Yonetim Giderleri (303) (220)
Pazarlama Giderleri (312) (226)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5 40
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (28) (65)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2.062 792
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1 23
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (29) -
Oz kaynak Yoéntemiyle Deg. Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 16 8
FINANSMAN GELIRI (GIDERi) ONC. FAAL. KARI (ZARARI) 2.050 823
Finansman Gelirleri 100 124
Finansman Giderleri (755) (405)
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 1.394 542
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (60) (40)
Donem Vergi (Gideri) Geliri (61) (25)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 1 (16)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.335 502
DONEM KARI (ZARARI) - -
Dénem Karmin (Zararinin) Dagilimi - -
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1 (5)
Ana Ortaklik Paylari 1.333 507
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar 150 (300)
Yabanci Para Cevrim Farklar1 (29) (55)
Gergege Uygun Deger Farki Dig. Kaps. Gel. Yans. Fin. Varliklardan
(Kayiplar)/Kazanglar - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklara Iligskin Diger Kapsamli Gelir, Vergi Etkisi - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari 232 (316)
Oz kaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Nakit Akis Riskinden Korunma
Kazanglari/(Kayiplar) - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (53) 71
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 456 1.054
Yabanci Para Cevrim Farklar 458 1.053
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (Azalislar) - -
Tamimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) (2) 1
Kar veya Zararda Yen. Simiflandirilmayacak Dig. Kap. Gelire iligkin Vergiler - -
Maddi Duran Var. Yeniden Degerleme Artislari (Azalislart), Vergi Etkisi - -
Tanimlanmus Fayd. Plan.Yen. Ol¢iim Kaz. (Kayiplarr), Vergi Etkisi - -
Diger Kapsamli Gelirlere iliskin Vergi Geliri/(Gideri) 0 - 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 606 754
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 1.940 1.256
Pay Bagina Kazang (Kr) 133 4,96
Sulandirilmig Pay Bagina Kar (Kr) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIRIN DAGILIMI 1.940 1.256
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2 - 14
Ana Ortaklik Paylar 1.942 1.271
1.940 1.256

Kaynak: PEGASUSRAPOR, 2020:3
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S6z konusu igletmenin IFRS 16 uyarinca 2019 hesap doneminde kiralama islemleri
ile ilgili olarak 1.391 milyon TL amortisman ve 399 milyon TL faiz giderini finansal
tablolara yansittigi anlagilmistir. (PEGASUSRAPOR,2020:66)

IFRS 16 nedeniyle kullanim haklar1 varliklariin 2.599 milyon TL artmasina ragmen,
31 Aralik 2019 itibariyle amortisman giderlerinin yiiksek olmasmin nedeni, 1 Ocak 2019
oncesinde maddi duran varlik igerisinde raporlanan 8.269 TL tutarindaki maddi duran
varligin ~ kullanim haklarina virman yapilarak amortismana tabi tutulmasindan

kaynaklanmustir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardinin ilk uygulamasinin 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019
donemi Kar/Zarar tablosunda, satislarin maliyetinde etkisinin 295 milyon TL, finansman

giderlerinde 247 milyon TL oldugu hususu yer almaktadir. (PEGASUSRAPOR,2020:15)

Niteliklerine gore gider siniflandirmasinda amortisman ve itfa payr giderlerinin 1
Ocak 2018-31 Aralik 2018 doneminde 538 milyon TL oldugu, 01 Ocak 2019-31 Aralik
2019 doneminde ise 1.547 milyon TL oldugu goriilmektedir. (PEGASUSRAPOR,2020:59)

2019 hesap doneminde amortisman giderleri 1.547 milyon TL olup 1.391 milyon TL
kism1 IFRS 16 kapsamindaki kiralama islemlerinden elde edilmistir. Goriilecegi iizere,
amortisman giderleri bir 6nceki yila gore % 187 oraninda artig gostermis, IFRS 16 etkisi ile

ayrilan amortisman toplaminin toplam amortisman igindeki pay1 % 90 olmustur.

1 Ocak 2019-31 Aralik 2019 tarihlerini kapsayan déonem i¢inde maddi duran varliklar
icin 138 milyon TL, kullanim haklar1 i¢in 1.391 milyon TL olmak iizere toplam 1.547
milyon TL tutarinda amortisman gideri ayrilmistir. Bu giderin 1.486 milyon TL kismui
satiglarin maliyeti, 49 milyon TL kismi genel yonetim giderleri ve 12 milyon TL kisnu

pazarlama satis ve dagitim giderleri igerisinde siniflandirilmastir.

(PEGASUSRAPOR,2020:63,64)
IFRS 16 uygulamasi ile birlikte faaliyet kiralamasi konu varliklarin amortismana tabi

tutulmas1 nedeniyle, isletmenin 1 Ocak 2019-31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide Kar Zarar ve

Diger Kapsamli Gelir Tablosu’nda satislarin maliyetinin artmasina neden olmustur.
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Bir onceki yila gore finansman giderlerinde 351 milyon TL artis meydana gelmis,

IFRS 16 uygulamasindan kaynaklanan artis tutar1 399 milyon TL olarak belirlenmistir.

4.2.5. Pegasus Hava Tasimacihg AS IFRS 16 i1k Uygulama ile Tlgili 31 Aralik
2019 Tarihli Konsolide Nakit Akis Tablosu Uzerinde Etkisi

Grubun 31 Aralik 2019 tarihli Konsolide Nakit Akis Tablosu asagida gésterilmistir.

IFRS 16 kiralama konusu varliklarin hak olarak muhasebelestirilmesi sonucu, 2019
hesap donemindeki kiralama islemleri nedeniyle nakit akis tablosunda amortisman ve itfa
payt ile ilgili diizeltmeler tutar1 artmis; teslim ve bakim karsiligr diizeltmeler nedeniyle

karsiliklar ile ilgili diizeltme tutar1 azalmistir.

Tablo 4.17. Pegasus Hava Tasimaciligi AS 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide Nakit Akis
Tablosu

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem kari 1.335 502
Doénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler - -
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1.548 538
Deger diisiikligii ile ilgili diizeltmeler 12 1
Alacaklarda deger disiikliigi ile ilgili diizeltmeler 12 1
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (59) 208
Calisanlara saglanan faydalara iliskin diizeltmeler 207 78
Dava karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (1) 0
Teslim bakim karsiligi ile ilgili diizeltmeler (265) 130
Faiz ve komisyon gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 471 121
Oz kaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmamis karlari ile
ilgili diizeltmeler (16) (8)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 60 40
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina
neden olan diger kalemlere iliskin diizeltmeler (5) (14)
Bagli ortaklik satis zarari 29
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (278) (54)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklar, pesin 6denmis giderler diger ve finansal
varliklardaki artig ilgili diizeltmeler 27 (723)
Stoklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (17) (27)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 221 202
Ertelenmis gelirler, diger borglar ve diger yiikiimliiliklerdeki artig ile ilgili
diizeltmeler 378 331
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 3.705 1.115
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan
6demeler (65) (36)
Odenen vergiler (74) (31)
Diger karsiliklara iligkin 6demeler (0) (0)

3.566 1.048
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B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI

Bagli ortaklik satigina iliskin nakit girigleri 1 -

Ugak satisindan kaynaklanan nakit girisleri - 89

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit

girisleri 3 14

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit

cikiglari (148) (228)

Verilen nakit avans ve borglar (396) (425)

(539) (551)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 721 788

Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari (830) (729)

Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit

cikiglar (1.376) (478)

Odenen faiz ve komisyon (433) ( 240)

Alnan faiz 92 123
(1.826) (536)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (A+B+C 1.200 (39)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi 246 792

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D 1.446 753

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.741 1.988

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E 4,187 2.741

Kaynak: PEGASUSRAPOR, 2020:5

2018 hesap doneminin aksine 2019 hesap doneminde odenen kira, anapara
O0demeleri; Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislar1 boliimiinde Kira
Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar1 ile Odenen Faiz
Giderleri olarak yer almistir. 2018 doneminde kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg
O0demelerine iliskin nakit ¢ikislar1 478 milyon TL iken, 2019 doneminde 1.376 milyon TL
olarak gosterilmistir. Odenen faiz ve komisyon giderleri 2018 yilinda 240 milyon TL iken
2019 yilinda 433 milyon TL olmustur.

Kira anapara &demeleri IFRS 16 uygulama oncesinde Isletme Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit Akislar1 kisminda raporlanirken uygulama sonrasinda Yatirim

Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 boliimiinde raporlanmistir.

4.2.6. Pegasus Hava Tasimacih@ AS IFRS 16 Ilk Uygulama Ile Tlgili Finansal
Tablo Oranlar1 Uzerinde Etkisi

IFRS 16 ilk kez uygulanmasi ile birlikte Pegasus Hava Tasimaciligi AS finansal

tablolarinda meydana gelen degisimler karsilastirmali olarak asagida yer almaktadir.
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Tablo 4.18. Pegasus Hava Tagimaciligi AS Finansal Tablolarinda Meydana Gelen Degisimler

2019 Hesap 2018 Hesap IFRS 16
Donemi Donemi Kiralamalar
Finansal Tablo Orantars Tablotarma  Tablolarma  Oram | Uyglamast e
Gore Gore Artig/Azahs
Hesaplama Hesaplama Beklentisi
Net isletme Sermayesi (Milyon TL) 1.324 858 465 -
FVAOK (Milyon TL) 3.609 1.330 2.279 +
Varlik Devir Hizi 0,52 0,61 (0,08) -
Finansal Kaldira¢c Oram 2,94 2,68 0,26 +
Cari Oran 1,28 1,24 0,04 -
Asit Test Oram 1,26 1,23 0,04 -
Nakit Oran 0,88 0,77 0,11 -
Stok Bagimlhilik Oram 7,71 14,02 (6,31) +
Oz kaynak/Aktif Toplami 0,25 0,27 (0,02) -
Finansman Oram 0,34 0,38 (0,04) -

Yukarida yer alan tablodan da anlasilacag: iizere net isletme sermayesi, FVAOK,
finansal kaldirag orani, cari oran, nakit oran ve asit test oraninda artis meydana gelmistir.
Ote yandan varhik devir hizi, stok bagimlhilik orani, 6z kaynak/aktif toplam orani ve

finansman oraninda diislis meydana gelmistir.

Net isletme sermayesi, cari oran, asit test orani, nakit oranin artmasi ve stok
bagimlilik oraninin beklendiginin aksine diismesi; grubun nakit ve nakit benzerlerinde bir

onceki yila gore artis meydana gelmesinden kaynaklanmaktadir.

THYAO Grubunda oldugu gibi, grubun nakit ve nakit benzerleri artis gostermistir.
31 Aralik 2018 finansal durum tablosunda 2.741 milyon TL nakit ve nakit benzeri var iken
31 Aralik 2019 finansal durum tablosunda 4.187 milyon TL nakit ve nakit benzeri
bulunmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri bir onceki yila gore % 53 oraninda artis gostermis
bu nedenle gurubun finansal tablolarinda IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin beklenen
etkilerinden net isletme sermayesi, cari oran, asit test orani, nakit oranmin diismesi

sebebiyle stok bagimlilik oraninin artmasi gergeklesmemistir.
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4.3. Lufthansa Grup 2019 Hesap Donemi Finansal Tablolarda IFRS 16 Etkisi

4.3.1. Lufthansa Grup Hakkinda Genel Bilgi

1926°da kurulan Lufthansa 1951°de tasfiyeye girmis, 06 Ocak 1953 tarihinde Luftag
kurulmustur. Luftag 06.08.1954 yilinda tasfiye olan Lufthansa ticari markasini almis ve o
zamandan bu zamana ‘Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft’ (Deutsche Lufthansa Stock
Company) adi ile anmilmistir. 1990’larin ikinci yarisinda, isletme biiyiik degisim yasamis ve
1995 yilinda Lufthansa Technik AG, Lufthansa Cargo AG and Lufthansa Systems
GmbH bagimsiz sirketlere doniismiis ve 1997 yilinda o6zellestirilmistir. (LUFTHANSA
GRUP, 2020)

Lufthansa Grup Avrupa’nin 6nde gelen hava yolu grubu olup Network Hava yollari,
Eurowings ve havacilik bolimii hizmetlerinden olugmaktadir. Network hava yollar
bolimiinde Lutfansa Alman Hava Yollar, Isvicre ve Avusturya Hava Yollar
bulunmaktadir. Eurowing boliimii ugus operasyonlarini igermekte olup Sun Express de bu
boliimiin bir parcasidir. Ayrica lojistik (kargo tasimaciligi), teknik bakim onarim hizmetleri

ile yemek servisi hizmetleri bulunmaktadir. (LUFTHANSARAPOR,2020:3)

Grubun gelirlerinin % 62’si hava yolu isletmeciligi, %11°i ugus operasyon gelirleri,
% 12’si teknik bakim onarim gelirleri, % 7’si nakliye, % 7°si yemek servis hizmeti ve % 1
ise ek islerden kaynaklanmistir. (LUFTHANSARAPOR,2020:3)

Grubun 31 Aralik 2019 itibariyle toplam 763 adet ucagi olup, bunlarin 106 adedi
kiralama yolu ile edinilmistir. (LUFTHANSARAPOR,2020:24)

01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 donemi finansal tablolar1 Pricewaterhouse Coopers
GmbH tarafindan 13.03.2020 tarihinde onaylanmistir. (LUFTHANSARAPOR,2020:230)

4.3.2. Lufthansa Grup Kiralama Islemlerinin IFRS 16 Finansal Tablolara

Allnmasi

Lufthansa Grubun 2019 yilina iligskin Yillik Finansal Raporu’nda 1 Ocak 2019°da
IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin ilk kez uygulandigi, modifiye retrospektif yaklagimi
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kullanildigi, bu nedenle 2018 dénemi finansal tablolarmin diizeltilmedigi ifade edilmistir.
(LUFTHANSARAPOR,2020:33)

S6z konusu raporda 1 Ocak 2019 tarihinde 2 milyar Euro kullanim hakki varliginin
ve ayni miktarda kiralama yiikiimliiligiiniin tanimlandigi belirtilmistir. 01 Ocak 2019 agilis
doneminde; 31 Aralik 2018 itibariyle faaliyet kiralamasi yiikiimliiliigiiniin 2.739 milyon
Euro oldugu, kisa donem kiralamalarin 10 milyon Euro, diisiik degerli varlik
kiralamalarinin 338 milyon Euro, heniiz tanimlanmayan kiralama sodzlesmelerinin 126
milyon Euro, digerlerinin ise 18 milyon Euro oldugu belirtilmigtir. Kiralamalar standardinin
ilk uygulamasi ile degisken bor¢lanma oraninin da iskonto uygulamasiyla 289 milyon Euro
oldugu ifade edilmistir. (LUFTHANSARAPOR,2020:145)

31 Aralik 2018 tarihinde 2.739 milyon Euro faaliyet kiralamalarindan yukarida
smiflandirilan kira ile iskonto tutarmin diisiilmesi sonucunda IFRS 16 ile birlikte ilk kez
muhasebelestirilen toplam kiralama yiikiimliliigiinin 1.958 milyon Euro oldugu yer
almaktadir. Ayrica 01 Ocak 2019 da kiralama yiikiimliilikkleri hesaplanirken% 1,95 iskonto
orani olarak kullanildig: belirtilmektedir. (LUFTHANSARAPOR,2020:145)

IFRS 16 Kiralamalar Standard’nin uygulanmasi ile birlikte ek olarak 401 milyon
Euro amortisman ayrildigi ve 53 milyon Euro faiz giderinin muhasebelestirildigi ifade
edilmistir. Kiralama giderlerinin hak ve ytikiimliiliik olarak muhasebelestirilmesi sonucunda
hizmet maliyetlerinin 165 milyon Euro, diger isletme giderlerinin 267 milyon Euro azaldig;,
IFRS 16 uygulanmasi ile birlikte donem basi hisse paymin 0.04 Euro distigi ifade
edilmistir. (LUFTHANSARAPOR,2020:145)

4.3.3. Lufthansa Grup IFRS 16 ilk Uygulama ile Tlgili 31 Arahk 2019 Tarihli
Finansal Durum Tablosuna Etkisi

Lufthansa Grup 2019 hesap donemine yillik raporda, finansal tablolar olusturulurken
IFRS 16 ilk geciste kolaylastirilmis gecis hiikiimlerinin tercih edildigi ifade edilmistir. Bu
nedenle asagida 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihli Finansal Durum Tablolari’nin

karsilastirllmasinda IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin etkKileri incelenmistir.
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Tablo 4.19. Lufthansa Grup Finansal Durum Tablosu

31 ARALIK 2019 KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR

EURO 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sinirsiz Omre Sahip Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.395 1.381

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 547 512
Ugaklar ve Reserv Motorlar 18.349 16.776
Tamir Edilebilir Ugak Yedek Pargast 2.270 2.133
Maddi Duran Varliklar 4.041 2.221
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 672 650
Diger Yatirimlar 256 246
Uzun Vadeli Menkul Kiymetler 53 41
Krediler ve Alacaklar 469 512
Tiirev Araglar 906 828
Ertelenmis Giderler ve Pesin Odenmis Giderler 116 118
Gelir Vergisi Alacaklar1 32 10
Ertelenmis Vergi Varliklar 2.268 2.131
DURAN VARLIKLAR 31.374 27.559
Stoklar 980 968
Sozlesmeden Kaynaklanan Varliklar 277 234
Ticari ve Diger Alacaklar 5.417 5.576
Tiirev Araglar 459 357
Ertelenmis Masraflar ve Pesin Odenmis Giderler 245 217
Gelir Vergisi Alacaklari 153 58
Menkul Kiymetler 1.970 1.735
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.415 1.500
Satig i¢in Elde Tutulan Varliklar 369 9
DONEN VARLIKLAR 11.285 10.654
TOPLAM VARLIKLAR 42.659 38.213

31 ARALIK 2019 KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

KAYNAKLAR

EURO 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Odenmis Sermaye 1.124 1.217
Sermaye 378 343
Dagitilmamis Karlar 5.617 4.555
Diger Kaynaklar 1.715 1.185
Net Kar/Zarar 1.213 2.163
ANA ORTAKLIGA AIT OZ KAYNAKLAR 10.147 9.463
Kontrol giicii olmayan paylar 109 110
TOPLAM OZ KAYNAKLAR 10.256 9.573
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 6.659 5.865
Diger Karsiliklar 490 537
Borglar 8.396 5.008
Sozlesme Yiikiimlilikleri 25 22
Diger Finansal Yiikiimliilikler 76 137
Alinan avans 6demeleri, ertelenmis gelirler ve diger finansal olmayan

yikiimliiliikler 32 51
Tiirev Finansal Araglar 128 222
Ertelenmis Vergi Yiikiimliilikleri 611 583
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 16.417 12.425
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Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 794 894

Borglar 1.634 1.677
Ticari borglar ve diger finansal yiikiimliiliikler 5.351 5.720
Kullanilmayan ugus belgelerinden kaynaklanan Yiikiimliiliikler 4.071 3.969
Diger Sozlesme Yiikiimliiliikleri 2.675 2.391
Alinan avans d6demeleri, ertelenmis gelirler ve diger finansal olmayan

yikiimliilikler 382 388
Tiirev Finansal Araglar 137 393
Etkin Gelir Vergisi Yikiimliiliikleri 402 783
Satis amach elde tutulan varliklar ile ilgili Yiikiimliliikler 540

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 15.986 16.215
TOPLAM OZ KAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER 42.659 38.213

Kaynak: LUFTHANSARAPOR, 2020:140,141

IFRS 16 Kiralamalar Standardi ile birlikte 2018 doneminde diizeltme yapilmamuis, 1
Ocak 2019 ag¢ilis kayitlarina yer verilmistir. 1 Ocak 2019-31 Aralik 2019 dénemi IFRS 16
kapsaminda ilk kez muhasebelestirilen kiralanan varliklara iliskin kullanim hakki ile

yiikiimliiliikleri agagida yer almaktadir.

Tablo 4.20. Lufthansa Grup IFRS 16 Kullanim Hakki

1 Ocak 2019 31 Arahk 2019

Kiralama Islemi Konusu Varhk (Milyon Euro) (Milyon Euro)

Ugak ve Yedek Motorlar 401 471
Bina ve Arsa 1.531 1.873
Makine, techizat 20 19
IFRS 16 Kapsaminda ilk Kez Muhasebelestirilen Varhk Toplam 1.952 2.363

Tablo 4.21. Lufthansa Grup IFRS 16 Kiralama Yikimliliga

1 Ocak 2019 31 Arahk 2019
IFRS 16 Kiralama Konusu Varhklara iliskin Yiikiimliiliikler (Milyon Euro) (Milyon Euro)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 359 403
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 1.599 1.983
IFRS 16 Kapsaminda ilk Kez Muhasebelestirilen Yiikiimliiliik Toplam 1.958 2.386

IFRS 16 ilk uygulamasi ile birlikte 1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosunda
IFRS 16 ilk uygulama nedeniyle kullanim haklar1 1.951 milyon Euro artmis, bu durumda

duran varliklarda % 7 oraninda, aktif biiylikliiglinde de %35 oraninda artisa neden olmustur.
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Tablo 4.22. Lufthansa Grup IFRS 16 1k Gegis Finansal Durum Tablosu Etkisi

IFRS 16 ilk
Finansal Tablo 31 Arahk 2018 31 Aralk2019  Artis/Azabs Geeis  IFRS 16 Kaynakh
Kalemleri (Milyon Euro)  (Milyon Euro) Tutar1 (Milyon Nedeniyle Artis/Azalis
Euro) Artis/Azahs Tutarmmin Oram
(Milyon Euro)

Duran Varhk
Toplami 27.559 31.374 3.815 1.951 0,07
Aktif Biiyiikliigii 38.213 42.659 4.446 1.951 0,05
Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 28.640 32.403 3.763 1.958 0,06
Oz kaynak 9.573 10.256 683 ) (0,0007)

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosunda faaliyet kiralamalarina iliskin
yiikiimliiliikler toplami 1.958 milyon Euro artmistir. Bu durum, finansal durum tablosunda

yiikiimliiliiklerin % 6 oraninda bir artmasina neden olmustur.

IFRS 16 ilk uygulamasi nedeniyle 1 Ocak 2019 finansal durum tablosunda 6z
kaynaklarda 7 milyon Euro azalma meydana gelmis, 6z kaynaklar varlik ve

yiikiimliiliiklerdeki degisimlere gore diisiik diizeyde kalmistir.

Isletmenin IFRS 16 Kiralamalar Standardinin 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu lizerinde etkisi, donem sonu bakiyeler dikkate alinarak asagida yer aldigi gibi

hesaplanmuistir.

Tablo 4.23. Luftansa Hava Yollar1 31 Aralik 2019 Finansal Durum Tablosunda IFRS 16 Etkisi

IFRS 16 31
. Aralik 2019
31 Aralik 31 Arahk Artis/Azal IFRGS 1.6 Tk Finansal IFRS 16
Finansal Tablo 2018 2019 r”l!i tai? 1% Ne dgﬁlis le Durum Kaynakh
Kalemleri (Milyon (Milyon . Y Tablosunda Artis/Azahs
(Milyon Euro)  Artis/Azahs
Euro) Euro) (Milyon Euro) Raporlanan  Tutarmin Orani
y Tutar (Milyon
Euro)
Duran Varhk 27559 31.374 3.815 1.951 2.363 0,09
Toplam
A!,(tif . 38.213 42.659 4.446 1.951 2.363 0,06
Biiyiikliigii
Kisa ve Uzun
Vadeli 28.640 32.403 3.763 1.958 2.386 0,08
Yiikiimliiliikler
Oz kaynak 9.573 10.256 683 (7) (23) (0,0024)
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31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda, bir Onceki yila goére duran
varliklarda meydana gelen artisin % 9’u, finansal durum tablosu biiyiikliigiinde meydana
gelen artisin = % 6’s1 oranindaki artis [FRS 16 Kiralamalar Standardinin uygulamas: ile

kaynaklanmustir.

Ayrica, 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda, IFRS 16 Kiralamalar
Standardinin uygulamasi ile bir 6nceki yila gore kiralama yiikiimliiliiklerinde % 8 artis, 6z

kaynaklarda %002 azalis meydana gelmistir.

4.3.4. Lufthansa Grup IFRS 16 Ilk Uygulama ile Tlgili 1 Ocak 2019-31 Aralik
2019 Tarihli Konsolide Kar Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Uzerinde Etkisi

Lufthansa Grup’un 1 Ocak 2019-31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide Kar Zarar ve
Diger Kapsamli Gelir Tablosu asagida yer aldig: gibidir.

Lufthansa Grup’un 2019 yili FVAOK’1 4.465 milyon Euro (1.689 milyon+ 2.776
milyon =) olmaktadir. 2018 yilinda ise FVAOK 5.005 milyon Euro (2.800 milyon +2.205
milyon =) olarak hesaplanmistir. FVAOK 2019 yilinda 2018 yilina gére azalmis; IFRS 16
ilk kez uygulamasi ile birlikte FVAOK’da beklenen artisin aksine azalis olmasinda, bir
onceki yila gore satiglarin maliyetinde meydana gelen % 8 ve personel giderlerinde %3,5

oranindaki artis etkili olmustur.
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Tablo 4.24. Lufthansa Grup 1 Ocak 2019-31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide Kar Zarar ve Diger Kapsamli

Gelir Tablosu

LUFTHANSA GRUP 1 OCAK 2019-31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE KAR ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

MILYON EURO 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Trafik Gelirleri 28.136 27.801
Diger Gelirler 8.288 7.741
TOPLAM GELIR 36.424 35.542
Isletme Tarafindan Yapilan Ve Aktiflestirilen Is Degisimleri 685 531
Diger Faaliyet Gelirleri 1.889 1.818
Malzeme Ve Hizmet Maliyetleri (19.827) (18.367)
Personel Giderleri (9.121) (8.811)
Amortisman Ve Itfa Paylari (2.776) (2.205)
Diger Faaliyet Giderleri (5.585) (5.708)
ESAS FAALIYET KAR/ZARARI 1.689 2.800
Oz kaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarmdan
Paylar 88 114
Diger Sermaye Yatirimlar: Sonucu 80 60
Faiz Gelirleri 79 68
Faiz Giderleri (394) (212)
Diger Finansal Kalemler 318 (46)
FINANSAL SONUC 171 (16)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 1.860 2.784
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (615) (588)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.245 2.196
Doénem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (32) (33)
Ana Ortaklik Paylar 1.213 2.163
3 5
GELIR VERGILERI SONRASI KAR / ZARAR 1.245 2.196
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar
Kur Degisimi Farki 115 124
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara
Yansitilmadan Olgiilmesi ) 10 (20)
Finansal Riskten Korunma Islemlerinin Miiteakip Olg¢iimii - Nakit Akis1
Riskten Korunma Karsilig 258 434
Finansal Riskten Korunma Islemlerinin Sonraki Olglimii - Finansal Riskten
Korunma Maliyetleri 476 (90)
Oz kaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Siniflandirilacak Paylar 13 )
Dogrudan Oz kaynaklarda Muhasebelestirilen Diger Giderler Ve Gelirler 15 1
Diger Kapsamli Gelirdeki Kalemler I¢in Gelir Vergileri (182) (87)
705 370
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanmimlanmis Sosyal Yardim Emeklilik Planlarimin Yeniden Degerlenmesi (1.108) (974)
Oz kaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerinden Sonraki Olgiimii 7 5
Dogrudan Oz kaynaklarda Muhasebelestirilen Diger Giderler Ve Gelirler (1)
Diger Kapsamli Gelirdeki Kalemler Igin Gelir Vergileri 345 117
(757) (852)
VERGI SONRASI DiGER KAPSAMLI GELIiR (52) (482)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.193 1.714
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (31) (34)
Ana Ortaklik Paylari 1.162 1.680

Kaynak: LUFTHANSARAPOR, 2020:138
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S6z konusu igletmenin IFRS 16 uyarinca 2019 hesap doneminde kiralama islemleri
ile ilgili olarak 401 milyon Euro amortisman ve 53 milyon Euro faiz giderini finansal
tablolara yansittigi anlagilmistir. Niteliklerine gore gider siniflandirmasinda amortisman ve
itfa pay1 giderlerinin 01 Ocak 2018-31 Aralik 2018 déneminde 2.205 milyon Euro, 01 Ocak
2019-31 Aralik 2019 doneminde ise 2.776 milyon Euro oldugu yer almaktadir.
(LUFTHANSARAPOR,2020:36)

Isletmenin 31 Aralik 2018 hesap doneminde faaliyet kiralamalarina iliskin kira

o6demelerinin 528 milyon EURO oldugu anlagilmistir. (LUFTHANSARAPOR1,2019:135)

Bir 6nceki yila gore, 2019 hesap doneminde amortisman giderleri 571 milyon Euro
artmig, 401 milyon Euro kismu IFRS 16 kapsamindaki kiralama islemlerinden
kaynaklanmistir. Goriilecegi lizere, IFRS 16 kaynakli amortisman giderleri bir 6nceki yila
gore % 18 oraninda artig gostermistir. 2019 yili amortisman giderlerinin % 14t IFRS 16
kaynakli amortisman giderlerinden kaynaklanmistir. (LUFTHANSARAPOR,2020:35)

Ote yandan IFRS ilk uygulamasi ile birlikte Satilan hizmet maliyetinin 165 milyon
Euro, diger isletme giderlerinin 267 milyon Euro azaldigi ifade edilmistir.

(LUFTHANSARAPOR,2020:146)

Amortisman ve itfa paylart1 401 milyon Euro olarak faaliyet giderlerini azaltmus,
diger yanda ise (165 milyon Euro+ 267 milyon Euro) 432 milyon Euro kira gideri dogrudan
gider yazilmak yerine finansal tablolara ayrilarak amortisman yolu ile itfa edilmistir. IFRS
16 ilk kez uygulamasi ile birlikte s6z konusu isletmenin gelir tablosunda isletme
faaliyetlerinden saglanan kar tizerinde (432 milyon Euro-401 milyon Euro) 31 milyon Euro

faaliyet karinin artmasini saglamstir.

Diger taraftan, 53 milyon Euronun finansman gideri olarak kar/zarar tablosunda yer

almas1 sonucunda finansman giderleri artmistir.

73



4.3.5. Lufthansa Grup IFRS 16 ilk Uygulama ile Tlgili 31 Arahk 2019 Tarihli
Konsolide Nakit Akis Tablosu Uzerinde EtKkisi

Grubun 31 Aralik 2019 tarihli Konsolide Nakit Akis Tablosu agagida yer almaktadir.

Tablo 4.25. Lufthansa Grup 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide Nakit Akis Tablosu

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

EURO 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve Nakit Benzerleri 1 Ocak 1.434 1.218
Vergi Oncesi Kar 1.860 2.784
Duran Varliklar Amortisman ve Deger Diisiikligi 2.738 2.178
Donen Varliklar Amortisman ve Deger Diisiikligii 99 23
Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Gelirler 20 (34)
Sermaye Yatirim Sonuglari (168) (174)
Vergi Odemeleri (1.009) (670)
Net Faiz 315 144
Nakit Olmayan Onemli Gelir/Gider (134) (276)
Isletme Sermayesi Degisimi 490 410
Diger Varliklardaki/ Hissedarlarin Sermaye ve Yiikiimliiliiklerindeki Degisim (181) (276)
Isletme Faaliyetleri Nakit Akim 4.030 4.109
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimidan Kaynaklanan Nakit Cikist (3.486) (3.709)
Finansal Yatirimlar icin Sermaye Harcamasi (73) (48)
Ugaklar Igin Tamir Edilebilir Yedek Parca Kazang/Kayip (231) (388)
Iéo?s;)lide Olmayan Oz Kaynak Yatirimlarimin Elden Cikarilmasindan Elde Edilen 1 2
elirier
Konsolide Oz Kaynak Yatirimlarinin Elden Cikarilmasindan Elde Edilen Gelirler 3 4
Konsolide Olmayan Oz Kaynak Yatirimlarinda Iktisap / Sermaye Artirimu Igin (107) 8)
Nakit Cikislar
Konsolide Oz Kaynak Yatirimlarinin Iktisabi i¢in Nakit Cikislart (12)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satimindan Kaynaklanan Kazanglar 132 146
Faiz Geliri 70 51
Temettii Geliri 243 143
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (3.448) (3.859)
Menkul Kiymetler/Fon Yatirimlart Harcamalart (4.989) (3.289)
Menkul Kiymetler/Fon Yatirimlar Satislart 4.570 3.879
Yatirim ve Nakit Yonetim Faaliyetleri Net Nakit Harcamasi (3.867) (3.269)
Sermaye Artisi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1 1
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3.843 987
Uzun Vadeli Borg Odemeleri (3.413) (1.196)
Temettii Odemeleri (414) (349)
Faiz Odemeleri (178) (69)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (161) (626)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs 2 214
Yabanci Para Cevirim Farklarinimn Etkisi (5) 2
Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 1.431 1.434
Satis Amagh Elde Tutulan Sirketlerin Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 16
Satis Amach Elde Tutulan Olarak Simiflandirilmayan Sirketlerin Nakit ve 1.415 1.434
Nakit Benzerleri 31 Aralik
Tahviller 1.970 1.735
Nakit 3.385 3.169
Nakit Artig/Azalist 216 (600)

Kaynak: LUFTHANSARAPOR, 2020:143
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IFRS 16’ya uygun olarak kiralama konusu varliklarin hak olarak
muhasebelestirilmesiyle birlikte 2019 hesap doneminde kiralama islemleri nedeniyle nakit

akig tablosunda, amortisman ve itfa payi ile ilgili diizeltmeler tutar1 artmistir.

2018 hesap doneminin aksine 2019 hesap déneminde 6denen kira anapara 6demeleri,
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislar1 boliimiinde Kira Sozlesmelerinden
Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar1 ile 6denen faiz giderleri olarak yer
almistir. 2018 doneminde uzun vadeli bor¢larin geri 6denen kismi 1.196 milyon Euro iken,

2019 déneminde 3.413 milyon Euro olarak ger¢eklesmistir.

Kira anapara 6demeleri IFRS 16 uygulama oOncesinde Isletme Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit Akiglar1 kisminda raporlanirken, uygulama sonrasinda Yatirim

Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 boliimiinde raporlanmistir.

4.3.6. Lufthansa Grup IFRS 16 ilk Uygulama ile ilgili Finansal Tablo Oranlar
Uzerinde Etkisi

IFRS 16’nin ilk kez uygulanmasi ile birlikte Lufthansa Grup finansal tablolarinda

meydana gelen degisimler, karsilastirmali olarak asagida gosterilmistir.

Tablo 4.26. Lufthansa Grup Finansal Tablolarinda Meydana Gelen Degisimler

2018 Hesap IFRS 16
2019 Hesap Dénemi Kiralamalar
. Dénemi Finansal Finansal Standardi
Finansal Tablo Oranlari Tablolarina Gére  Tablolarina Artis Oram Uygulamasi ile
Hesaplama Gore Artis/Azahs
Hesaplama Beklentisi
Net Isletme Sermayesi (Milyon (4.701) (5.561) 860 )
Euro)
FVAOK(Milyon Euro) 4.465 5.005 (540) +
Varhk Devir Hiz 0,85 0,93 (0,08) -
Finansal Kaldirag¢ Orani 3,16 2,99 0,17 +
Cari Oran 0,71 0,66 0,05 -
Asit Test Oram 0,64 0,60 0,05 -
Nakit Oran 0,09 0,09 (0,004) -
Stok Bagimlilik Orani 14,87 15,20 (0,33) +
0Oz Kaynak/Aktif Toplami 0,24 0,25 (0,01) -
Finansman Oram 0,32 0,33 (0,01) -
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Yukarida yer alan tablodan da anlasilacagi iizere net isletme sermayesi, finansal
kaldirag orani, cari oran, asit test oraninda artis meydana gelmistir. Ote yandan FVAOK,
varlik devir hizi, nakit oran, stok bagimlilik orani, 6z kaynak/aktif toplam orani ile

finansman oraninda diislis meydana gelmistir.

Beklenenin aksine net isletme sermayesi, cari oran ve asit test oranindaki artis ile
stok bagimlilik oraninda azalis meydana gelmistir. Bu durum da kisa vadeli
yiikiimliiliiklerdeki azalmadan kaynaklanmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2018 déneminde

16.215 milyon Euro iken 2019 yilinda 15.986 milyon Euro’ya diigmiistiir.

Bu durum, Avrupa yemek servis hizmeti sirketlerinin tasfiye grubunun borglarini
yeniden yapilandirmasi, performansa dayali licret 6deme ertelemelerinin diisiik olmasi ve
diger finansal ylikiimliiliikler ile ticari borglardaki %6 diisiisten kaynaklanmaktadir. Ayrica
ham petrol fiyatlarindan kaynakli tiirev tirinlerin pazar degerinin % 65 diismesi ve gegen
donem i¢in yapilan 6demelerin % 49 azalmasi sonucu etkin gelir vergisi yiikiimliiliigtinde

azalma meydana gelmistir. Bu nedenle, kisa wvadeli yikiimlilikler azalmistir.

(LUFTHANSARAPOR, 2020:42)

IFRS 16 Kiralamalar Standardi beklenen net isletme sermayesi, cari oran ve asit test

oranindaki artis ile stok bagimlilik oraninda azalis meydana gelmistir.

Bir onceki yila gore satiglarin maliyetinde % 8, personel giderlerinde %3,5 oraninda

artis olmas1 nedeniyle FVAOK’da beklenenin aksine azalis meydana gelmistir.

4.4. Tskandinav Hava Yollar1 (SAS Grup) 2019 Hesap Donemi Finansal Tablolarinda
IFRS 16 Etkisi

4.4.1. Iskandinav Hava Yollar1 Hakkinda Genel Bilgi

SAS Grup 1910 yilinda kurulmus olup, ilk kez havacilik alaninda 1946 yilinda
havacilik sektdriinde faaliyet gdstermeye baslamistir. Iskandinav Hava Yollar1 Danimarka,

Norveg ve Isveg’in hava tagimaciligmi yapmakta olup, Iskandinav iilkelerinin biiyiik hava

yolu igletmesidir. (SASGRUP,2020)
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Hava yolu faaliyeti, kargo servisi, yer tagima hizmetleri, teknik bakim onarim

hizmetleri ve eurobonus hizmetleri bulunmaktadir. (SASGRUP,2020,3)

4.4.2. iskandinav Hava Yollar1 Kiralama Islemlerinin IFRS 16 Finansal
Tablolara Alinmasi

Iskandinav Hava Yollar1 1 Kasim 2018-31 Ekim 2019 6zel hesap donemi olarak
finansal tablolarin1 agiklamis olup yillik rapor 1 Kasim 2018-31 Ekim 2019 dénemini
kapsayacak sekilde hazirlanmistir. Bu rapor, KPMG AB tarafindan 29 Ocak 2020 tarihinde
onaylanmistir. (SASGRUP,2020:128)

S6z konusu raporda, kiralama islemlerinin finansal tablolar1 etkileyebilecek olmasi
nedeniyle kiralama islemleri kilit denetim konusu olarak ele alinmis ve amortisman ve

bakim karsiliklarinin kontrol edildigi belirtilmistir. (SASGRUP,2020:125)

Grup, 1 Kasim 2019°dan itibaren baslayan donemlerde degistirilmis modifiye
retrospektif yaklasimi kullanarak yeni standart IFRS 16 Finansal Kiralamalarini
benimsemistir. (SASGRUP,2020:90) Gegis yaklasiminin bir sonucu olarak, tiim kullanim
hakki varliklar1 baslangicta gecis tarihindeki finansal kiralama yiikiimliiliigiine ve 31 Ekim
2019 tarihinde 6denen pesin 6denmis kira giderlerine esit bir tutarda ol¢lilmiistiir. Daha 6nce
faaliyet kiralamalarina iligkin kar-zarar tablosunda muhasebelestirilirken Kira gideri,
kullanom hakki varliginin amortisman1 ve finansal borcun faiz gideri olarak

muhasebelestirilmistir.

Iskandinav Hava Yollar tarafindan kiralanan ana varlik tiirleri; dnemlilik sirasina
gore Ucaklar, miilkler ve yer hizmetleri ekipmanidir. Motorlar da dahil olmak {izere, ugaklar
gecis tarthinde kaydedilen kullanim hakk: varliklarinin yaklasik % 80’ini temsil etmektedir.
Geri kalan kisim esas olarak alindiginda yaklasik % 17 taginmaz mal ve yaklasik % 3 yer
hizmetleri ekipmanidan olusmaktadir. 1 Kasim 2019'da Iskandinav Hava Yollari’nin
varliklart, kullanim hakki varliklarinin muhasebelestirilmesi nedeniyle 17 milyar SEK
artmistir. Yilin son ¢eyreginde 1,5 milyar SEK tutarinda tahvil ihra¢ ederek IFRS 16
standardinin ilk uygulamasinin finansal tablolarindaki etkisini azaltmak amaciyla 6z kaynak

artimi1 yapilmistir. (SASGRUP,2020:90)
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Kullanim hakki varliklarin  ¢ogunun SEK cinsinden olmasina ragmen
yiikiimliiliiklerin % 80’ini olusturan hava araglarina iligskin kira yiikiimliiliiklerinin ABD
Dolar1; tasinmaz mal ve yer hizmetleri ekipmanlarinin SEK, NOK ve DKK cinsinden olmasi
nedeniyle IFRS 16 uygulamasinin 6nemli kur etkisi yaratacagi diisiinilmiistiir. Bu nedenle
de Iskandinav Hava Yollarr’'nin 1 Kasim 2019 tarihinden itibaren korunma politikasi
uygulamaya basladig1 belirtilmistir. (SASGRUP,2020:90)

Grubun IFRS 16 standardini ilk olarak 01 Kasim 2019°dan itibaren baglayan hesap
donemlerinde uygulamaya baglamasindan dolayi, 01 Kasim 2019-31 Ocak 2020 dénemi ilk

ceyrek finansal tablolar1 dikkate alinarak inceleme yapilacaktir.

4.4.3. Iskandinav Hava Yollar1 IFRS 16 Ilk Uygulama ile lgili 31 Ocak 2020
Tarihli Finansal Durum Tablosuna Etkisi

Iskandinav Hava Yollar1’in 31 Ocak 2020 tarihli finansal durum tablosu asagida yer

aldig1 gibidir.
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Tablo 4.27. iskandinav Hava Yollar1 31 Ocak 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu

ISKANDINAV HAVA YOLLARI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

310cak 31 Ekim

SEK (MILYON) 2020 2019 31 Ocak 2019
VARLIKLAR
DURAN Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.405 1.416 1.463
Maddi Duran Varliklar 17.663 15.569 13.704
Kullanim Hakki Varliklar 17.382
Finansal Varliklar 5.023 4.546 6.881
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 927 750 490
Toplam Maddi Olmayan Duran Varhklar 42.400 22.281 22.538
Doénen Varlhiklar
Stoklar ve Sarf Edilebilir Yedek Parca 457 346 396
Ticari Alacaklar 2.818 2.622 2.802
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.599 8.763 7.247
Toplam Dénen Varhklar 9.874 11.731 10.445
TOPLAM VARLIKLAR 52.274 34.012 32.983
0Z KAYNAK VE YUKUMLULUKLER
0Oz kaynak 4.433 5.372 4.749
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Vadeli Borglar 10.543 9.450 8.761
Faizli Kiralama Yiikiimliiliikleri 14.049
Diger Yiikiimliiliikler 4.292 4.076 4.173
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 28.884 13.526 12.934
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Vadeli Borglar 1.967 1.833 2.974
Faizli Kiralama Yiikiimliiliikleri 3.200
Diger Yiikiimliiliikler 13.790 13.281 12.326
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18.957 15.114 15.300
TOPLAM HISSEDARLARIN OZKAYNAK VE YUKUMLULUKLERI 52.274 34.012 32.983
Hisse Basina Oz kaynak (SEK) 7,67 10,12 12,41
Faizli Varliklar 11.231 12.960 13.309
Faizli Yikimliliikler 29.759 11.283 11.735
Isletme Sermayesi (13.508) (13.313) (12.401)

Kaynak: SASRAPOR, 2020:12

IFRS 16 Kiralamalar Standardi ile birlikte 31 Ekim 2019 doneminde geriye doniik
diizeltme yapilmamis, 1 Kasim 2019 acilis kayitlarinda yer verilmistir. 1 Kasim 2019-31
Ocak 2020 doénemi IFRS 16 kapsaminda ilk kez muhasebelestirilen kiralanan varliklara
iliskin kullanim hakki ile ylikiimliiliikleri asagida yer almaktadir.
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Tablo 4.28. Iskandinav Hava Yollar1 IFRS 16 Kullanim Hakk1

Milvon SEK 31 Ocak 2020 31 Ocak 2019
Y (Milyon SEK) (Milyon SEK)

IFRS 16 Kapsaminda i1k Kez Muhasebelestirilen Kullamm Hakki Varhk
Toplam 17.382 0

Tablo 4.29. iskandinav Hava Yollar1 IFRS 16 Kiralama Yiikiimliiliigii

IFRS 16 Kiralama Konusu Varhklara fliskin Yiikiimliiliikler %&Aﬁ;gﬁ ég%’ %&Aﬁ;gﬁ égli?
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 14.049
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.200
IFRS 16 Kapsaminda ilk Kez Muhasebelestirilen Yiikiimliilik Toplam 17.249

Tablo 4.30. iskandinav Hava Yollar1 IFRS 16 ilk Gegis Finansal Durum Tablosu Etkisi

31 Ekim IFRS 16 ilk Gegis
Finansal Tablo 2019 31 Ocak 2020  Artis/Azalis Tutari Nedeniyle IFRS 16 Kaynakh
Kalemleri (Milyon  (Milyon SEK) (Milyon SEK) Artis/Azahg(Milyon Artis/Azalhs Oram
SEK) SEK)
Duran Varlik 22.281 42.400 20.119 16.680 0,75
Toplamu
AKtif Bilyiikliigii 34.012 52.274 18.262 16.680 0,49
Kisa ve Uzun Vadeli 28.640 47.841 19.201 16.680 0,58
Yiiktimliiliikler
Oz Kaynak 5.372 4.433 (939) 0 0

IFRS 16 ilk uygulamasi ile birlikte 1 Kasim 2019 tarihli finansal durum tablosunda
kullanim haklar1 16.680 milyon SEK artmis, bu durumda duran varliklarda % 75 oraninda,
aktif biiytikliglinde de % 49 oraninda artisa neden olmustur.

1 Kasim 2019 tarihli finansal durum tablosunda faaliyet kiralamalarina iliskin
yiikiimliiliikler toplam1 16.680 milyon SEK artmistir. Bu durum, finansal durum tablosunda

yiikiimliiliiklerin %58 oraninda bir artmasina neden olmustur.

IFRS 16 ilk uygulamasi nedeniyle 1 Kasim 2019 tarihli finansal durum tablosunda 6z

kaynaklarda IFRS 16 etkisi kaynakli 6z kaynaklar da degisme olmamuistir.

Isletmenin IFRS 16 Kiralamalar Standardinin 31 Ocak 2020 tarihli finansal durum
tablosu lizerinde etkisi, donem sonu bakiyeler dikkate alinarak asagida yer aldigi gibi

hesaplanmuistir.
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Tablo 4.31. Iskandinav Hava Yollar: 31 Ocak 2020 Finansal Durum Tablosunda IFRS 16 Etkisi

IFRS 16 31
. Ocak 2020
31 Ocak 31 Ocak Artis/Azalt IFRGSelf Tlk Finansal II(ZR:;S’I
Finansal Tablo 2019 2020 Ts tar1 $ Ne deflis e Durum Amy/ Azalt
Kalemleri (Milyon (Milyon Mil u SEK y Tablosunda § $
SEK) SEK) (Milyon ) Al_‘tls/Azalls Raporlanan Tutarmin
(Milyon SEK) - Oram
Tutar (Milyon
SEK)
Duran Varhk 22.538 42.400 19.862 16.680 17.382 0,77
Toplam
AKtif Biiyiikligii 32.983 52.274 19.291 16.680 17.382 0,53
Kisa ve Uzun Vadeli 28.234 47.841 19.607 16.680 17.249 0,61
Yiikiimliiliikler
Oz kaynak 4.749 4.433 (316) 0 (130) (0,03)

31 Ocak 2020 tarihli finansal durum tablosunda, bir 6nceki yila gore duran varliklarda
meydana gelen artisin % 77’si, finansal durum tablosu biiytikliigiinde meydana gelen artigin

% 53’1 IFRS 16 Kiralamalar Standardinin uygulamas: ile kaynaklanmistir.

Ayrica, 31 Ocak 2020 tarihli finansal durum tablosunda, IFRS 16 Kiralamalar
Standardinin uygulamasi ile bir 6nceki yila gore kiralama yilikiimliiliikklerinde % 61 artis, 6z

kaynaklarda %3 azalis meydana gelmistir.

4.4.4. iskandinav Hava Yollan1 IFRS 16 ilk Uygulama ile flgili 01 Kasim 2019-
31 Ocak 2020 Tarihli Konsolide Kar Zarar ve Diger Kapsamh Gelir
Tablosu Uzerinde Etkisi

Iskandinav Hava Yollar’’nin 1 Kasim 2019-31 Ocak 2020 Tarihli Konsolide Kar
Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu asagida yer aldig: gibidir.

Iskandinav Hava Yollar’nin 2019 yili FVAOK 602 milyon SEK (-767 milyon
+1.369 milyon =) olmaktadir. 2018 yilinda ise FVAOK - 42 milyon SEK (-461 milyon+419
milyon =) olarak hesaplanmistir. FVAOK 2019 yilinda 2018 yilina gére ciddi oranda artis
gOstermistir. Amortisman giderlerinin esas faaliyet karini azalttigi, FVAOK y1 ise artirdig1

acik sekilde goriilmektedir.

S6z konusu isletmenin IFRS 16 ilk uygulamasi ile birlikte 1 Kasim 2019-31 Ocak
2020 hesap doneminde kiralama iglemleri ile ilgili olarak 869 milyon SEK amortisman ve

199 milyon SEK faiz giderini finansal tablolara yansittigi, diger giderlerinde 938 milyon
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SEK azaldigi, toplam vergi oncesi karda 130 azalis oldugu anlagilmistir. (SASRAPOR,

2020:16)

Tablo 4.32. iskandinav Hava Yollar1 01 Kasim 2019-31 Ocak 2020 Tarihli Kons. Kar Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu

01 KASIM 2019-31 OCAK 2020 TARIHLI KONSOLIDE KAR ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

Kasim-Ocak 2019-

Kasim -Ocak 2018-

MSEK 2020 2019
Hasilat 9.707 9.405
Personel Giderleri (2.575) (2.401)
Akaryakit Giderleri (2.020) (1.961
Hava Trafik Ucretleri (917) (916)
Diger Dis Giderler (3.595) (4.168)
Amortisman Ve Itfa Paylari (1.369) (419)
Bagli Ortakliklardaki Paylardan Gelirler 2 (9)
Ucak Ve Diger Duran Varlik Satis Geliri - 8
FINANSMAN GIiDERiI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (767) (461)
Finansman Giderleri (320) (115)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (1.087) (576)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 226 107
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (861) (469)
Diger Kapsamh Gelir
Kar Veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farki (3) (21)
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplar1 Net Vergi
Sonrast (387) (842)
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclari/Kayiplari 344 (74)
TOPLAM DiGER KAPSAMLI GELIiR (46) (937)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (907) (1.406)

Kaynak: SASRAPOR,2020:11

IFRS 16 ilk uygulama etkisi ile faaliyet kiralamalarinin kira giderlerinin dogrudan

olarak gider kaydedilmemesi nedeniyle diger giderler % 23 oraninda azalmistir. Kira

giderlerinin aktiflestirilerek amortismana tabi tutulmasi sonucu amortisman giderleri % 207,

finansman giderleri % 173 artmistir. Bu nedenle vergi 6ncesi kar % 23 oraninda azalmistir.
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Tablo 4.33. iskandinav Hava Yollar1 Kar/Zarar Tablosu Degisimleri

IFRS 16 IFRS 16
31 0cak 2019 31 Ocak 2020  Artis/Azahs Tutari Nedeniyle Nedeniyle
(Milyon SEK)  (Milyon SEK) (Milyon SEK) Artis/Azahs Artis/Azahs
(Milyon SEK) Oram
Diger Dis Giderler 4.168 3.595 (573) (938) (0,23)
Amortisman 419 1.369 950 869 0,207
Finansman Giderleri 115 320 205 199 0,173
Vergi Oncesi Kar
(EBT) (576) (1.087) (511) 130 (0,23)

Donem iginde ayrilan amortismanlar IFRS 16’nin ilk kez uygulanmas: ile birlikte
(869/1369=) %63 oraninda artiy meydana gelmistir. Ote yandan, dénem igi finansman
giderleri icerisinde IFRS 16 uygulamasi ile birlikte (199/320=) % 62 oraninda bir artig

meydana gelmistir.

4.45. Iskandinav Hava Yollar1 IFRS 16 ilk Uygulama ile ilgili 1 Kasim 2019 -
31 Ocak 2020 Tarihli Konsolide Nakit Akis Tablosu Uzerinde Etkisi

Grubun 31 Ocak 2020 tarihli Konsolide Nakit Akis Tablosu asagida gosterilmistir.

IFRS 16 uygulamasi ile birlikte 2019 hesap donemindeki kiralama ylikiimliliikleri
nakit akis tablosunda finansal faaliyetlerden nakit akimlar1 boliimiinde raporlanmis ve
kiralama islemlerine iliskin bor¢larin amortismani bir dnceki yil sifir olarak yer almis ve 836
milyon SEK nakit ¢ikisi olarak yer almistir. Ote yandan, isletme faaliyetleri boliimiinde yer
alan amortismanlar ile ilgili diizeltmeler boliimiinde yer alan tutar bir 6nceki yila gore 950
milyon SEK artig gostermistir. Ayrica IFRS 16 kaynakl faiz 6demeleri artist 199 milyon
SEK olarak kaydedilmis ve finansman faaliyetleri boliimiinde nakit c¢ikist olarak

raporlanmistir.

83



Tablo 4.34. Iskandinav Hava Yollar: 01 Kasim 2019-31 Ocak 2020 Tarihli Kons. Nakit Akis Tablosu

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

Ql Ql

MSEK “Ouak 020 oeak 2015
ISLETME FAALIYETLERI
Vergi Oncesi Gelir (1.087) (576)
Amortisman ve Deger Diisiikliigii 1.369 419
Hava Araglari, Binalar ve Hisselerin Satigindan Elde Edilen Gelir 8)
Diger Nakit Dis1 Kalemler I¢in Diizeltme 5 (206)
Vergi Odemeleri (17) (47)
isletme Sermayesindeki Degisiklikten Onceki isletme Faaliyetlerinden
Nakit Akimi 270 (418)
Isletme Sermayesindeki Degim 285 (264)
isletme Faaliyetleri Nakit Akim 555 (682)
YATIRIM FAALIYETLERI
Ucak Ureticilerine Yapilan On Odemeleri Igeren Yatirimlar (2.538) (1.840)
Istirakler (16)
Istirak ve Bagh Sirketlerin Satiglar1
Duran Varlik Satiglar1 vb. (77) (28)
Yatirim Faaliyetleri Nakit Akimi (2.615) (1.884)
Finans Hareketleri Oncesi Nakit Akim (2.060) (2.566)
FINANS FAALIYETLERI
Borglanmalardan Elde Edilen Gelir 1.415 1.346
Borglarin Geri Odemesi (250) (172
Finansal Kiralama Borglarinin Amortismani (836)
Imtiyazli Hisse Senetlerine Temettii (26)
Imtiyazli Hisse Senetlerinin itfa Pay: (1.112)
Diger Finansal Faaliyetler (433) 22
Finansal Faaliyetler Nakit Akimi (104) 58
Doénem icin Nakit Akim (2.164) (2.508)
Nakit ve Nakit Benzerleri Cevirim Farki 1)
Donem Basgt Nakit ve Nakit Benzerleri 8.763 9.756
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 6.599 7.247
Isletme Faaliyetleri Hisse Basi Nakit Akimi (SEK) 1,45 (1,78)

Kaynak: SASRAPOR,2020:14

4.4.6. Iskandinav Hava Yollar1 IFRS 16 ilk Uygulama ile Iigili Finansal Tablo

Oranlar1 Uzerinde Etkisi

IFRS 16 ilk kez uygulanmasi ile birlikte, Iskandinav Hava Yollar: finansal

tablolarinda meydana gelen degisimler karsilagtirmali olarak asagida yer almaktadir.
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Tablo 4.35. Iskandinav Hava Yollar1 Finansal Tablolarinda Meydana Gelen Degisimler

01 Kasim
01 Kasim2019- 20 830 IFRS 16
31 Ocak 2020 Kiralamalar
. Hesap Donemi Hesap Standardi
Finansal Tablo Oranlari Fi Doénemi Degisim Orani .
inansal . Uygulamas: Ile
. Finansal
Tablolarina Gore Artis/Azals
Tablolarina -
Hesaplama . Beklentisi
Gore
Hesaplama
l;:li)lsletme Sermayesi Artis/Azalis (Milyon (9.083) (4.855) (4.228) )
FVAOK Sermayesi (Milyon Sek) 602 (42) 644 +
Varhik Devir Hizi 0,19 0,29 (0,10) -
Finansal Kaldira¢ Oram 10,79 5,95 4,84 +
Cari Oran 0,52 0,68 (0,16) -
Asit Test Orani 0,5 0,66 (0,16) -
Nakit Oran 0,35 0,47 (0,12) -
Stok Bagimlilik Orani 27,04 20,34 6,77 +
0Oz Kaynak/Aktif Toplam 0,08 0,14 (0,06) -
Finansman Orani 0,09 0,16 (0,08) -

Iskandinav Hava Yollarinm 1 Kasim 2019 tarihinden itibaren IFRS 16 uygulamasi
nedeniyle karsilastirilirken bir 6nceki yilin ayn1 donemine iligkin finansal tablolar dikkate

alinmistir.

Yukarida yer alan tablodan da anlasilacagi lizere net isletme sermayesi, varlik devir
hiz1, cari oran, asit test orani, nakit oran, 6z kaynaklarin aktif toplamina orani ve finansman
oraninda azalig olmustur. Ote yandan, FVAOK, finansal kaldirag¢ orani ile stok bagimlilik

oraninda artis oldugu goriilmiistiir.

IFRS etkisi finansman gideri disinda kira giderlerinin 938 milyon SEK diismesi,
amortismanlarin 869 milyon SEK artmasi seklinde gelir tablosuna etkisi olmustur.
Dolayisiyla kara (938-869=) 69 milyon SEK olumlu etkisi olmustur. Diger dis giderlerin
kira giderlerinden dolayr 938 milyon SEK diistiigii, ancak 365 milyon SEK Kkira
islemlerinden bagimsiz olarak arttig1 anlagilmistir. Bu nedenle esas faaliyet karinda IFRS 16

yiikselis beklentisi goriilmemistir.
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5. GENEL DEGERLENDIRME

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin uygulamasinin zorunlu hale gelmesi ile birlikte
faaliyet kiralamalarinin yogun oldugu havacilik sektoriinden se¢ilen dort isletmenin finansal
tablolar1 analiz edilerek finansal tablolarda meydana gelen degisimler bu bdliimde

degerlendirilmistir.
5.1. IFRS 16 Uygulamasinin Finansal Tablolar Uzerinde EtKkisi
5.1.1. IFRS 16 ilk Uygulamasimin Finansal Durum Tablosu Uzerinde Etkisi

Havacilik sektoriinde faaliyet gosteren Tiirk Hava Yollar1 AO, Pegasus Hava
Tasimaciligt AS, Lufthansa Grup ve iskandinav Hava Yollari’'nin 2019 hesap dénemi
finansal tablolar1 iizerinde IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin ilk uygulamasi sonucu

meydana gelen degisimler incelenmistir.

Faaliyet kiralama islemlerinin kullanim hakki ve kira yiikiimliliigii olarak finansal
tablolarda sunulmasimnin 1 Ocak 2019 itibaren baglayan hesap donemlerinde uygulanmasinin
zorunlu olmasi nedeniyle isletmelerin finansal durum tablolarinda maddi duran varliklarin
ve aktif toplaminin artmasi beklenmektedir. Ayni zamanda kisa ve uzun vadeli
yikimliliikleri artarken, kira giderlerinin dogrudan gider yazilmayip amortisman yolu ile
itfa edilmesi ve faiz giderlerinin kar-zarari etkilemesi nedeniyle 6z kaynaklarda azalig

olmasi beklenmektedir.

Isletmelerin ilk acilis bilangolarinda IFRS 16 Kiralamalar Standardinin etkisi asagida
yer aldig1 gibidir.

Tablo 5.1. Isletmelerin Acilis Tarihli Finansal Durum Tablolarinda IFRS 16 Diizeltme Etkisi

THY Anonim Pegasus Lufthansa  iskandinav Hava

Ortakhg Hava Yollan Grup Yollar
Duran Varhik Toplam 0,10 0,27 0,07 0,75
AKktif Biiyiikliigii 0,08 0,18 0,05 0,49
Kisa Ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0,11 0,26 0,06 0,58
0Oz Kaynak (0,001) ( 0,09) (0,0007) 0,00
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Yukarida ki tabloda yer alan verilerden goriilecegi iizere, s6z konusu isletmelerin
finansal durum tablosu biiyiikliikleri artmistir. Oz kaynaklarda diisiik oranda bir azalis

meydana gelmistir.

Tablo 5.2. Isletmelerin Dénem Sonu Finansal Durum Tablosu Degisimleri

THY Anonim Pegasus Lufthansa  Iskandinav Hava

Ortakhg Hava Yollar Grup Yollar
Duran Varhk Toplam 0.09 0,28 0,09 0.77
Aktif Bityiikliigii 0,07 0,19 0,06 0,53
Kisa Ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 012 0.29 0,08 0.61
Oz Kaynak (0,03) (0,16) (0,0024) (0,03)

Incelememizin konusunu olusturan hava yolu isletmelerinde duran varlik ve aktif
toplam biiyiikliikleri artis gostermistir. Ayni1 zamanda kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliklerde
de bir onceki yila gore artis gézlemlenmistir. Bu durum 6z kaynaklarda ise negatif yonde
etki yaratmistir. Ancak bu azalig, duran varlik ve yiikiimliliiklerde oransal olarak daha

diisiik diizeyde kalmustir.

5.1.2. IFRS 16 ilk Uygulamasimin Konsolide Kar Zarar ve Diger Kapsamh
Gelir Tablosu Uzerinde Etkisi

IFRS 16 uygulamas: ile birlikte kiralama islemleri ile ilgili olarak 2019 doneminde
ayrilan amortisman giderleri uygulama sonrasi finansal tablolarinda amortisman giderleri ve

faiz giderleri degisim oranlar1 asagida yer aldig1 gibi hesaplanmaistir.

Tablo 5.3. isletmelerin IFRS 16 Uygulamas1 Sonrast Amortisman-Faiz Giderleri Degisimi

THY Anonim Pegasus Hava  Lufthansa  iskandinav Hava

Ortakhgi Yollar Grup Yollar
Amortisman Giderlerinde Etkisi 0.53 0,90 0,14 0,63
0,18 0,52 0,13 0,62

Faiz Giderlerinde Etkisi

Goriilecegi tizere amortisman ve faiz giderleri, kiralama islemlerinin finansal
tablolara yansitilmasiyla artis gostermistir. Ote yandan Kira giderlerinin dogrudan gider
yazilmayip amortisman yolu ile itfa edilmesi nedeniyle isletmelerin FVAOK ’larmin artmasi
beklenmektedir. Arastirma konusu isletmelerimizin FVAOK ’larindaki degisimler, asagidaki

tabloda yer almaktadir.
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Tablo 5.4. isletmelerin FVAOK Degisimi

FVAOK FVAOK (Artis/Azalis)
THY Anonim Ortakhg +

Pegasus Hava Yollari +
Lufthansa Grup

iskandinav Hava Yollari +

Lufthansa Grup’ta IFRS 16°nm ilk kez uygulamas ile birlikte FVAOK’da beklenen
artigin aksine azalis meydana gelmistir. Bu durum, bir 6nceki yila gore satislarin maliyetinde

% 8, personel giderlerinde %3,5 oraninda artis olmasindan kaynaklanmaistir.

Isletmelerin 2018 yilinda dogrudan kira édemeleri olarak yansitilan kira ddemeleri
ile IFRS 16 uygulanmis Konsolide Kar Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu’nda

raporlanan amortisman gideri ve finansman gideri asagida yer almaktadir.

Tablo 5.5. Secilmis Havayollar1 UMS 17- IFRS 16 i1k Uygulama Kar/Zarar Tablosu Etkileri

Pegasus Hava Lufthansa Hava Iskandinav
THY AD Yollan Yollan Havayollan

UMS 17 IFRS16 UMS17 IFRS16 UMS17 IFRS16 UMS17 IFRS 16

(Milyon (Milyon (Milyon (Milyon (Milyon (Milyon (Milyon (Milyon

TL) TL) TL) TL) Euro) Euro) SEK) SEK)
Kira Giderleri (1.795) (694) (528) (938)
Amortisman Gideri (1.788) (295) (401) (869)
Esas Faali
Degisim yetKart ) 795)  (1.788) (694)  (295) (528)  (401)  (938)  (869)
Finansman Gideri (323) (247) (53) (199)
Dénem Kar1 (1.795) (2.111) (694)  (542) (528)  (454)  (938) (1.068)

Bu tabloya gore, IFRS 16 ilk uygulama ile UMS 17 karsilastirildiginda ilk yil i¢in
tim isletmelerin esas faaliyet karlari yiikselmistir. Finansman giderleri ve amortisman
giderleri ciddi oranlarda artmigtir. IFRS 16 uygulamas: ile birlikte, ilk yil ayrilan
amortisman gideri ve finansman gideri toplami1 UMS 17 uygulamasina goére 2018 yilinda
dogrudan gider yazilan kira giderinden fazla oldugu durumda dénem net kar1 diismiis, aksi

durumda artmistir.

5.1.3. IFRS 16 ilk Uygulamasmin Konsolide Nakit Akis Tablosu Uzerinde
Etkisi

Isletmelerin IFRS 16 Kiralamalar Standardi’ni uygulamasi ile birlikte isletme

faaliyetleri nakit akislari icerisinde amortisman gider diizeltmelerinin arttig1, faaliyet
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giderlerine iliskin nakit c¢ikislarmin azaldigi goriilmiistiir. Ayrica finansman faaliyetleri
igerisinde raporlanan anapara ve faiz 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglarinin da arttigi tespit

edilmistir.

5.1.4. isletmelerin Finansal Tablosu Uzerinde IFRS 16 Etkilerinin Analizi

Bu kisimda, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarinda raporlanan faaliyet
kiralamalar1 ile 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablolarinda raporlanan faaliyet
kiralamalar karsilastirilmistir. 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablolarinda raporlanan
faaliyet kiralamalar1 tutarlar icin enflasyon etkisi ihmal edilmistir. S6z konusu faaliyet
kiralamalarinin tiimiintin 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarinda IFRS 16 kapsaminda

raporlandig varsayilmistir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardinin THY AQO ‘nun finansal tablolar1 tizerindeki
etkileri Tablo 44’de yer almaktadir.

Tablo 5.6. IFRS 16’nin THY AO Finansal Tablolar1 Uzerinde Etkisi

Beklenen Onciil Etki Bulgu* Kargilastirma

Finansal durum tablosu S 8.035 milyon TL artis
biiyiikliiglinde artis*

Faaliyet giderlerinde azalis ** S 1.788 milyon TL < 1.795 milyon TL

Esas faaliyet karliliginda artis S X —1.788 milyon TL > X — 1.795 milyon TL

Finansman giderlerinde artis \ 323 milyon TL finansman gideri

Doénem karliliginda azalig Xl X =2.111 milyon TL < X - 1.795 milyon TL

Vergi yiikiinde azalis Xl (X=2.111 milyon TL) x 22% < X = 1.795 milyon TL x 22%
-464,42 milyon TL <-394,90 milyon TL

Oz kaynaklarda azalig Xl -1.646,58 milyon TL < -1.400,10 milyon TL

* Kullanim hakki varliklarinin net defter degerleri esas alinmstir.

**Faaliyet kiralamalarina iliskin giderler 31.12.2018 tarihli Kar/Zarar Tablosundan alinmis olup, enflasyon
etkisi ihmal edilmis olup, tamaminin IFRS 16 kapsaminda kullanim hakki olarak finansal durum tablosuna
aktarildig varsayilmaistir.

*** Vergi yiikiiniin % 22 oldugu varsayilmistir.
#\ isareti beklenen etkinin gerceklestigini, x isareti gerceklesmedigini ifade etmektedir.
Bu tablodan goriilecegi iizere, 31 Aralik 2018 faaliyet kiralamalarinin IFRS 16 nin

kiracilarin finansal tablolarinda beklenen tiim etkileri THY AO finansal tablolar1 tizerinde

gerceklesmistir.
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IFRS 16 Kiralamalar Standardinin Pegasus Hava Yollar1 ‘nin finansal tablolari

tizerindeki etkileri Tablo 45°de yer almaktadir.

Tablo 5.7. IFRS 16’min Pegasus Hava Yollar1 Finansal Tablolar1 Uzerinde Etkisi

Beklenen Onciil Etki Bulgu* Kargilastirma

Finansal durum tablosu biiyiikliigiinde artis* S 2.599 milyon TL artis

Faaliyet giderlerinde azalis ** S 295 milyon TL < 694 milyon TL

Esas faaliyet karliliginda artis \/ X =295 milyon TL > X — 694 milyon TL

Finansman giderlerinde artis \/ 247 milyon TL finansman gideri

Doénem karliliginda azalis x X — 542 milyon TL > X — 694 milyon TL

x (X -542 milyon TL) x %22 > X — 694 milyon TL x %22
-119,24 milyon TL> -152,68 milyon TL

Oz kaynaklarda azalis x -422,76 milyon TL > -541,32 milyon TL

Vergi yiikiinde azalis

* Kullanim hakki varliklarinin net defter degerleri esas alinmistir.

**Faaliyet kiralamalarina iliskin giderler 31.12.2018 tarihli Kar/Zarar Tablosundan alinmus olup, enflasyon etkisi ihmal
edilmis olup, tamaminin IFRS 16 kapsaminda kullanim hakki olarak finansal durum tablosuna aktarildig1 varsayilmaistir.

** Vergi yiikiiniin % 22 oldugu varsayilmigtir.

# isareti beklenen etkinin gerceklestigini, x isareti gerceklesmedigini ifade etmektedir.

Pegasus Hava Yollarinin finansal tablolarinda, bir onceki yila gore karsilagtirma
yaptigimizda faaliyet giderlerinin distiigii, esas faaliyet karlarinin arttigi, finansman
giderlerinin arttig1 tespit edilmis olup, IFRS 16 uygulamasiyla finansal tablolarda meydana
gelecek degisim beklentisi ile ortlismektedir. Pegasus Hava Yollar faaliyet kiralamalarinin
finansal tablolara alinmasi déonem karinda, vergi yiikiinde, 6z kaynaklarinda 31.12.2018
donemine gore artis meydana getirmistir. Kiracinin finansal tablolarindaki etkiye iliskin
olarak ortaya konulan dnciil beklentiler donem karlilig1, vergi yiikii ve 6z kaynak degisimi
haricinde ger¢eklesmistir. Beklentilerin tersi yoniindeki gerceklesmelerin nedeni faaliyet
kiralamalarindan amortisman giderinin diisiik raporlanmis olmasidir. Toplam amortisman

gider artis1 igerisinde faaliyet kiralamalarindan amortisman tutarinin neden kiiciik bir paya

sahip olduguna iligkin bir agiklamaya ise bagimsiz denetim raporundan ulasilamamaistir.
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Tablo 5.8. IFRS 16’nin Lufthansa Hava Yollar: Finansal Tablolar1 Uzerinde Etkisi

Beklenen Onciil Etki Bulgu’ Karsilagtirma

i:;?ksﬁi ;&l;;;naigiosu V 2.363 milyon Euro artis

Faaliyet giderlerinde azalis ** V 401 milyon Euro < 528 milyon Euro

Esas faaliyet karliiginda artis V X —401 milyon Euro > X — 528 milyon Euro

Finansman giderlerinde artis V 53 milyon Euro finansman gideri

Doénem karliliginda azalis x X — 454 milyon Euro > X - 528 milyon TL

Vergi yiikiinde azalis x (X —454 milyon Euro) x %22 > (X — 528 milyon Euro) x %22
-99,88 milyon Euro> 116,16 milyon Euro

Oz kaynaklarda azalig x -354,12 milyon Euro > -411,84 milyon Euro

* Kullanim hakki: varliklarinin net defter degerleri esas alinmustir.
**Faaliyet kiralamalarina iliskin giderler 31.12.2018 tarihli Kar/Zarar Tablosundan alinmis olup, enflasyon etkisi ihmal
edilmis olup, tamaminin IFRS 16 kapsaminda kullanum hakki olarak finansal durum tablosuna aktarildig: varsayilmistir.
*** Vergi yiikiiniin % 22 oldugu varsayilmustir.
# isareti beklenen etkinin gerceklestigini, x isareti gerceklesmedigini ifade etmektedir.

Lufthansa Hava Yollarinin finansal tablolarinda, bir 6nceki yila gore karsilagtirma
yaptigimizda faaliyet giderlerinin diistiigii, esas faaliyet karlarinin arttigi ve finansman
giderlerinin arttig1 tespit edilmis olup, IFRS 16 uygulamasiyla finansal tablolarda meydana

gelecek degisim beklentisi ile ortlismektedir.

Lufthansa Hava Yollan faaliyet kiralamalarinin finansal tablolara alinmasi dénem
karinda, 6z kaynaklarinda 31 Aralik 2018 donemine gore artis meydana getirmistir.
Kiracinin finansal tablolarindaki etkiye iligkin olarak ortaya konulan Onciil beklentiler
donem karlilig1, vergi yiikii ve 6z kaynak degisimi haricinde karsilanmistir. Beklentilerin
tersi yoniindeki gerceklesmelerin nedeninin diisiik bor¢lanma maliyetleri oldugu

distiniilmektedir.

Tablo 5.9. IFRS 16’nin Iskandinav Hava Yollar1 Finansal Tablolari Uzerinde Etkisi

Beklenen Onciil Etki Bulgu* Karsilagtirma

Finansal durum tablosu Xl
biiyiikligiinde artig*
Faaliyet giderlerinde azalig **

17.382 milyon SEK artis

869 milyon SEK < 938 milyon SEK

X - 869 milyon SEK > X — 528 milyon SEK
199 milyon SEK finansman gideri

X - 1.068 milyon SEK < X - 938 milyon SEK

(X -1.068 milyon SEK) x %22 < (X — 938 milyon SEK) x %22
-234,96 milyon Euro<-206,36 milyon Euro
Oz kaynaklarda azalis J -833,04 milyon SEK < -731,64 milyon SEK

Esas faaliyet karliliginda artis
Finansman giderlerinde artis

Doénem karliliginda azalig

2. 2 2 2 <2

$34%

Vergi yiikiinde azalis

* Kullanim hakki varliklarinin net defter degerleri esas alinmustir.

**Faaliyet kiralamalarina iliskin giderler 31.12.2018 tarihli Kar/Zarar Tablosundan almmis olup, enflasyon etkisi ihmal
edilmis olup, tamaminin IFRS 16 kapsaminda kullanum hakki olarak finansal durum tablosuna aktarildig: varsayilmistir.
*** Vergi yiikiiniin % 22 oldugu varsayilmustir.

¢ isareti beklenen etkinin gerceklestigini, x isareti gerceklesmedigini ifade etmektedir.
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Bu tablodan goriilecegi iizere, IFRS 16’nin kiracilarin finansal tablolarinda beklenen

tiim etkileri Iskandinav Hava Yollar1’nin finansal tablolar1 {izerinde gerg¢eklesmistir.

5.1.5. IFRS 16 Ilk Uygulamasinin Finansal Tablo Oranlar1 Uzerinde EtKisi

Arastirmamizin konusu olan havacilik sektoriinde faaliyet gosteren sec¢ilmis

isletmelerin finansal tablo oranlarinda degisimler ile IFRS 16 ilk kez uygulama sonucu

beklenen degisimler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 5.10. isletmelerin Finansal Tablo Oran Degisimleri

) IFRS 16
THY Anonim  Pegasus Hava Lufthansa ISki";?/ng Ksltrjlll&:ir:fé?r
Finansal Tablo Oranlar1 Ortakhg1 Yollar Grup .
Artig/Azaly Artig/Azaly Artig/Azaly Yollar Uygulamast ile
s $ s $ $ $ Artis/Azalls  Artis/Azahs
Beklentisi
Net Isletme Sermayesi (-3.538) 465 860 (-4.228)
FVAOK 2.220 2.279 (540) 644 +
Varlik Devir Hizt (0,07) (0,08) (0,08) (0,10)
Finansal Kaldirag Orani 0,11 0,26 0,17 4,84 +
Cari Oran (0,07) 0,04 0,05 (0,16)
Asit Test Orani (0,08) 0,04 0,05 (0,16)
Nakit Oran 0,03 0,11 (0,004) 0,12)
Stok Bagimlilik Oran1 (5,24) (6,31) (0,33) 6,77 +
Oz kaynak/Aktif Toplamu (0,01) (0,02) (0,01) (0,06)
Finansman Orani (0,02) (0,04) (0,15) (0,08)

Iskandinav Hava Yollarinin 6zel hesap donemi kullanmasi ve 1 Kasim 2019

tarihinden itibaren IFRS 16 uygulamasi nedeniyle karsilastirma yapilirken bir dnceki yilin

ayni donemine iligkin finansal tablolar1 dikkate alinmistir. Diger hava yolu sirketlerinin 1

Ocak 2019-31 Aralik 2019 donemi ile 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 donemi finansal

tablolar1 kargilastirilmistir.

Isletmelerin faaliyet kiralama islemlerini varlik ve yiikiimliiliik olarak finansal

tablolara almas1 durumunda, iskandinav Hava Yollar1 disindaki hava yolu isletmelerinde de

bazi finansal tablo oranlarinda beklenen artis/azalislar gerceklesmemistir. Her isletme

Ozelinde IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin finansal tablolara etkileri farkli olup asagida

aciklanmustir.
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THYAOQO’da nakit oranda azalig, stok bagimlilik oraninda diisiis ger¢ceklesmemistir.
Bu durum, isletmenin 2019 yilinda nakit ve nakit benzerleri igerisinde raporlanan banka
mevduatlarindaki % 43 oraninda artistan kaynaklanmistir. Bu nedenle, faaliyet kiralama
islemlerinin finansal tablolara alinmasi sonucu beklenen olumsuz etki, nakit oran ve stok
bagimlilik oraninda gergeklesmemistir. THYAO’nun bir onceki yila gore nakit ve nakit

benzerlerini artirmasi, olumlu etki yaratmistir.

Pegasus Hava Yollari’nda nakit ve nakit benzerleri bir Onceki yila gore % 53
oraninda artig géstermis; isletmenin finansal tablolarinda IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin
beklenen etkilerinden net isletme sermayesi, cari oran, asit test orani ve nakit oraninin
diismesi ile stok bagimlilik oraninin artmasi ger¢eklesmemistir. Nakit ve nakit benzerlerinin
bir onceki yila gore % 53 oraninda artis gdstermesi, likidite oranlarinin artmasinda temel rol
oynamistir. Duran varliklar1 donen varliklara doniistiiren amortisman tutarindaki artig, nakit

ve nakit benzerlerindeki artista rol oynamaistir.

Lufthansa Hava Yollari’nda IFRS 16 Kiralamalar Standardi beklenen etkisinin
tersine net isletme sermayesi, cari oran ve asit test oraninda artis saglarken FVAOK ve stok

bagimlilik oraninda azalisa neden olmustur.

Lufthansa Hava Yollari’'nda kisa vadeli yiikimliliikler bir o6nceki yila gore
azalmigtir. Bu disiikligiin nedeni; Avrupa yemek servisi hizmet sirketlerinin tasfiye
grubunun borglarin1  yeniden yapilandirmasit ve performansa dayali {icret Odeme
ertelemelerinin diisiik olmasi nedeniyle diger finansal yiikiimliiliikler ile ticari borglardaki
%6 diistis olarak agiklanmugtir. Ayrica ham petrol fiyatlarindan kaynakli tiirev {iirlinlerin
pazar degerinin % 65 diismesi ve gecen donem i¢in yapilan ddemelerin % 49 azalmasi
sonucu etkin gelir vergisi yiikiimliiliigiinde azalma meydana gelmistir. Bu nedenle de kisa

vadeli yiikiimliiliikler azalmistir.

Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin azalmasi ile birlikte Lufthansa Grup finansal
tablolarinda IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin bazi olumsuz etkileri ortaya ¢ikmamustir.
Ayrica Lufthansa Hava Yollari’nda personel giderleri ile satislarin maliyetinin bir 6nceki

yila gore artmas1 nedeniyle FVAOK da beklenen artigin aksine azalis meydana gelmistir.
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Iskandinav Hava Yollar1 finansal tablolarinda ise IFRS 16 standardinm ilk
Uygulamasinin finansal tablolardaki etkisini azaltmak amaciyla yilin son g¢eyreginde 1,5
milyar SEK tutarinda tahvil ihra¢ edilmistir. Oz kaynak artimi yapilmasina ragmen

standardin finansal tablo oranlari tizerinde etkilerinin tamami gergeklesmistir.
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6. SONUC

Isletmeler tarafindan IFRS 16 uygulamasi dncesinde finansal kiralama islemlerine
iliskin hak ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosuna yansitilirken, faaliyet kiralamalar1
finansal durum tablosunun disinda kalmaktaydi. Faaliyet kiralamalarinin yogun oldugu
ozellikle hava yolu, perakende gibi sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin finansal durum
tablolarinda faaliyet kiralamalarina iliskin kullanim haklarimin ve kiralama islemlerine

iliskin yiikiimliiliklerinin yer almamasi, finansal tablolara giivenilirligini de azaltmaktaydi.

1 Ocak 2019’dan itibaren baglayan hesap donemlerinde finansal tablolarini1 IFRS’ye
gore hazirlayan isletmelerde, faaliyet kiralamalarinin finansal tablolara alinmasi zorunlu hale
gelmistir. Bu calismamizda, ilk kez IFRS 16 Kiralamalar Standardi’ni uygulayan
isletmelerden havacilik sektoriinde faaliyet goOsteren seg¢ilmis isletmelerin, bagimsiz
denetimden gecmis ve yayimlanmis olan finansal tablolar1 iizerinden analiz calismasi

yapilmustir.

IFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin ilk kez uygulaniyor olmasi nedeniyle bagimsiz
denetim sirketleri, faaliyet kiralama islemlerinin finansal tablolara alinmasi ile ilgili
muhasebe iglemlerini kilit denetim konusu olarak ele almis ve bagimsiz denetim raporunda

bu hususa yer vermislerdir.

Calismamizda havacilik sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerden 6rnekleme yolu
ile sectigimiz isletmelerin finansal tablolarin1 analiz edilmistir. Faaliyet kiralama
islemlerinin finansal tablolara varlik ve yiikiimliiliik olarak yansitilmasi sonucunda finansal
durum tablolarinda aktif biiyiikliik, duran varliklar ile kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikler

artmis; 0z kaynaklar azalmistir.

Secilmis hava yolu isletmelerinin kar/zarar tablolarmin IFRS 16 ilk uygulama ile
UMS 17 uygulamasi karsilastirildiginda ilk yil i¢in tiim isletmelerin esas faaliyet karlar
yiikselmistir. Finansman giderleri ve amortisman giderleri ciddi oranlarda artmigtir. IFRS
16 uygulamasi ile birlikte, ilk yil ayrilan amortisman gideri ve finansman gideri toplami
UMS 17 uygulamasma gore 2018 yilinda dogrudan gider yazilan kira giderinden fazla

oldugu durumda donem net kar1 diismiis, aksi durumda artmistir.
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Isletmelerin amortisman giderleri ¢ok biiyiik oranda yiikselmis, bu durum kar/zarar
tablosunda amortisman giderlerinin raporlandigi satiglarin maliyetinin artmasina neden
olmustur. Ayrica amortisman giderlerinin yiikselmesi sonucunda isletmelerin faiz ve
amortisman oncesi  karlann (FVAOK) artmistir. Ote yandan, isletmelerin  kira
yiikiimliiliiklerine iligkin ilk yil faizlerini kar/zarar tablosuna almalariyla birlikte finansman

giderleri de artmustir.

Ozellikle, Tiirkiye’de faaliyet gosteren hava yolu isletmelerinin nakit ve nakit
benzerlerindeki artigla birlikte nakit oranlarini arttirdigi bu nedenle de finansal tablolarinda

nakit oran diisme beklentisinin gerceklesmedigi anlagilmistir.

Hava yolu isletmelerinin bir kisminin nakit ve nakit benzerlerini artirmalari, bir
kisminin kisa vadeli ylikiimliiliikleri yeniden yapilandirmalari, bir kismimin da tahvil ihrag
etmek suretiyle nakit ve nakit benzerlerini artirmalari sebebiyle IFRS 16’dan beklenen

olumsuz etkilerin bir kisminin gerceklesmedigi goriilmiistiir.

Isletmelerin faaliyet kiralamalarinin finansal tablolara almmasi ve finansal tablo
oranlarinin bozulmamasi i¢in bir kisim tedbirler almasi gerekmektedir. Aksi halde finansal
tablo oranlari, isletmelerin kredibilitesini etkileyebilecek ve faaliyet kiralamasi fazla olan
isletmelerin yilikiimliiliiklerinin finansal tablolarda artmasi nedeniyle isletmeler yatirimci
bulmakta zorluk cekebileceklerdir. Isletmeler daha yiiksek maliyetle borglanmak zorunda
kalabilecektir.

Elde edilen bulgular IFRS 16’nin isletmelerin sermaye ve kar yapilarinda
degisiklikler yarattigim gdstermektedir. Oz kaynak azalis1 nedeniyle kiraci isletmenin defter
degerinde diisme ortaya ¢ikmaktadir. Buna karsin esas faaliyet karliliginda ve faiz, vergi ve
amortisman oncesi karda artig yaratarak firmaya serbest nakit akislarin1 artirmaktadir. Diger
unsurlar sabit kalmak {izere bu durum, yiiksek hacimde faaliyet kiralamasi yapilan
sektorlerdeki isletmelerin piyasa degeri/defter degeri oranlarimin yiikselmesine neden
olacaktir. Ayrica, diger dnemli bir etki isletmelerin riskliligi ilizerinde ortaya ¢ikmaktadir.
Finansal kaldirag oranlar1 ve likidite oranlarindaki artis nedeniyle kiraci isletmelerin hem
kisa hem de uzun vadeli finansal risklilikleri artmaktadir. Varlik devir hiz1 oranindaki azalig
ise, IFRS 16°gore diizenlenen finansal tablolar itibariyle isletmelerin varlik etkinliginin

diisiik goriinmesine yol agmaktadir.
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