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OZET

Bu calismada, lojistik hizmetlerinde faaliyet gosteren firmalarin kur farklarinin
muhasebelestirmesi ile séz konusu islemlerin ilgili yasal mevzuatlara, yerel finansal
raporlama cergeve taslagina ve Uluslararast Muhasebe Standartlari’na (UFRS) uyumunun

finansal tablolara yansimasi ortaya konulmaya g¢aligilmistir.

Bu kapsamda, lojistik kavrami ve lojistik hizmetlerinde teslim sekillerine
deginilmistir. Lojistik hizmetinde bulunan halka agik ve halka kapali firmalarin kur
farklarin1 nasil muhasebelestirdikleri agiklanmigtir. S6z konusu sirketlerin muhasebe
kayitlarmin  UFRS ile uyumlu olup olmadigi finansal tablolar incelenerek
degerlendirilmistir. Boylece halka agik olan ve olmayan sirketlerin karsilastirmalari
yapilmistir. Halka agik olarak faaliyette bulunan firmalarin “Yiizde Yontemi” kullanilarak
finansal tablolar1 ve dipnotlar1 analiz edilmistir. Son olarak se¢ilmis iilkeler olan; ingiltere,

Almanya ve ABD kur farki uygulamalar1 bakimindan ele alinmistir.

Yapilan incelemeler ve degerlendirmeler sonucunda, Ulkemizde yeni TTK ya gore
borsaya kote olan sirketlerin TMS’ye uygun sekilde finansal raporlama yapmalar
zorunludur. Borsaya kote olmayan sirketlerin ise TMS’ye veya VUK’a uygun olarak
finansal raporlama yapmalari konusunda se¢imlik haklari bulunmaktadir. Bu baglamda,
borsaya kote olmayan ve bu calismada finansal tablolari incelenen lojistik sirketlerin
VUK’a uygun olarak finansal raporlama yapmay1 tercih ettikleri sonucuna ulasilmistir.
Calismada finansal tablolar1 ve dipnotlari incelenen ve borsaya kote olan lojistik sirketlerin
ise TMS’na uygun olarak finansal raporlama yaptiklar: tespit edilmistir. Ulkemiz ve
secilmig Tllkelerin ise giliniimiizde uyumlastirma caligmalarin1 siirdiirmekte oldugu

saptanmistir.

Anahtar Kelimeler; Lojistik, Kur Farklari, UFRS, Yiizde Yontemi, Finansal Raporlama



ABSTRACT

In this study, the recognition of exchange differences of companies operating in the
logistics services and of these transactions, the relevant legislation, local financial reporting
frameworks and the International Accounting Standards (IFRS) compliance have been

analyzed so as to put forward a reflection of the financial statements.

In this context, the concept of logistics and delivery forms in logistics services have
been cited. How the public and non-public companies in the logistics services recognize
exchange differences has been explained. Whether the companies accounting records are
consistent with IFRS has been assessed through examining the financial statements.
Accordingly, comparisons of public and non-public companies have been made. The
financial statements and footnotes of the firms operating as a public company have been
analyzed by using “percentage method”. Finally, the selected countries; Britain, Germany
and the US have been discussed in terms of differences in exchange rate.

In our country, it is obligatory for the companies, which are quoted on the stock
exchange with the latest Turkish Commercial Code, to submit their financial reports in
accordance with Turkish Accounting Standarts. On the other hand, as for the companies
which are not quoted on the stock exchange, they have the option to prefer submitting
financial reports in compliance with Turkish Accounting Standarts or Tax Procedure Law.
In this respect, it has been concluded that unlisted logistics companies and the ones whose
financial statements have been examined in this study prefer submitting their financial
reports in accordance with Tax Procedure Law. On the other hand, it has been found out
that listed logistics companies whose financial statements and footnotes have been
examined in this study submit their financial reports in accordance with TAS. With regard

to our country and selected countries, they are found to continue adaptation process.

Keywords; Logistics, Foreign Exchange Differences, IFRS, Percentage Method, Financial

Reporting
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GIRIS

Bu calismada, lojistik hizmetlerinde faaliyet gdsteren firmalarin kur farklarini
muhasebelestirmesi ile s6z konusu islemlerin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’nin

uygulanmasindan sonra finansal tablolara nasil yansitildig1 hakkinda bilgi verilecektir.

Lojistik sektoriinde faaliyet gosteren ve Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren
firmalarin finansal tablolar1 incelenecek, s6z konusu firmalarin finansal tablolarinin
analizleri ve halka kapal1 faaliyet gosteren lojistik sirketler ile karsilastirmasi yapilacak,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)' uygulamasindan sonra finansal tablo
kalemlerinde meydana gelen degisikliklere iliskin degerlendirmelerde bulunulacak,

sebepleri aragtirilacaktir.

Bu calismada, lojistik hizmetinde bulunan firmalarin kur farklarimin nasil

muhasebelestirdikleri agiklanmaya ¢alisilacaktir.

Bu ¢alisma ile ayrica, s6z konusu muhasebe kayitlarinin TFRS ile uyumlu olup
olmadig1r incelenecek, halka acik sirketlerin finansal tablolarinda meydana gelen

farkliliklar hem tek diizen hem de TFRS uygulamalari agisindan irdelenecektir.

Calisma sonucunda halka agik faaliyet gosteren firmalarin finansal tablolar1 analiz
edilecek ve halka kapali sirketler ile karsilastirmali olarak degerlendirilecektir. Bu
degerlendirme sonucunda, halka kapali sirketlerin TFRS’ye uygun olarak muhasebe
kayitlarin1 gerceklestirmeleri durumunda bu kayitlarin finansal tablolara etkisinin ne

olacag tespit edilmeye calisilacaktir.

Bununla birlikte, halka acik olarak faaliyette bulunan firmalarin finansal
tablolarinda yer alan kur farklarinin agirhigi ve so6z konusu farkliliklarin nerede

raporlandigi irdelenecektir.

Halka agik ve kapali olarak faaliyet gosteren sdz konusu sirketlerin, finansal

tablolarinda, Uluslararasi Muhasebe Standartlari’nin  ilkemizde uygulanmaya

L IFRS, UFRS, UMS yerine kullanilmistir.



baglanmasindan sonra yarattig1 avantajlar incelenecektir.
Calismanin birinci bdliimiinde, lojistikle ilgili kavramlar agiklanacak ve lojistik

hizmetlerinde teslim sekillerine yer verilecektir.

Ikinci boéliimde kur farklarinin muhasebelestirilmesi ele alinacaktir. Bu kapsamda,
Tiirk mevzuatina gore kur farklarinin muhasebelestirilmesi; vergi kanunlari, muhasebe
sistemi uygulama genel tebligleri, sermaye piyasasi diizenlemeleri, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Tiirk Ticaret Kanunu ac¢isindan inceleme konusu
yapilacaktir. Daha sonra ise kur farklarinin muhasebelestirilmesinde TFRS

uygulamalarina yer verilerek, karsilastirma yapilacaktir.

Son béliim olan iigiincii béliimde ise Borsa Istanbul’da islem goren ve lojistik
sektorlinde faaliyet gosteren Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi, Tiirk Hava Yollari
Anonim Ortaklig1 ve Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret Anonim Sirketi’nin finansal
tablolar1 ve dipnotlar1 analiz edilecektir. Ayrica halka agik olmayan sirketlerle, borsaya
kote sirketler kur farki islemleri bakimindan karsilastirilacaktir. Son olarak sec¢ilmis
iilkeler olan; Ingiltere, Almanya ve ABD kur farki uygulamalari bakimindan ele

alinacaktir.



BOLUM I. LOJISTIK KAVRAMINA GENEL BAKIS

Bu bdliimde, lojistik kavrami agiklandiktan ve lojistigin dnemine ve kapsamina
deginildikten sonra lojistikle ilgili kavramlar olan malzeme yonetimi, fiziksel dagitim,
tedarik zinciri yonetimi ve tersine lojistik konularina yer verilerektir. Ayrica, lojistik

hizmetlerinde teslim sekilleri incelenecektir.

1.1.  Lojistigin Tanim

Lojistik, Yunanca bir kelime olan ‘Logistikos’dan tiiretilmis olup, ‘hesap, kitap
yapma bilimi’, ‘hesapta becerikli’ anlamina gelmektedir. Askeri anlamda lojistik ise,
“Savas unsurlarina, stratejik ve taktiksel olarak ihtiya¢ duyulan ikmal maddeleri ile
hizmet destegini saglamak icin yapilan faaliyetler” olarak ifade edilmektedir (Calis,

2005).

Lojistik yonetiminin uygulandig: tedarik zinciri i¢indeki hizmetler, eski caglardan
bu yana evren iizerindeki mevcudiyetini korumaktadir. Yerlesik diizene gegilmeden
onceki zamanlarda, hayvanlarin avlanmasi, meyvelerin toplanmasi ve taginmasi, sonraki
zamanlarda tiiketilmek tizere kurutulmasi, saklanmasi ve yeniden tasinmasi islemleri
yapilmaktaydi. Yerlesik diizene gegildikten sonra ise, tretilen gida ve ihtiyag
malzemelerinin tasinmasi, ¢esitli sekillerde korunmasi ve depolanmasi gereksinimi ortaya
cikmistir.  Ulkelerin  ¢esitli hammadde, madde ve malzemeler konusunda
ihtisaslasmasinin ardindan, is bolimii ve cografik faktorlerdeki avantajin getirdigi farkli
tiretim teknikleri gelistirilmis, yerel veya kisisel tilketimden daha 6nemli unsurlar olan,
takas ve ticaret i¢in iretim, tagima, depolama g¢aligmalarina baglanmistir. Orta cagda,
gemiler ve kervanlar sayesinde iilkeler ve kitalar arasi ticaret gelismis olup, somiirgecilik
ile ucuz hammadde {iiretimi, tagimasi ve dagitimi kolaylasmistir. Bu sayede, s6z konusu
somiigeci lilkeler zenginlesmis, yeni kitalarin bulunmasi ile deniz yollar1 onem kazanmus,
kara yollar1 kosullar1 iyilestirilmig, biiyiilk limanlar, genis depolar insa edilmistir

(Yildiztekin, 2011).

Lojistik dnceleri yalnizca askeri alanda kullanilirken, kiiresellesme ve teknolojik

gelismeler sonucu iilkeler arasinda sinirlarin ortadan kalkmasiyla her sektérde oldukca



onemli bir hale gelmistir. Iletisim ve ulasim teknolojisinde ortaya cikan gelismeler
sonucu bir iilkede gergeklestirilen iiretim bagka iilkelere de diisiik maliyetlerle ve kolay
bir sekilde gonderilebilir hale gelmistir. Bu duruma bir de sanayi devrimi eklenince
tilkelerde tiretim artis1 yasanmustir. Artan liretim sonucu iilkeler bu tiriinlerini pazarlamak
amaciyla pazar bulma yarisina girmislerdir. Ulkeler arasinda diger iilkelerin pazarlarina
hakim olma konusunda rekabet baslamistir. Hal bdyle olunca lojistik sektorii gerek
iilkeler, gerekse isletmeler agisindan kritik dneme sahip olmustur. Isletmelerin varligini
devam ettirebilmesi ve amaglarma ulasabilmesi icin isletme ic¢inde yer alan tiim
birimlerde koordinasyonu saglamasi gerektigi anlasilmistir. Boylece, lojistik strateji
gelistirmenin, kaynaklari uyum ic¢inde hareket ettirmenin ve bu sekilde isletme basarisinin

olmazsa olmazi haline gelmistir.

Tirk Dil Kurumu (TDK) tarafindan hazirlanan giincel Tiirkge sozliikte lojistik;
kisilerin ihtiyaglarinin karsilanmasi i¢in her tiirlii iiriinlin, hizmetin ve bilgi akisinin
baslangi¢c noktasindan sonu¢ noktasina kadar tasinmasinin etkin ve verimli sekilde
planlanmas1 ve uygulanmasi olarak tanimlanmustir. Iktisat terimleri sozliigiine gore
lojistik 1se; “mal ve hizmetlerin saglanmasimna yonelik etkinliklerin yonetimi,

orgiitlenmesi ve planlanmasi bilimi” olarak ifade edilmistir (http://tdk.gov.tr/).

Lojistik, miisterilerin ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla hammaddenin ¢ikis
noktasindan, iriiniin tiiketildigi varig noktasina kadar olan tedarik zinciri igerisinde yer
alan malzemelerin, hizmetlerin ve bilgi akisinin etkili ve verimli bir sekilde her iki tarafa
dogru hareketin ve depolamanin yapilmasi, planlanmasi, uygulanmasi ve kontroliiniin

saglanmasidir (Uslu ve digerleri, 2012).

Lojistik faaliyetlerinin kapsamli bir alana sahip olmasi nedeniyle pekcok
tanimlama yapilmistir. Bagka bir ifadeyle lojistik, bir malzemenin kaynagindan alinip
uygun miktarda, dogru zamanda ve yerde, makul bir fiyat ile en son tiiketicisine

ulagmasini saglamak olarak da tanimlanabilir (Tutar ve digerleri, 2009).

1.2.  Lojistigin Onemi ve Kapsam

Zaman gectikce teknoloji ve ekonominin gelismesi, sinirlarin kalkmasi boylece



diinyanin kiiresellesmesi isteyen herkesin her seyi her yerden bulabilmesini olanakli hale
getirmistir. Yasanan bu siireg; her sektdrde, her is kolunda, her alanda inanilmaz bir
rekabet olusmasina sebep olmustur (Yarmali ve digerleri, 2013). Giiniimiizde ulusal ve
uluslararasi isletmeler, liretim ve dagitimdaki basarilarina ek olarak bu iki kavramin
Onemli ara yiizii olan lojistik hizmetlerle de daha fazla rekabet giicii elde
edebilmektedirler. Varliklarini devam ettirebilmek icin rakipleriyle kiyasiya rekabet
etmeye calisan, daha kaliteli {irtinleri daha ucuza tiretebilmenin ve pazarlayabilmenin
yollarim1 arayan, hem kalite hem de maliyetler agisindan yeni basarilar elde eden

isletmeler ilgi ve kiyaslama odag1 olmaktadir (Babacan, 2003).

Artik herkesin her isi yaptig1 bir ortamda bir {irlin almak istendiginde, son derece
farkli seceneklerle kars1 karsiya kalinmaktadir. Almak istenilen {iriin neredeyse her yerde,
yaklasik olarak ayni fiyata bulunabilmektedir. Ama 6nemli olan almak istenilen iirlinii
her yerde bulmak ve almak degil; s6z konusu iirlinii, en diigiik fiyata, en yiiksek kalitede,
istenilen zamanda, istenilen miktarda almaktir. iste bunun icinde lojistik son derece

onemlidir (Yarmali ve digerleri, 2013).

Hayatin her alanimi etkileyen ve varligini her gecen giin daha da hissettiren
lojistik; isletmeler i¢in hem giiclii bir rekabet silahi, hem de silirecin tamamlanmasiyla
tirine deger katan, yer, zaman ve maliyet faydasi saglayan etkinlikleri 6nemli derecede

etkilemektedir (Giilen, 2011).

Lojistik sistemler, iilkelerin sosyo-ekonomik durumlari iizerinde degisim saglayan
onemli bir unsurdur. Bu sistemler; tedarik zinciri boyunca hareket etmekte ve tedarik
zincirinin ilk baglangic noktasi ile son tiiketim noktasi arasinda ki tiim gereksinimleri
karsilamakta ve bunun sonucunda miisterilerine yer ve zaman faydasi saglamaktadir.
Ayrica bu sistemler; ulusal, uluslararasi, bolgesel ve kiiresel pazarlarda binlerce iirliniin
dolagmasi ve iirlin yasam dongiisiiniin kisalmas1 sonucu son {iriin, kalite, hiz ve yiiksek
miisteri hizmetleri beklentisini yaratmistir. Bu beklentinin sonucunda ise iirlin, kalite,
hizmet, bilgi, fiyat ve maliyet dengesi 6nemli bir hale gelmistir. Bu denge sonucu, gerek
stratejik seviyede gerekse taktik ve operatif seviyelerde lojistik ekonomisi tiim diinyada
olduk¢a dnem kazanmistir. Bu 6nemle birlikte lojistik ekonomisi makro diizeyde isletme

izerinde, mikro diizeyde ise, kendi i¢ alanlar1 iizerinde ekonomik bir deger yaratmistir



(Yarmal ve digerleri, 2013).

Lojistigin sagladig1 degerlere ve katkilara makro agidan bakildiginda; ekonomik,
sosyal, psikolojik, kiiltiirel, stratejik, askeri ve politik gibi alanlarda oldugu goriiliir. Bu
deger ve katkilara mikro agidan bakildiginda ise; milli gelirin yiikselmesi, alim giiciiniin
artmasi, istthdamin saglanmasi, moral ve motivasyonun artmasi, egitimin gelismesi, jeo-
stratejik ve jeo-politik 6nemin artmasi, ikili ve ¢oklu anlasmalar, lojistik {isler, siyasi gii¢
ve liderlik, stratejik ortaklik, rol modeli ve model ortakligi, gelir dagiliminda adaletin
saglanmasi, vergi 6demeleri, rekabet giicliniin artmasi, sektdriin ve ticari iliskilerin
gelismesi ve biiyiimesi, ekonomik kalkinma, ihracat ve ithalatin gelismesi, yurt i¢indeki
yabanci sermayenin biiylimesi, dis kaynak kullanimin artmasi, kiiltiirel transferin
saglanmasi, barigi koruma, barisi kurma ve barist kollama harekati ile insani yardim

faaliyetleri ve benzeri 6zellesmis alanlarda oldugu goriiliir (Karadogan, 2011).

Kiiresellesme sonucu ticari etkinlikler tiim diinya cografyasina yayilmis ve
ticaretin lojistik olmadan gerg¢eklesmesi olanaksiz oldugu i¢in, lojistik de kiiresellesmistir.
Lojistigin etkileri sayesinde; siiregler gelismis, 0lgek ekonomiler yakalanmis, isletme
karlar1 artmus, tilke ekonomilerinde de olumlu gelismeler meydana gelmistir. Ancak bu
olumlu gelismeler; lojistik siireglerini dogru yonetebilen, ortaya ¢ikan sorunlarin

iistesinden gelebilen isletmelerde ve iilkelerde yasanan gelismelerdir (Giilen, 2011).

Etkin bir lojistik yOnetiminin firmalar i¢in pek cok avantaji bulunmaktadir.
Bunlarin basinda; maliyetlerin diisiiriilmesi, iiretimin arttilmasi, kalitenin yiikseltilmesi,
miisteri memnuniyetinin yiikseltilmesi sayilabilir. Boylece firmalar piyasadaki mevcut

payin1 ve rekabet giiclinii arttirmaya basarabilmektedir (Babacan, 2003).

Ik baslarda lojistik fonksiyonu pazarlama ve iiretim bdliimiine destek veren bir
rol iistlenirken gilinlimiizde isletmelerde stratejik dneme sahip bir konum haline gelmis ve
hatta rekabet avantaji kazanmak i¢in isletmeler lojistik faaliyetlerini disardan saglamaya
baglamiglardir. Lojistik hizmeti veren isletmeler artik isletmelerce
hammaddelerin/egyalarin satin alinmasi, nakliyesi, paketlenmesi, depolanmasi, giimriik
ve sigorta islemlerinin yapilmasi, tedarik edilmesi, talep tahminlerinin olusturulmasi,

envanter sistemi yonetimi, lojistik bilgi sistemi ve miisteri hizmetleri verilmesi gibi pek



cok karmasgik siireci iceren hizmetleri sunmaya baslamislardir (Gokalp, 2014)

Lojistik, iktisadi anlamda talep ve arz arasindaki mekan farkliliklarin1 gidermeye
yonelik hayata ge¢irilen sistematik, dinamik ve ayni1 zamanda inovatif bir siire¢ seklinde
ifade edilebilir. Ana ekseninde nakliye ve depolamaya ek olarak ihtiyaca gore uygulanan
paketleme, ellecleme, stok yonetimi, siparis yOnetimi, sigorta, giimriilk, muayene ve
gozetim faaliyetlerini de kapsayan lojistik, rekabet giiclinii maliyet diisiiriicii yoniiyle
arttirict yapisiyla da tiim sektorler i¢cin olduk¢a Onemli bir paydastir (Oguztiirk ve
digerleri, 2012).

1.3.  Lojistikle flgili Kavramlar

Bu kisimda lojistikle ilgili kavramlar; malzeme yonetimi, fiziksel dagitim, tedarik

zinciri, tedarik zinciri yonetimi ve son olarak tersine lojistik baglaminda ele alinacaktir.

1.3.1. Malzeme Yonetimi ve Lojistik

Isletmenin amaclarina ulasmasi icin en &nemli faktorler iiretimin planlamas: ve
kontrol siirecinin basarisidir. Bu ise, tretimin gergeklestirilmesi igin gerekli olan
hammadde, yar1t mamul, mamul gibi malzemelerin saglanmasi ile miimkiin olmaktadir.
Bu nedenle, iiretimin planlamasi ve kontrol edilmesi husularindaki en 6nemli unsur
malzeme yonetimidir, ¢iinkii {iretim planlarinin gergeklestirilmesinin saglanmasi igin bazi
islemlerin yerine getirilmesi gerekmektedir. Bu noktada en 6nemli husus, diizenli bir
malzeme akisinin saglanmasidir. Sirketler, yalmizca bu kosul altinda miisterilerin talep
ettikleri Uriinii, talep edilen miktarda ve yerde sunmay1 basararak rekabet avantaji
yaratabilir. Baska bir ifade ile, malzeme yonetiminin dogru planlanmasi sirketler igin
bliyiilk 6nem arz etmektedir. S6z konusu yonetimin temel amaci, talep edilen

malzemenin, dogru zamanda ve yerde miisteriye sunulmasinin saglanmasidir (Kogak,

2008).

Malzeme yonetimi, bir 6rgiitiin malzeme hizmetlerinin dogru zamanda ve yerde,
en uygun yontem ve olanaklarla planlanmasi, uygulanmasi, denetimi siirecinin

gerceklestirilmesi seklinde ifade edilebilir (Giindiiz, 1978).



Malzeme yonetimi, ilk madde, malzeme ve parcalarin tedarik edilen kaynaklardan

alinmasi ve iiretim noktasina getirilmesi siirecini gostermektedir (Glimiis, 2007).

Malzeme ekonomisi, isletmelerde iiretim nedeniyle gerekli olan hammadde ve
yardimct maddelerin, onceden programlanmasi ve planlanarak hazirlanmasi, tedarik
edilmesi, ayrica stoklarin rasyonellik prensibine goére yapilmasi, malzeme iiretiminin
uyumlu olarak gruplandirilmasi, siniflandirilmas: ve akisiyla baglantilidir. Malzeme
yonetimiyle ilgili giderler mamuliin maliyetine eklenmektedir. Malzeme yonetim
giderleri genellikle mamul maliyeti toplamimin yaklasik % 30-40’1n1 olusturmaktadir
(Ozcan, 2008).

Malzeme yoOnetimini, sirketin farkli birimlerinin maksimum koordinasyon ve
optimum harcama ile malzeme teminini saglamaya yarayan bir fonksiyon olarak ifade
etmek miimkiindiir. Baglica amaclar ise, satin alma, mal girisi ve stok yonetimini en
efektif sekilde gergeklestirmek, tutarli bir muhasebe yapisi olusturmak, malzeme
maliyetini minimize etmek, kaliteyi artirmak ve yeni temin kaynaklari bulmaktir

(http://www.megep.meb.gov.tr/, 2011).

Iyi bir malzeme yonetimi, elde var olan kisitl kaynagm optimum kullanimmi ve
boylece eksiklik veya bozulmalarin yarattigi olumsuz sonuglarin en aza indirilmesini
saglamaktadir. Malzeme yonetimi iyi yapilmadigi zaman sonug, ya ¢alma ve bozulma
sonucu artan kayiplara neden olan fazla stoklama, ya da eksiklik ve sikintiya neden olan

az stoklamadir (Algitil, 2013).

1.3.2. Fiziksel Dagitim ve Lojistik

Fiziksel dagitim, zaman ve yer faydasi yaratilmasi ile ilgili bir kavramdir.
Pazarlama, mamullerin renk, sekil ve stilini tespit eder, satic1 ve alic1 arasinda en uygun
iktisadi degis tokusu saglar. Uretim ise miimkiin olan en diisiik maliyetle en yiiksek
kaliteli mamul iiretme yollarim1 arastirir. Fiziksel dagitimin goérevi de arzu edilen
miktarda mamuliin istenilen yer ve zamanda bulunmasini saglamak olarak ifade edilir

(Cekerol, 2013).



Mamuliin tiretim noktasindan alinmasinin ardindan ilgili mamul stoguna, dagitim
deposuna, perakende satis noktasina ve tiiketiciye ulastirilmasi esanasinda
gerceklestirilen tiim faaliyetlere fiziksel dagitim faaliyetleri denilmektedir (Giimiis,
2007).

Fiziksel dagitimin amaci uygun mallarin uygun zamanda, uygun yere, en uygun
maliyetle, en fazla fayday1 saglayacak sekilde tasinmasidir. Ancak hicbir fiziksel dagitim
sistemi hem miisteri memnuniyetini en {ist diizeye ¢ikarip hem de dagitim maliyetlerinin
diisiik bir diizeyde kalmasini saglayamaz. Fiziksel dagitim, talep yaratma, talebi
cesitlendirme ve siirekliligini saglamay1 amaclarken isletmenin satis hacmini yiikselterek
karliligin1 arttirma ve miisteri memnuniyetini mevcut kosullarda en diisiik maliyetle
karsilama cabasi icerisindedir. Isletme ydnetimi fiziksel dagitim faaliyetlerini bir biitiin
olarak ele almali ve diger boliimler ile koordine etmeye ¢aligmalidir. Fiziksel dagitim
sistemi anlayiginda 6nemli olan tek tek her faaliyette maliyetlerin minimize edilmesi

degil toplam fiziksel dagitim maliyetlerinin diisiik olmasidir (Yavuz, 2006).

Mal ve hizmetleri alicilara verimli bir sekilde ulastiran, yer ve zaman faydasi
saglayan fiziksel dagitim, isletmelerde bir¢ok faaliyet alani i¢in destekleyici bir rol

oynamaktadir. Iyi planlanan fiziksel dagitim (Cekerol, 2013);

e Satiglar1 artirir: Fiziksel dagitimin bu yarari ¢esitli sekillerde meydana
gelir. Iyi bir stoklama programi ve denetimi ile stoklarm tiikenmesi

ithtimali azalir ve dolayisi ile satig kaybi1 azalir.

e Dagitim maliyetini azaltir: Etkin bir fiziksel dagitim c¢esitli maliyet
unsurlarinda diistis saglar. Faaliyetlerin sistemli hale getirilmesi, depo
sayisinin azaltilmasi, depoda daha az stok bulundurulmasi, etkin yontem
ve tekniklerle yiikleme, bosaltma, tasima ve depolama islemlerinin

yapilmasi ve benzeri sayesinde dagitim giderleri azaltilabilir.

e Uretim ile tiiketicinin uyumunu saglar: Uretim ile tiiketim arasindaki
uyumu saglayarak yer ve zaman faydasi yaratir. Mevsimlik olarak tiretilen
bazi mallar, biitiin y1l tiikketilir. Uygun bir depolama ile iiretimin fazla olan

kism1 saklanarak y1l boyunca tiiketim saglanabilir. Boylece zaman faydasi,



tasima ile de yer faydasi saglanir.

e Fiyat istikrarma olumlu etki eder: Isletmenin tasima ve depolama
fonksiyonlarini etkin olarak yerine getirmesiyle belirli yerlerde arz fazlasi
ile diger yerlerde arz noksani giderileceginden fiyatlar1 olumlu yonde

etkiler.

1.3.3. Tedarik Zinciri ve Yonetim

Globallesen piyasalarda sirketlerin varliklarini stirdiirebilmesi, dinamik pazarlara
yonelik taleplerin dogru zamanda karsilanmasi ile miimkiin olmaktadir. Dinamik talep
yonetimi, geleneksel satin alma anlayisindan daha fazlasini gerektirmektedir. Bu durum
ise, tedarik zinciri yapisinin karmasiklagsmasina yol agmaktadir. Giiniimiizde sirketler
hem pazara ulasma zamanint hem de maliyet avantaji yakalamay1 planlamaktir. Ayrica,
isletmeler tretim siireglerini etkinlestirmek ve karliliklarini arttirmak gayretindedir.

Ozellikle 90'li yillarin ardindan (ITO, 2006);

e Miisteri degerine 6nem verilmesi,
e Hiz ve maliyetlere iliskin avantajlarin 6ncelik kazanmast,
e Lojistik hizmetlerinde kalite beklentisinin yiikselmesi,

¢ Finansal performans beklentilerinin artmasi

tedarik zincirine gegisi hizlandirmigtir. Miisteri taleplerini, etkin satin alma, liretim ve

dagitim ile biitiinlestirebilen isletmeler tedarik zincirinde basarili olmaktadir.

Bu baglamda, oncelikle tedarik zinciri tanimlanacak daha sonra ise tedarik zinciri

yonetimi agiklanacaktir.

Tedarik zinciri teknik olarak, malzeme tedarik islemlerinin yerine getirilmesi,
bunlarin yart mamul ve mamullere doniistiriilerek, sonrasinda dagitim kanaliyla
miisterilere ulastirilmasi konusunda hizmet ve dagitim alternatiflerinden meydana gelen
ag olarak tanimlanabilir. S6z konusu ag, malzemelerin saklanmasi, malzemelerin ara iiriin
ve tamamlanmig iriinlere donistiirilmesinin saglanmasi ve tamamlanmis triinlerin ise

miisterilere ulastirilmasi islevini yerine getirmektedir (Eymen, 2007).

10



Tedarik zinciri; arz ve talep yonetimi, hammaddenin tedarik edilmesi, tiretilmesi
ve montaji, depolanmasi, envanter ve siparis yOnetimi ile miisterilere {iriinlerin
dagitilmas1 gibi faaliyetlerinden olusmaktadir. Ayrica, s6z konusu faaliyetlerin devam

edebilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan bilgi sistemlerini icermektedir (Yiiksel, 2004).

Tedarik zincirinde malzeme akisi, bilgi akist ve finansal akis s6z konusudur.
Dolayisiyla talebin zamaninda ve eksiksiz karsilanmasi igin tedarik zincirindeki
unsurlarin  biitlinlestirilmesi, malzeme ve bilgi akisiyla finansal akisin birlikte
planlanmast 6nemlidir. Bunun igin yavaslatilmig, carpitilmig bilgi akiglarinin ve
tahminlerdeki hatalarin kontrol edilmesi gerekmektedir. Bunlarin olmamasi igin tedarik
zinciri 1yl bir sekilde koordine edilmeli ve gerekirse yeniden tasarlanmalidir. Tedarik
zincirindeki koordinasyon eksikligi, maliyetlerin artmasina ve miisteri isteklerine daha
yavag yanit vermeye yol acgar. Koordinasyon eksikligi ise tedarik zincirindeki tiyelerin
birbiriyle celisir amaclara sahip olmasi ile veya zincir {iyeleri arasinda bilgi akisinin

gecikmesi ve carpitilmasi ile meydana gelir (Baki, 2013) kar

Tedarik zinciri yonetimi, tim i¢ ve dis siireglerin yonetimi olarak ifade
edilebilecedi gibi miisteri memnuniyetini saglamak amaciyla bir diizen igerisinde (ham
maddelerin temini, doniistiiriilmesi, tiretim ve dagitim) gerceklestirilen fonksiyonlarin

yonetimi olarak da agiklanabilir (Klapper ve digerleri, 1999).

Bagka bir deyisle tedarik zinciri yonetimi, hammaddelerin temin edilmesinden,
iretilmesine ve son kullaniciya ulagsmasina kadarki siirecte yer alan tedarikei, iiretici,
dagitici, perakendeci ve misteri zinciri boyunca firiin, para ve bilginin yonetilmesi

sistemidir (Ozdemir, 2004).

Tedarik zinciri yOnetiminin amaci, minimum maliyetle dogru zamanda dogru

yerde dogru miktarda dogru iiriinii tiretebilmektir (Cutting-Decelle ve digerleri, 2007).
Tedarik zinciri yonetimi, bir firmay: farklilagtiran ve pazarlama ve kurumsal

stratejide kritik bir birlesen olan 6nemli bir aractir. Tedarik zinciri odakli sirketler

genellikle stok, ulasim, depolama ve paketleme maliyetlerinin daha diisiik oldugunu
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aciklamaktadirlar. Buna ek olarak tedarik zincirinde daha fazla esneklik, gelismis miisteri

hizmetleri ve daha yiiksek gelirler oldugu da vurgulanmaktadir (Lamb ve digerleri, 2008).

1.3.4. Tersine Lojistik

Ekolojik dengenin bozulmasi bireylerin, politikacilarin ve sivil kuruluslarin bu
hususta 6nlem alinmasia yonelik taleplerini giindeme getirmis, boylece konuyla ilgili
olarak yasal diizenlemelerin artmasi bir zorunluluk haline gelmistir. Ekolijik dengeyi
koruma ¢abasi, sosyal bilincin olugsmasina, ¢esitli dnlemlerin alinmasina ve bahse konu
onlemlerden dolay1 kar elde edildiginin farkina varan sirketlerin s6z konusu 6nlemlere
uymalaria ve iiretim stratejilerinde degisiklik yapmalarina neden olmustur. Bu nedenle,
tiriinlerin geri donmesi halinde, geri alinmasi bir gereklilik unsuru olmustur. Bahse konu
islemin tersine lojistik faaliyetiyle yapilmasi, giiniimiizde tedarik zinciri yonetiminin
tanimlanan siireclerinden biridir. Bu baglamda, sirketlerin {irliin geri kazanimi ve tersine
lojistik icin gerekli adimlar1 atmasi1 ve {irlinlerin oOzelliklerine goére tasarlanmasi
noktasindan baglayarak, uygun segenekler ile {iriiniin geri kazanimina ydnelik sistem
olusturulmalidir. Boylece, sirketler gerek cevreci firma imajina sahip olarak, gerekse
tersine lojistikle yakalanan firsatlarla karlarini arttirarak avantajli duruma gelebilirler

(Nakiboglu, 2007).

Sirketlerin ekolojik dengeye iliskin sorumluluklarindaki artig, kaynaklarin ve
malzemelerin etkin kullaniminin 6nemi, gelisimin siirdiirebilir olmas1 gibi nedenlerden
Otiirlii Uriinlerin geri kazanabilirligi yayginlagsmis ve her gecen glin Onemi artmaya
baglamistir. Tedarik siireglerinden biri olan tersine lojistik; tiiketim noktasindan {iretim
noktasina kadarki bilgi ve iirlin akiminin yOnetimine iliskin siire¢ olarak da
tanimlanabilir. Tersine lojistik ayni1 zamanda, iiriinlerin geri kazanma ve almanin da

sistemsel bir seklidir (Karacay, 2005).

Tersine lojistik anlayisi adindan da anlasilacagr {izere, alisilmis lojistik
faaliyetlerde sekillenmis olan ve klasik anlamda kabul géren talebe dayali {iretilen mal ve
hizmetin satictya ya da nihai tiiketiciye ulastirilmasi degildir. Aksine nihai tiiketiciden
daha oOnce isletme ya da baska isletmeler tarafindan sunulmus olan mamullerin geri

toplanmasi ve iireticiye geri dondiiriilmesi siirecidir (Cekerol, 2013).

12



Tersine lojistikte tiriinlerin geri doniis nedenleri asagidaki gibidir (Sahin ve
digerleri, 2012);

e Uretici Déniisleri: Uriiniin hammadde veya iiretim fazlas1 olmasi, Kalite
kontroliinde basarisiz ¢ikmasi,

e Dagitict Dontisleri: Teslimatin yanlis/hasarlt yapilmasi, tirinlerin son
kullanma siiresinin ge¢mesi, stok fazlasi olmasi, mevsimsel dalgalanma
yasanmasi, Uriinlerin satilamamis olmasi,

e Miisteri Dontsleri: Garanti kapsami doniis olmasi, iriinlerin tamir
edilebilmesi, tiriinlerin hurda degerinin olmasi, zararli malzemelere iligkin
yasal diizenleme olmasi, iirlinlin hasarli olmasi, {iriiniin yasam siiresinin
dolmus olmasi,

e Fonksiyonel Doniisler: Paketleme malzemesi, konteyner, palet, paket, kutu
gibi tirlinlerin yeniden kullanilabilir olmasi,

e Ureticinin Uriinleri Geri Cagirmast: Uriinde hata olmas, iiretici tarafindan

tirliniin giivenlik ya da saglik gerekgesiyle geri ¢agrilmig olmast.

Gegmis yillarda, sirket yoneticileri tarafindan dogal kaynaklarin etkin ve verimli
kullanmina gereken 6nem verilmemekteydi. Gliniimiizde ise, liretim siiregleri sonucunda
ortaya cikan atiklarin, kirli sularin ve emisyonlarin herhangi bir filtreleme islemine tabi
tutulmadan, cevreye yayilmasina izin veren bakis a¢isindan, dogal kaynaklarin sonsuz
tiketiminin miimkiin olmadiginin fark edilmesinin ardindan atiklarin  yeniden
kullanabilme veya geri doniisiime tabi tutabilme konusuna hassaslik gosteren, iiretimde
cevreyi korumay1 dikkate alan teknolojiler kullanan ve ¢evreyi korumaya iliskin tedbirleri
yalnizca mevzuat geregi olarak degil, sosyal sorumluluk olarak da benimseyen
faaliyetlere 6nem veren yonetici bakis agisina geg¢ilmistir. Tersine lojistik uygulamasinin
basarili bir sekilde uygulanmasi; sirketin {riin/materyal elde etmesine yonelik
maliyetlerinin azalmasi, ¢evreci bir firma olgusunun arttirilmasi, ¢evrenin korunmasina
iligkin sosyal sorumluluklarin yerine getirilmesine ve miisterilerin bu yonde olusacak
olumsuz tepkilerinin azaltilmasina olanak saglayacaktir. Bu durum sonucunda, firmanin

piyasada rekabet agisindan avantajli hale gelmesi miimkiin olacaktir. (Sengiil, 2011).
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Sirketler i¢in gerek cevre ile ilgili gerekse maliyetlere yonelik firsatlarin yani sira,
tersine lojistigin pekcok iilkede mevzuat diizenlemeleriyle zorunlu hale getirildigi de bir
gercektir. Bu agidan bakildiginda, sirketlerin yalnmizca kendilerini degil, calistiklari

tedarikei sirketleride bu kapsamda segme gereksinimi ortaya ¢ikmaistir.

1.4. Lojistik Hizmetlerinde Teslim Sekiller

Dis ticarette faaliyet gosteren pekcok firma hem birbirini tantmamakta, hem de
farkli cografik sinirlarda ve/veya kitalarda yerlesik durumda olabilmektedir. Bu nedenle,
dis ticarete konu olan esyalarin iilkeler ve/veya kitalar arasinda taginmalar1 gerekmekte
olup, s6z konusu tagimalar esnasinda dogal olarak esyalara iliskin bazi risk ve maliyetler

olusmaktadir.

Esyalarin taginmasi sirasinda yukarida sozii edilen risk, maliyet ya da masraflarin
ihracatci sirkete mi, ithalatci sirkete mi ait olacagi taraflar arasinda yapilacak goriismeler
esnasinda belirlenmeli ve konuyla ilgili olarak diizenlenecek ticari sozlesmede de
belirtilmelidir. Ornegin, tasima isleminin kim tarafindan organize edilecegi, tasima
bedelinin kim tarafindan ddenecegi, tasima sirasinda esyanin hasar gérmesi, kaybolmasi,
calimmas1 gibi risklerle ilgili alinacak tedbirlerin neler oldugu, alici tarafindan 6denen
esya  bedelinin  neleri  kapsayacagi  konular1  sozlesmeye  yansitilmahidir

(http://hbogm.meb.gov.tr, 2007).

Bu baglamda, Uluslararast Ticaret Odas1 (ICC) tarafindan, giinlimiiziin ticari
teamiilleri dikkate alinarak, alict ve saticinin karsilikli ylikiimliiliik, maliyet ve risklerine
yonelik sinirlart belirleyen bazi kavramlar tanimlanmig ve s6z konusu kavramlar

“Incoterms” olarak nitelendirilmistir.

Kiiresellesen diinyada, smirlar arast gerceklesen esya ticareti biiyiik ilerleme
kaydetmistir. Ihracat ve/veya ithalat yapan sirketlerce kullanilan ve uluslararasi teslim
sekillerini kapsayan Incoterms kurallar1 dis ticaret islemlerinde dnem arz etmektedir.
Bahse konu kurallar, ihracatgi firma tarafindan verilen fiyat teklifine, malin teslim

edilecedi yer ve siiregle ilgili tim sorumluluklar1 da kapsayacak sekilde hazirlanan alim-
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sattim sOzlesmesinin temelini olusturmaktadir. Bununla birlikte, Incoterms ihracatci
tarafindan ithalatgiya gonderilen esyanin teslim yerine kadarki siiregte olusan riskleri de
igeren bir yapiya sahiptir. Bu nedenle, s6z konusu kurallarin sirketler tarafindan tam ve
dogru bir sekilde anlasilabilmesi, ticari anlamda olusan risklerin yonetilmesiyle ilgili
Onem ihtiva etmektedir. Bahse konu kurallarin eksik veya yanlis anlagilmasi, dis ticaret
islemlerine iligkin siirecin dogru yonetilmemesi nedeniyle sirketlerin pekgok zarar ile

kars1 karsiya kalmasina yol acabilecektir (Yilmaz ve digerleri, 2011).

Isletmelerin basarisi iin {iriinlerin diisiik fiyatli ve kaliteli olarak iiretilmesi yeterli
degildir. Bunlarin yani1 sira tiriinlerin alicisina ulastirilmasinda iiriintiniin bozulmamasina
ve gecikmemesine de dikkat etmek gerekmektedir. Bu nokta da lojistigin dnemi ortaya
¢ikmaktadir.

Uriin teslim sekillerine dair ticaret terimleri temelde bes dnemli soruya yanit verir.
Bu sorularin her biri satic1 ile alici arasindaki alis veris sonrasi iirlinlin tesliminde
karsilasilabilecek sorunlar1 6nceden ¢dzmek ve sorumluluklarin sinirlarini belirlemek

i¢cindir. Bu sorular (Sahin ve digerleri, 2012):

e  Uriin teslimi fiziksel olarak nerede yapilacak?

e Tasima masraflar1 hangi asamaya kadar kime ait olacak?

e Tasima sirasindaki risklerin (¢alinma, kaybolma vb. nedenlerle {iriiniin
elden c¢ikmasi ve kaza, infilak, art niyet vb. nedenlerle {iriiniin hasar
gbérmesi) sorumlulugu kimde olacak?

e Sigorta ve giimriik masraflarini kim karsilayacak?

e Gilimriik i¢in gerekli belgeleri kim diizenleyecek, islemleri kim yapacak?
Bu baglamda, teslim sekillerinin 6zelliklerini, alict ve saticilarin sorumluluklarini

aciklamakta fayda vardir. Boylece yukarida bahsi gegen sorularin yanitlarina ulasmak

mimkiin olacaktir.

1.4.1. Fabrikada Teslim (Ex Works-EXW)

S6z konusu teslim seklinde; satici, esyay1 kendi tesislerinde ya da belirlenen baska
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bir yerde (6rnegin isyeri, fabrika, depo vb.) alicinin tasarrufuna birakarak teslim eder.
Saticinin mallart herhangi bir tasima aracina yiikleme zorunlulugu yoktur. Ayrica,
saticinin ihracat i¢in esyanin giimriikleme islemlerinin yapilmasi gerektigi hallerde, s6z

konusu islemleri yerine getirme sorumlulugu bulunmamaktadir. (Ramberg, 2011).

EXW tesli seklinde saticinin sorumluluklart sunlardir (http://hbogm.meb.gov.tr,
2007):

e Esyay1 sozlesme kosullarina uygun olarak hazirlamali, esyayr belirtilen
tarihte s6z konusu sozlesmede belirtilen yerde (fabrika, depo, biiro vb.)

aliciya teslim etmek iizere hazir bulundurmali,
e Esyanin teslim i¢in hazir oldugunu aliciya birdirmeli,
e Aliciya ilgili belgelerin teminin de yardimci olmals,

e Alicinin talep etmesi durumunda, biitiin masraf ve risklerin alic1 tarafindan
karsilanmasi Kosuluyla tasima acentesiyle anlagsma yaparak, diizenlenen
tasima belgesini varig yerinde esyayr teslim alabilmesi igin saticiya

gondermeli.

Alict sorumluluklart ise soyledir; alicinin s6zlesme kosullarinda belirtilen sekilde
esya bedelini 6demesi gerekmektedir. Alicinin ithalat islemleriyle ilgili tiim izinleri
almasi, gerekli idari ve ticari belgeleri ise diizenlemesi gerekmektedir. Alici, ayni
zamanda ihracat ve ithalata iligkin giimriik islemlerini tamamlamak ve vergileri 6demekle
sorumludur. Satic1 firmadan, esyalar1 teslim almasimi miiteakip esyaya iliskin biitlin
masraf ve riskler aliciya ait olmaktadir. Alicinin, esya ile ilgili navlun bedelini 6demesi

gerekmektedir.

1.4.2. Tasima Vasitasinin Yaninda Teslim (Free Carrier-FCA)

FCA teslim seklinde; esyanin, ilk tasiyici firmaya teslim edilene kadarki tim
masraf ve rikleri satic1 firmaya aittir. Satic1 tarafindan esya ile ilgili glimriik islemlerinin
tamamlanmasimin ardindan sozlesme geregi belirlenmis tarih ve yerde ilk tasiyiciya

teslimini miiteakip yiikiimliiligli sona ermektedir. Alic1 i¢in esyanin teslimine iligkin
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belirli bir yer belirtilmemis ise, satict 6nceden sinirlart belirlenmis bir yerin igerisinde
esyayl tasiyicitya devredebilir. Alici, bu asamadan sonra, esyaya ait navlun iicretini

O0demekle sorumlu olup, esyaya iliskin tiim risk ve masraflar da kendisine gegmektedir.

Saticinin sorumluluklart; satici, esyanin ihract i¢in gerekli olan her tiirlii izni
almakla ve ilgili tim belgeleri diizenlemekle miikelleftir. Saticinin, esya ile ilgili tiim
giimriik islemlerini tamamlamasi gerekmektedir. Esya teslim edilene kadarki sliregte
olusabilecek tiim risk ve masraflar saticiya aittir. Saticinin esya ile ilgili tasima ve sigorta
sOzlesmesi yapma yikiimliligi bulunmamaktadir. Alicinin talebi halinde, tasima
acentasiyla tiim masraflarin aliciya ait olmasi kosuluyla anlasabilmektedir. Esyayi,
onceden belirlenen tarihte ve silirede s0z konusu acenta veya tasiyict gozetimine
birakabilir. Eger bu hususta 6nceden belirlenen bir yer yoksa ya da birkag yer varsa, satici
s0z konusu yerlerden kendi amacma en uygun olant segme hakkina sahiptir. Satici,
esyanina teslimine yonelik gerekli olan kontrol (kalite kontrolii, 6l¢iim, tartim, sayim vb.)
ve muayene islemlerine iliskin masraflari O0demesi gerekmektedir.

(http://www.mevzuat.net/).

Alicinin Sorumluluklart: Alici satim sdzlesmesinde belirtilen tutar1 6demekle ve
esyanin ithal edilmesi veya iclincii bir iilkeden transit gegisi icin biitlin giimriik
islemlerini yapmakla ylikiimliidiir. Satici tarafindan tagima sozlesmesi yapilmadigi
durumda, alicinin tasima sozlesmesi yapmasi gerekir. Ancak sigorta sdzlesmesi yapma
yiikiimliiliglinde degildir. Alict mallarin teslim edildigi andan itibaren esya ile ilgili
kayip ve hasart lstlenir. Tasiyiciya iliskin bilgiler alici tarafindan Onceden saticiya
bildirilir ve teslim belgesi kabul edilir. Gerektigi durumlarda alici satictyr gereken

konularda bilgilendirir (Kaya ve digerleri, 2013).

1.4.3. Navlun Odenmis Teslim (Carriage Paid To-CPT)
Bu teslim sekli adindan da anlasilacagi {lizere satici tarafindan malin belirtilen
varig yerine kadar ulastirilmast i¢in gerekli navlunu 6demesi durumudur. Mal tasiyiciya

teslim edildikten sonra malla ilgili meydana gelebilecek her tiirlii risk aliciya

gecmektedir.
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Saticinin  Sorumluluklart: Satici, satis sozlesmesi g¢ercevesinde mallari, ticari
faturay1r ve ilgili diger belgeleri hazirlar, esyanin ihracati igin her tiirlii ihrag¢ iznini ve
diger izinleri alir, giimrik islemlerini tamamlar. Masraflar saticiya ait olmak iizere,
esyanin teslim yerinden varma yerine tasimmasi i¢in tasima sozlesmesi yapmakla
yikiimliidiir. Ancak, saticinin sigorta sozlesmesi yapma sorumlulugu yoktur. Mallar
onceden belirlenen tarihte veya siire i¢inde satici tarafindan tastyiciya teslim edilir.
Mallar teslim edilene kadar mallara iliskin hasar ve ziya saticiya aittir. Satici ayni
zamanda teslim anina kadar mallara iliskin olusan ek masraflar, navlun ve giimriikleme
islemlerinden kaynaklanan masraflardan da sorumludur. Satic1 mallarin tagiyiciya teslim
edildiginden alicty1 haberdar etmeli ve tasimaya iliskin olagan tasima belgelerini aliciya
saglamalidir. Mallarin kontrol islemleriyle ilgili masraflar ve ihrag iilkesi yetkililerinin
talep ettigi yiikleme Oncesi muayene masraflar1 da saticinin sorumlulugundadir. Ayrica
satici, alicinin gerek duydugu her tiirlii belge ve bilgiyi aliciya saglamakla yiikiimliidiir

(Kaya ve digerleri, 2013).

Alicinin Sorumluluklart: sézlesmeye uygun ddeme yapmakla, ithalata konu esya
ile ilgili belgeleri diizenlemekle ve giimriik vergilerini 6demekle yiikiimliidiir. Esya, ilk
tasiyiciya teslim edildigi anda, navlun haricindeki tiim masraf ve riskler aliciya ait
olmaktadir. Transit tasimadan dolayr ¢ikan glimriik masraflar1 da, alicinin
sorumlulugundadir. Navlun bedeline dahil olmamasi halinde, bosaltma masrafini
O6demekle ve esyayl acenteden teslim almakla yiiktimlidiir

(http://www.smtgumruk.com.tr/).

1.4.4. Navlun ve Sigorta Odenmis Teslim (Carriage and Insured Paid To-CIP)

Satici, bu teslim seklinde sigorta primi, navlun, yiikkleme masraflari ve riskleri
tistlenerek esyay1 yiikleyecegi limana getirmektedir. Gemi acentesi ile anlagmay1 satici
yapmaktadir. Satici, sézlesmedeki esyalarin 6nceden belirlenmis tarih ve yerde yiikleme
yapildiktan sonra aliciya bildirmekle sorumludur. Sigorta priminin satici tarafindan
O0denmesinin ardindan, yiiklenen esya cinsine uygun nakliyat sigortasi yaptirmasi
gerekmektedir. Diger taraftan, alici olagan dis1 risklere (grev, savas, dogal afet vb.) karsi

esyayl sigorta yaptirmak isterse, sigorta priminin alici tarafindan 6denmesi kosuluyla
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satictdan  sigorta  kapsammin  daha  genis olmasint  talep  edebilir.

(http://asilgumrukleme.com.tr/).

Saticinin Sorumluluklari: Bu teslim seklinde, esya, satici tarafindan sigorta primi,
navlun, yiikleme masraflar1 ve risklerini {istlenilerek s6zlesme kosullarina uygun olarak
yiikkleme limanina ulagtirilir. Gemi acentesi ile anlasan satici firma, satig s6zlesmesindeki
esyanin Onceden belirlenen siire igerisinde ve yerde yiiklemesinin gergeklestirildigini
alicisina bildirmekle sorumludur. Satici firma tarafindan, sigorta primin 6denmek
kosuluyla yiiklenen esyanin cinsine uygun olarak nakliye sigortasi yaptirmasi
gerkmektedir. Ancak, alict firma olagan disi risklere (grev, savas, dogal afet vb.) karsi
sigorta yaptirilmasini talep ederse, prim tutarinin alici tarafindan 6denmesi kosuluyla
saticidan  sigorta igerigini genisletmesini isteyebilir. Satici, esyayr ilk tasiyicinin
gozetimine devrettigi zaman risk ve masraflardan kurtulmus olmaktadir. Bu siiregten
sonra, navlun ve sigorta primi haricinde esyalarla ilgili biitiin masraf ve risklerden alic1
sorumludur. Satici, tasiyict firmaya esyanmn tesliminin yapildigini ve muhtemel varig

tarihini alicisina bildirmekle miikelleftir (Kaynak, 2013).

Alicinin - Sorumluluklari: CIP teslim seklinde alici tarafindan mal bedeli
0denmektedir. Alici, esyaya ait varig limani bosaltma masraflart ile liman {icretini
O0demekle sorumludur. Esyanin tesliminden sonra, navlun ve sigorta primi hari¢ olmak
lizere tiim masraflar aliciya ait olmaktadir. Bununla birlikte, alici ithalat islemlerine
iliskin tim giimriik islemlerine yonelik masraflar ile vergi, resim ve harg¢lar1 6demekle

miukelleftir.

1.4.5. Terminalde Teslim (Delivered At Terminal-DAT)

DAT teslim seklinde, esya tasima vasitasinca bosaltilmak iizere, aliciya varig
noktasinda teslim edilir. S6z konusu teslim seklinde, esya alic1 ve satici arasinda yapilan
sozlesmede belirtilen yerde (liman, glimriik antreposu ya da aliciya ait fabrika) bosaltma
masraflarinin satici tarafindan karsilanmasi kosuluyla aliciya teslim edilir. Glimriikte
olusan vergi, resim, harglar, masraflar, giimriik islemlerinin tamamlanmasi alici firmaya
aittir. Esya, s6zlesmede belirlenen noktada teslim edilene kadarki zarar, risk ve maliyetler

saticinin sorumlulugundadir. Bahse konu teslim sekli, ¢ok aragh tasima yapmak igin
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uygundur (Saymm ve digerleri, 2012).

Saticinin  Sorumluluklari: Satic1 satis sOzlesmesi uyarinca, mallar1 ve ticari
faturay1r hazirlamakla, meydana gelebilecek hasar ve olusacak masraflar1 kendine ait
olmak {iizere, mallarin ihra¢ etmek amaciyla gereken tiim izinleri almakla ve giimriik
islemlerini tamamlamakla yiikiimliidiir. Egyalarin kararlastirilan varig yerinde ya da
limaninda belirlenen terminale kadar tasinmasi i¢in tasima sdzlesmesini hazirlamasi
gerekmektedir ancak sigorta sozlesmesi hazirlama yiikiimliligli yoktur. Mallar
kararlastirilan tarihte ve siire igerisinde varig yeri yada limanin da belirtilen terminalde
tasima aracindan bosaltilarak alici firmaya teslim edilmelidir. Satici, mallar teslim edilene
kadar, mallara iligkin tiim ziya ve hasardan, bu ana kadar olusan ek masraflar ve ihracat
icin 6denmesi gereken tutarlardan sorumludur. Alicinin mallar1 teslim alabilmesi i¢in
gerekli belgeyi de satict saglamalidir. Satict ayni zamanda teslim igin gerekli kontrol
islemleri ile ilgili masraflar ve ambalajlanmas1 gereken mallarda ambalajlama
masraflarini da 6demelidir. Satici, mallarin en son varma yerine varmasi ile ilgili bilgi ve

belgeleri aliciya saglamalidir (Kaya ve digerleri, 2013).

Alicinin Sorumluluklart: Alici, satis sozlesmesinde belirtildigi sekilde mallarin
bedelini 6demelidir. Uygulanabilir oldugunda, alici, risk ve masrafina katlanarak, her
tirlii ithalat lisansin1 ve diger resmi izinleri almalidir ve malin ithalatina yonelik tiim
gimriik islemlerini yiiritmelidir. Alici, bu yiikiimliiliikleri yerine getirmediginde, mal
kayb1 veya hasar sonucu meydana gelen tiim risklere katlanir. Alicinin zamani ve teslim
noktasini belirleme yetkisinin oldugu durumlarda, bunlar saticiya bildirmesi gerekir.
Alic, bu bildirimi yapmazsa, teslim i¢in kararlagtirilan siirenin sona ermesinden itibaren
malla ilgili her tiirli kayip ve hasar riskini iistlenir. Alici firma tarafindan tagima ve
sigorta sézlesmesi yapma sorumlulugu bulunmamaktadir. Diger tarftan, alici, saticinin
istemesi halinde, sigorta temini igin ihtiya¢ duyulan bilgileri saglamakla yiikiimliidiir.
Alici, mallarin usuliine uygun sekilde teslim edilmesi halinde mallar1 teslim almalidir.
Alict, mallarin ithali i¢in gerekli vergiler ve diger tiim masraflar1 6demelidir. Alici, satict
tarafindan gonderilen teslime iliskin belgeyi kabul etmelidir. Ayrica alicinin her tiirlii

giivenlik bilgisini saticiya saglamasi gerekir (Ramberg, 2011).
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1.4.6. Belirtilen Yerde Teslim (Delivered At Place-DAP)

DAP tasima sekli; esyanin, tasima vasitasinca bosaltilmak tizere satici tarafindan
belirli bir yerde aliciya teslim edilmesidir. DAP tanimi 6nceden kullanilan DAF, DES, ve
DDU yerine kullanilmaktadir. S6z konusu teslim seklinde alic1 ve satici arasinda yapilan
sOzlesmeye istinaden esya, belirli bir yerde (liman, glimrilk idaresi, havalimani)
bosaltilmaya hazir olarak nakliyeci sirkete ait arac iizerinde aliciya teslim edilmesidir.
Esyaya iliskin giimriik islemleri, masraflar, vergi, resim ve har¢larla ilgili sorumluluk
alictya aittir. Diger taraftan, esyanin sozlesmede belirtilen yere teslim edilene kadarki
siiregte dogacak muhtemel risk, maliyet ve zararlar ise saticinin sorumluluginda
bulunmaktadir. Bahse konu teslim sekli hem karayolu, denizyolu, havayolu hem de ¢ok

aragli tagimacilik i¢in uygundur (Sayim ve digerleri, 2012).

Satici tarafindan sozlesme kosullarina uygun olarak esya hazirlanmalidir. Satict
firma, esyaya iligskin ortaya ¢ikabilicek hasar ve masraflar kendisine ait olmak kosuluyla,
gerekli olan tiim izinleri almakla sorumludur. Ayrica, esyanin ihracatindan ya da
tesliminden once ti¢lincii bir lilkeden transit gecisi icin tamamlanmasi1 gereken giimriik
islemlerine sonlandirmalidir. Alict ile satici arasindaki sézlesmenin temeli, esyanin
onceden belirlenmis olan noktada teslimine kadar taginmasi islemine dayanmaktadir. Bu
asamaya kadar olusacak tim masraflar saticiya ait olup, saticinin aliciya kargi sigorta
sozlesmesi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir. Satici tarafindan, esya belirlenen
stirede, varis noktasinda, tasima aracinda bosaltilmaya hazir olarak aliciya teslim edilir.
Esyanin, aliciya teslim edilecegi yere ulasilana kadar ortaya ¢ikan tm masraflar, ihracat
icin 6denmesi gerekli olan vergi, resim ve harglar ile s6z konusu esyanin tiglincii bir
tilkeden transit gegisine iligkin yapilmasi gereken 6demeler saticinin sorumlulugundadir

(http://www.alatli.com/).

Alicinin  Sorumluluklari: Bu teslim selinde alicinin esya bedelini ddemesi
gerekmektedir. Egya ile ilgili hasar ve masraflarin tiimii aliciya ait olmaktadir. Alict,
ithalat islemlerine konu olan esyalar icin gerekli izinleri alarak giimriik islemlerini
sonlandirmalidir. Esyanin sdzlesme gergi tesliminin ardindan ortaya ¢ikan tiim masraflar
alictya aittir. Alici, esyanin varig noktasinda teslim alinabilmesi ve esyanin bosaltilmasi

icin gerekli masraflar karsilamak zorundadir.
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1.4.7. Giimriik Vergileri Odenmis Olarak Teslim (Delivered Duty Paid-DDP)

DDP teslim seklinde, satici firma sorumlulugu, esyanin ihra¢ edilen iilkede
sozlesme ile belirlenmis noktada teslim edilmesi ile sona ermektedir. Bu baglamda,
esyanin soz konusu yere kadar tasinmasi, ihracati yapilan lilkede bulunan giimriik
idaresine gerekli vergi, resim ve har¢larin 6denmesi ile risklerin ve giderlerin iistlenilmesi
satict firmanin ylkiimliliigiindedir. Saticinin sahip oldugu sorumluluk EXW teriminin

tersine DDP teriminde ¢ok daha fazladir (http://www.smtgumruk.com.tr/).

Saticinin sorumluluklari: Satici tarafindan esyanin, dnceden belirlenmis tarih ve
yerde alicinin tasarrufuna birakilmasini teminen hazir bulundurulmasi gerekmektedir.
Esyaya iliskin gerekli izin ve belgelerin satici tarafindan temin edilmesi ve tlim giimriik
islemlerinin tamalanmasi gerekmektedir. Esyanin satici tarafindan aliciya teslimine

kadarki siirecte masraf ve riskler saticiya aittir.

Alicinin Sorumluluklart: Alici, esya bedelini 6demek ve esyay: teslim almakla
yikiimliidiir. Egyanin sézlesmede belirtildigi sekilde teslim edildigi andan itibaren s6z
konusu esya ile ilgili tiim masraflar alicinin sorumlugunda bulunmaktadir. Alic1 firma
tarafindan, satici firmaya ihra¢ veya ithal tilkesindeki glimriik mevzuat1 geregi yiikleme
oncesinde yapilmasi gereken muayeneye iligkin herhangi bir 6deme yapma yiikiimliligii
bulunmamaktadir (Kaynak, 2013).

1.4.8. Geminin Yanina Teslim (Free Alongside Ship-FAS)

Bu terim; esyanin onceden belirlenen yiikleme limaninda gemi dogrultusunda
rthtima yerlestirilerek, baska bir ifade ile geminin yanmna getirilerek satici tarafindan
teslim edilmesi anlamini tasir. Bu asamadan sonra, esya ile ilgili kayip veya hasarlar ile
tiim riskler aliciya ait olmakta, esyaya iligkin navlun ticreti alic1 tarafindan 6denmektedir.
FAS teslim seklinde ihracat islemleriyle ilgili tim belgeler alici firma tarafindan

hazirlanmakta, ayrica, glimriik islemlerini tamamlamakta aliciya ait olmaktadir.
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Saticinin Sorumluluklari: Satict tarafindan sézlesme geregi esyanin hazirlanmasi
gerekmektedir. Alic1 firmanin talep etmesi halinde, satici tarafindan biitiin masraf ve
risklerin aliciya ait olmasi kosuluyla, alici iilke kurum/kuruluslar tarafindan istenilen
idari/ticari izin ve belgelerin temini satici firma tarafindan yapilabilir. Esya, daha 6nceden
belirlenen tarihte alici tarafindan belirlenen geminin yanina getirilir ve teslim edilir. Bu

siire zarfindan sonra, esyay iliskin masraf ve riskler aliciya gegmektedir.

Alict ise; esya bedelini 6deyerek gerekli lisanslari ¢ikarmakla, ilgili bilgi ve
belgeleri hazirlamakla, giimriik masraflarini karsilamakla mikelleftir. Alict firma,
tasimact firma ile anlagsma yapip, geminin yiikkleme limanina ulagacag siireyi
bildirmelidir. Yiikleme limanindan esyayr teslim aldigi andan itibaren biitliin risk ve

masraflar alictya gegmektedir (http://www.smtgumruk.com.tr/).

1.4.9. Gemiye Yiikleyerek Teslim (Free On Board-FOB)

FOB teslim sekli; saticinin esyayr onceden belirlenmis olan tarih ve yerde alici
tarafindan temin edilen gemiye yiliklenmesi zorunlulugunu ifade eder. Esyanin geminin
glivertesine gegirildigi andan itibaren meydana gelebilecek tiim hasar, kayip ve masraflar
aliciya gegmektedir. Satici tarafindan ihracat islemi i¢in gereken belgeler hazirlanir ve

esyanin giimriik islemlerinin tamamlanmasindan sonra esya teslim edilir.

Saticinin Sorumluluklari: Satici, mallar1 ve ticari faturayi hazirlar, mallarin ihract
icin gerekli izinleri alir, glimriikleme islemlerini yapar. Tagima veya sigorta sdzlesmesi
yapma yukiimliliigli yoktur, ancak alici talep ederse masraflarinin alic1 tarafindan
karsilanmasi kosuluyla tasima ve sigorta sozlesmesi yapabilir. Satict mallar1 ylikleme
limaninda, alic1 tarafindan belirlenen gemide, kararlastirilan tarihte ve siire i¢inde teslim
etmelidir. Mallar teslim edilene kadar mallara iliskin hasar ve ziya saticiya aittir; hasar ve
ziyadan kaynaklanan masraflar1 ve giimriikkleme islemlerine ait masraf, resim, har¢ ve
vergileri de satict 6demekle yiikiimliidiir. Mallar gemide teslim edildiginde veya
kararlastirilan siirede teslim edilmedigi zaman satic1 alictyr haberdar etmelidir. Satici,
mallarin teslim edildigine iliskin teslim kanitin1 aliciya vererek; teslim i¢in gerekli

kontrol islemleri ya da ihracatg1 iilke giimriik mevzuati geregi yiikleme oncesi muayene
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islemleri i¢in gerekli masraflar1 6demekle sorumludur (Kaya ve digerleri, 2013).

Alicinin Sorumluluklari: Alict satis s6zlesmesinde belirtilen tutar1 6der; mallara
iliskin ithal izni ve diger resmi izinleri alir ve giimriikleme islemlerini tamamlar. Esyanin,
onceden belirlenen yiikleme limanindan taginmasi i¢in alicinin masraflart kendine ait
olmak {izere tasima sOzlesmesi yapmasi gerekir, ancak sigorta sozlesmesi yapma
sorumlulugu yoktur. Esya, alicinin tasarrufuna birakildiktan sonra, teslim tarihinden
itibaren esyaya iliskin hasar ve ziya yine aliciya aittir. Alici, mallara iliskin alinan ithal
izni, diger izinler ve giimriikleme islemlerinden kaynaklanan masraflari karsilar, saticinin
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi igin gerekli bilgi ve belgeyi saticiya saglar (Kaya
ve digerleri, 2013).

1.4.10. Mal Bedeli ve Navlun Odenmis Olarak Teslim (Cost and Freight-CFR)

S6z konusu teslim sekli, esyalarin belirtilen yere tasinmasi igin gereken
masraflarin ve navlun bedelinin satici1 tarafindan 6denmesi anlamina gelmektedir. Satict
esyaya dair biitiin masraf ve riskleri kendisine ait olarak esyay1 limana getirir. Giimriik
islemlerinin tamamlanmasinin ardindan, navlun {creti Odenir ve yiikleme islemi
gergeklestirilir. Esyaya iliskin kayip ve hasar riskinin yani sira, esyanin gemi bordasina
aktarilmasin1 miiteakip olusacak tiim ek masraflar da saticidan aliciya gegmektedir. Bahse
konu teslim seklinde saticinin ihrag amaciyla esyayr giimriikten gecirmesi gerektigini

vurgulanmaktadir.

Saticinin Sorumluluklari: Satici firma, s6zlesme kosullarina uygun olarak esyayi
hazirlar ve ihracatla ilgili tiim islemleri tamamlar. Bununla birlikte, tasima sirketi ile
anlagma yaptiktan sonra, varis noktasina kadarki navlun {icretini 6der. Satici, yiikklemenin
gerceklestirilmesinin ardindan, aliciya varis siiresini bildirmekle ve ilgili tasima belgesini

gondermekle sorumludur (http://www.smtgumruk.com.tr/).
Alicinin Sorumluluklart: S6zlesme geregi esyanin bedelinin 6denmesini miiteakip,

ithalat islemleriyle ilgili belgelerin hazirlanmasi ve giimriik islemlerinin tamamlanmasi

alicinin sorumlulugundadir. Alici, varig yerinde bosaltma masraflart ve liman iicretini
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Odedikten sonra esyayr bosaltabilir. Tasima esnasinda, navlun tiicreti haricindeki tiim

masraflar aliciya aittir (http://www.smtgumruk.com.tr).

1.4.11. Mal Bedeli, Sigorta ve Navlun Odenmis Olarak Teslim (Cost, Insurance and
Freight-CIF)

CIF teslim seklinde; satic1 navlun, sigorta primi, yiikleme masraflar1 ve risklerin
kendisine ait olmasi kosuluyla esyay: yiiklenecegi limana getirdikten sonra, gemi
acentasiyla anlasip, sozlesmede yer alan esyayr belirtilen tarih ve yerde yiiklemesinin
gerceklestirildigini alicisina  bildirmektedir. Satici sigorta primini ddedikten sonra
yiikledigi esyaya uygun deniz nakliyat sigortasini yaptirmaktadir. Esyanin gemiye
yiiklenmesinin ardindan sigorta primi ve navlun haricindeki masraf ve her tirlii risk

aliciya gegmektedir.

Saticinin Sorumluluklari: Satis sdzlesmesi uyarinca mallar ve ticari fatura satict
tarafindan hazirlanir, mallarin ihract i¢in gerekli olan izinler alinir, giimriikleme islemleri
tamamlanir. Satici, tliim masraflar1 istlenerek tasima sozlesmesi ve Enstitii Kargo
kurallarmma uygun olarak hazirlanan bir yiik sigortasi sozlesmesi hazirlar. Sigorta
kapsami, asgari olarak satis sézlesmesinde yer alan bedelin %10 fazlasiyla temin edilmeli
ve sozlesmede yer alan para birimi iizerinden kararlastirilmalidir. Mallar, kararlastirilan
tarihte ve siire iginde, ilgili limanda aliciya teslim edilir. Teslim anina kadar mallara
iliskin hasar ve ziya satici tarafindan stlenilir. Satici, teslim anina kadar mallara iliskin
tiim masraflari, tasima sozlesmesi uyarinca bosaltma esnasinda saticiya ait olacagi
kararlagtirilan bosaltma masraflari, navlun ve sigorta masraflarin1 da dder. ihrag izni ve
giimriikleme islemlerine ait vergi, resim ve harclar1 da dder. Kararlastirilan varma limani
icin olagan tagima belgesini alictya teslim eder, teslim i¢in gerekli kontrol ve ihrag iilkesi
yetkililerinin emrettigi muayene islemlerine ait masraflar1 6der. Ambalajlanmas1 gereken

mallara iligkin ambalaj masraflar1 da saticiya aittir (Kaya ve digerleri, 2013).
Alicinin Sorumluluklari: S6zlesme kosullarinin gerektigi sekilde esya bedelini

odemekle miikelleftir. Ithalat islemleri i¢in gerekli olan belgeleri diizenler ve giimriik

islemlerini sonuglandirir. Vergilerin 6denmesini miiteakip esyalarla ilgili varig limani
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bosaltma masraflari ile liman iicretlerini 6deyerek malini bosaltir.
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BOLUM II. KUR FARKLARININ MUHASEBELESTIRILMESI KAVRAMSAL
CERCEVE

Kiiresellesmeyle birlikte {ilkeler arasindaki sinirlarin biliyiik Olgiide ortadan
kalkmas1 sonucu bu tilkeler birbirleriyle ticaret yapmaya baslamistir. Boylece isletmeler
arasinda dovize dayali ticaret gelisme gostermistir. Doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle isletmeler mali tablolarini hazirlarken yabanci parali islemleri ayni para
birimiyle ifade etme ihtiyaci duymaktadir. Bu ihtiya¢ dogrultusunda meydana gelen kur
farklari ile ilgili sorunlarin giderilmesine yonelik ulusal ve uluslararasi boyutta muhasebe

diizenlemeleri yapilmaya baglamistir (Demirbas ve Sansar, 2015).

Yabanci para cinsinden yapilan islemlerin muhasebelestirilmesinde ve mali
tablolarinda yabanci para ile ifade edilen iktisadi kiymetleri bulunan isletmelerin, bu
kiymetleri raporlarken yapmis olduklar1 degerlemeler sonucunda olusan kur farklarini
degisik hesaplara kaydetmeleri, smiflandirma hatalarina neden olabilmektedir.
Siniflandirma hatalar1 da mali tablolar1 yorumlayan kisileri ticari isletmenin mali durumu
ve performanst hakkinda yanlhs bilgi sahibi olmasma yol agmaktadir. Ilk
muhasebelestirme, degerleme, 6deme ve tahsilat islemleri sonucunda olusan kur
farklariin aktarilacaklar1 hesaplar hakkinda uygulama ve doktrinde farkli goriis ve
yaklasimlarin  mevcut olmasi, yabanct para ile temsil edilen islemlerin
muhasebelestirilmesinde  ve raporlanmasinda uygulama  birliginin  olmadigini

gostermektedir (Cetin, 2014).

Asagida kur farklarinin muhasebelestirilmesi hem Tiitk mevzuati hem de
uluslararas1 muhasebe standardi ac¢isindan ele alinacaktir. Ayrica, kur farklarinin
muhasebelestirilmesinde tek diizen hesap plani ile uluslararasi finansal raporlama

acisindan uygulamaya iliskin farkliliklar agiklanacaktir.

2.1. Tiirk Mevzuatina Gore Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi
Tiirkiye’de muhasebe alaninda pek ¢ok yasa mevcuttur. Tiirk Ticaret Kanunu,

vergi kanunlari, sermaye piyasasi tebligleri, BDDK diizenlemeleri bunlar arasinda

siralanabilir. Muhasebeyle ilgili esas kurallara ¢ok 6nceden Tiirk Ticaret Kanunu’nda
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rastlanmaktadir. Ancak, lilkemizde uzun yillardan beri vergi muhasebesi 6n plandadir.
Bunun nedeni ise vergi diizenlemelerinin olduke¢a kat1 yaptirnmlar ve cezalar icermesidir.
Teknolojik gelismeler sonucu sermaye piyasalarinin dogusu muhasebe konusunda da
ilerlemeler yasanmasini saglamistir. Maliye Bakanlig1 tarafindan muhasebe alaninda
tekdiizeni saglamak amaciyla Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi sunulmustur.
Bu teblig her ne kadar tekdiizeni saglamak amaciyla olusturulsa da iilkemizdeki ¢ok bash
yap1 nedeniyle yukarida bahsi gegen kurumlar arasinda birbirlerine aykiri hiikiimler
igeren diizenlemelerin yer aldig1 sdylenebilir. Aykir1 hiikiimler igeren diizenlemelerde

vergi yasalar1 daha baskin olmustur (Ustiinel, 2003).

Tirkiye’de muhasebe uygulamalar1 ile ilgili ilk diizenlemelere ticaret
kanunlarinda yer verilmistir. Ancak bu kanunlarda degerleme hiikiimlerinin yetersiz
kalmasi bu konuda bosluk yaratmis, bu bosluk vergi kanunlari ile doldurulmus, Tiirk
muhasebe uygulamalar1 Vergi Usul Kanunu’ndan 6nemli dlglide etkilenmistir. Yeni Tiirk
Ticaret Kanunu’nun kabul edilmesiyle 2013’ten itibaren TFRS’ nin zorunlu uygulamasi
yoniinde 6nemli bir diizenleme yapilmistir (Altintag A., 2011). Ancak, konuyla ilgili
yetkilendirilmis olan KGK tarafindan 26.08.2014 tarihli, 29100 sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak yiriirliige giren kurul karar ile s6z konusu zorunlulugun kapsami
daraltilmis olup, karar eki listede yer alan kurum, kurulus ve isletmelerin TMS’yi
uygulamalar1 zorunlu kilinirken, bahse konu listede bulunmayan kurum, kurulus ve

isletmelere se¢imlik hak verilmistir.
Asagida kur farklarinin muhasebelestirilmesine iligkin Tiirkiye’de yer alan

mevzuat aciklanmaktadir. Buna istinaden s6z konusu mevzuatin olusmasinda rol oynayan

kurumlarin yaptiklar1 diizenlemeler ele alinacaktir.

2.1.1. Vergi Kanunlarina Gore Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi
Maliye Bakanligi’nin 11/12/1970 tarihli ve 104 sira numarasiyla yayimladig

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nde kur farkiyla ilgili olarak asagidaki ifadeye yer

verilmistir:
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“Devaliiasyon sebebiyle, gerek 31.12.1970 tarihine kadar vadesi gelen borg
taksitlerine iliskin olmak tizere ddenen kur farkinin ve gerekse mezkir tarihten sonra
vadesi gelecek taksitlere iliskin ve Vergi Usul Kanunu'nun 280 nci maddesi geregince
yapilan degerleme sonucu bilango pasifinde vaki artisa tekabiil eden kur farkinin
amortisman konusu iktisadi kiymetlerin maliyet bedeline eklenmesi gerektigi sonucuna

vartlmistir” (http://www.gib.gov.tr).

Sik sik degisen kur farklar1 sebebiyle, amortismana tabi iktisadi kiymetlere iligskin
Tiirk Liras1 borglarinda goriilen lehte ve aleyhte farklarin, anilan 104 no.lu genel teblig
esaslarina gore her hesap donemi sonunda sabit kiymetlerin maliyet bedelleriyle
ilgilendirilmesi, her yil maliyetlerin ve dolayisiyla amortisman hesaplarinin borg
Odeninceye kadar her yi1l yeniden diizenlenmesi agisindan yatirimci isletmelere biiyiik bir
kiilfet yilikleyecegi asikardir. Bu nedenle, 104 seri numarali genel tebligimizin tatbik
alanim1 gerek Tiirk Lirasimnin gerekse yabanci paralarin, sahibi bulunduklar1 devletler
tarafindan resmi olarak yapilan devaliiasyon veya revaliiasyon hallerine miinhasir kalmasi
uygun goriilmiistiir. Doviz kurunun devamli degiskenlik gostermesi nedeniyle olusan kur
farklar1 ise ilgili yilin sonug¢ hesaplarinda kayit altina alinmasi kararlastirilmistir.
Ancak dileyen miikelleflerin, dalgalanmalar1 ve serbest kur tatbikati sebebiyle meydana
gelen kur farklarini 104 seri numarali genel tebligi geregince isleme tabi tutabileceklerine
de yer verilmistir. (http://www.gib.gov.tr).

Ulke disindan doviz kredisiyle sabit kiymet aliminda meydana gelen kur
farklariin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna 1985 yilinda sunulan 163 sira
numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile acikliga kavusturulmustur. Sozii edilen
teblig ile kur farklarmin alimi gergeklestirilen sabit kiymetin maliyetine mi yoksa direkt
ilgili yilin giderlerine mi yansitilacagi konusu ele alinmistir. Doviz kredisiyle iilke
disindan sabit kiymet alimi1 esnasinda veya daha sonrasinda sozii edilen kiymetlere iliskin
borg taksitlerinin degerlemesi nedeniyle meydana gelen kur farklarinin, ilgili kiymetin
alindigt donem sonuna kadar sabit kiymetin maliyetine eklenmesi gerekmektedir.
Alindig1 dénemden sonra ortaya c¢ikan kur farklari ise ait olduklar1 yillarda dogrudan
gider yazilabilir veya sabit kiymetin maliyetine eklenerek amortisman konusu yapilabilir.
Bu teblig dnceki yillarda uygulanan Vergi Usul Kanunu Genel Tebliglerini yiiriirliikten
kaldirmustir (http://www.gib.gov.tr).
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1985 yilinda yayimlanan 163 numarali teblig, yatirimlar1 finanse eden kredilerle
ilgili faiz giderleri ve iilke disindan doviz kredisi kullanilarak sabit kiymet alimi
sebebiyle ortaya c¢ikan kur farklarmna iligkin agiklamalarda bulunmustur. Buna istinaden
olusan kur farklarinin aktiflestirme tarihine kadarki kismu maliyete eklenmeli,
aktiflestirme tarihinden sonraki doneme ait olanlar ise se¢imlik hak olarak gider
yazilmalidir. Bunun yani sira kur farklari, maliyete eklenmek suretiyle amortismana tabi
tutulabilmektedir. Kur farklari lehe olusmasi durumunda aktiflestirmenin yapildigi donem
sonuna kadar maliyetle iliskilendirilmelidir. Aktiflestirilme tarihinden sonraki doneme ait
olanlar ise kambiyo geliri olarak kaydedilmeli veya maliyetten diisiilmesi kosuluyla
amortismana tabi tutulmalidir. Bununla birlikte, daha sonraki donemlerde islem yaparken
secimlik hak olarak hangisi kullanilmigsa o yonteme gore kayit yapilmalidir.

(http://www.gib.gov.tr).

Vergi Usul Kanunu’nun 213 sayili ve 280. maddesi, yabanci para cinsinden olan
senetli ve senetsiz alacak ve borclarin degerlemesinde uygulanacak hiikiimleri
belirlemektedir. Bu kapsamda, yabanci paralar borsa rayici ile degerlenmektedir. Yabanci
paranin borsa rayicinin olmamasi durumunda degerlemeye esas alinacak kur Maliye
Bakanlig1 tarafindan belirlenir. Degerleme yapilirken doviz alis kurlari esas alinacaktir.
Maliye Bakanligi kur ilan etmemisse, TCMB’nin tespit ettigi doviz alis kurlar1 esas
aliacaktir. Ayrica, gecici vergi donemlerinde, Merkez Bankas: tarafindan ilgili donemin
kapandig: tarih itibariyle ilan edilen doviz alis kurlar1 degerlemede esas alinacaktir

(http://www.bilgilidenetim.com/).

Mevcut yabanci efektifler ve banka doviz tevdiat hesaplarindaki doviz varliklar
i¢cin degerleme kuru olarak TCMB efektif kuru esas alinmaktadir. Gerek kasada yer alan
gerekse banka hesaplarinda bulunan yabanci paralar ilgili kurlar ile degerlendikten sonra,
kur artist nedeni ile olusan olumlu farklar kambiyo karinda muhasebelestirilirken,

olumsuz farklar ise kambiyo zararinda muhasebelestirilmektedir (Sahin, 2007).
Degerlemesi yapilan nakit yabanci paralarin kayithh degerleri, degerleme

neticesinde saptanan miktardan kiiciikse meydana gelen fark kambiyo karlari hesabina

alacak kaydedilir. Bunun karsiliginda ise kasa hesabi borglandirilir. Tersi durumda ise
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olusan fark zarar niteliginde oldugundan, kambiyo zararlar1 hesab1 bor¢landirilirken, kasa

hesabi alacaklandirilir (Ercan, 2009).

238 No’lu VUK Tebligi ile emtiaya iliskin kur farklarinin durumu asagidaki gibi

diizenlenmistir:

Isletmelerin faaliyetlerini devam ettirebilmesi amaciyla alman krediler ve benzeri
kaynaklar i¢in 6denen faiz ve komisyon giderleri ve yurtdisindan alinan emtiaya istinaden
olusan kur farklarinin dénem sonundaki stok maliyetiyle mi iliskilendirilecegi konusu
acikliga kavusturulmustur. VUK’ un 274. maddesi, satin alinan ya da imal edilen emtiaya
iliskin olarak maliyet bedeli ile degerlenmesi gerektigini ifade etmistir. VUK un 262.
maddesinde, maliyet bedeli, iktisadi kiymetin elde edilmesi ya da iktisadi kiymetin
degerinin arttirilmasi nedeniyle yapilan 6demelerle bunlara iliskin tiim giderlerin toplami1
seklinde tanimlanmistir. Buna gore, giderlerin maliyet bedeline eklenebilmesi igin
iktisadi kiymetin alinmas1 ya da degerinin arttirilmasi i¢in 6demeler yapilmasi ve bunun
gibi maliyetlerin olmasi sarttir. Bu nedenle, emtianin alinip isletme stoklarina girdigi
tarthe kadar meydana gelen kur farklar1 maliyete eklenmelidir. Stokta kalan emtiaya
iliskin sonra meydana gelecek kur farklari ise ilgili bulunduklar1 yillarda gider olarak

kaydedilmeli ya da maliyete ilave edilmelidir.

UMS, dovizle borglanarak yurtdisindan mal alinmasi durumunda malin stoklara
girdikten sonra meydana gelen kur farki zararimi aktiflestirmeyi kabul etmemektedir.
Bununla birlikte, vergi mevzuatina gore; bu tiir kur farki zararlar ilgili stoklarin elde
olmasi durumunda stok maliyetine eklenmelidir. Sermaye piyasast mevzuatina gore ise
bu kur farki zararlar1 dogrudan malin maliyetine dahil edilmelidir. Bu konuyla ilgili 1995
yilinda Maliye ve Giimrilk Bakanhigi tarafindan degisiklik yapilmistir. S6z konusu
degisiklige gore; malin satin alinarak isletme stoklarina girdigi tarihe kadar ortaya ¢ikan
kur farklar1 maliyete dahil edilmek zorundadir. Stokta kalan mala iliskin daha sonra
meydana olusacak kur farklar ise, ilgili yilda gider yazilmasi ya da maliyete eklenmesi

konusu yiikiimliiliik sahibine birakilmistir (Dural, 1995).
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2.1.2. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerine Gore Kur Farklarinin

Muhasebelestirilmesi

1 Ocak 1994 tarihinden bu yana yiiriirliilliikte bulunan Tek Diizen Muhasebe
Sistemi Uygulamasi, 26 Aralik 1992 tarihli ve yenilenen 21447 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ile diizenlenmis ve
aciklanmistir. Yabanci parali iglemlere iliskin genel bir hiikiim igermemekle birlikte,
yabanci paraya dayali islemler, degerlemesi ya da ¢evrimi nedeni ile ortaya ¢ikan kur

farklarinin hangi hesaplarda takip edilecegine dair 6zel tanimlar mevcuttur (Sahin, 2007).

Tekdiizen Hesap Planm1 (THP)’nda kur farklarinin muhasebelestirilmesinde; kur
farkinin, niteligine gore ilgili hesaplara alinmasi gerekir. Muhasebe islemleri yapilirken,
biitiin kur farklarinin dogrudan “Kambiyo Karlar1 veya Zararlar1” hesaplarina aktarilmasi
dogru degildir. Bununla ilgili olarak kur farkinin 6zelligine goére islem yapilmalidir.
Ihracat yapildiginda bununla ilgili kur farklarinin “Yurtdist Satislar” hesabima, kredi
faizlerine iligkin kur farklarimin “Finansman Giderleri” hesabina, maliyet unsuru
niteligindeki kur farklarinin ise ilgili yatirim veya sabit kiymet maliyetine dahil edilmesi

gerekmektedir (Akpinar, 2003).

Ozellikle ihracat islemleri i¢in 1 no.lu MSUGT de yurtdis1 satis islemlerinin takip
edilecegi gelir hesab1 “Yurtdisi Satiglar Hesab1” olarak belirlenmistir. Bu hesabi, yurt
disina satilan mal ve hizmetler karsiliginda alinan veya alinacak olan toplam degerlerin
takip edildigi hesap olarak tanimlamak miimkiindiir. Bu hesaba iliskin olarak 16 Aralik
1993 tarihli ve 21790 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2 numarali MSUGT de,
ihracatla ilgili donem i¢inde meydana gelen kur farklarinin, “Yurtdis1 Satiglar” hesabina
aktarilmasi gerektigi belirtilmistir. Bu yaklasimin sebebinin, s6z konusu kur farklariin

donemin yurt dis1 satis hasilatini etkileyen bir unsur oldugu séylenebilir (Sahin, 2007).

Ihracat bedelleri nedeniyle olusan kur farklarinin muhasebelestirilmesi 6zellik arz
etmektedir. Sira numarast 1 olan MSUGT’ye gore mevcut donemde yer alan siire
zarfinda 1lgili doneme iliskin dogan kambiyo kéarlar1 yurtdisi satislar hesabina alacak
kaydedilmelidir. Aleyhte olusan kambiyo zararlari ise satis hasilatin1 diisiiriicti etkisinden

Otiirii diger indirimler ana hesab1 altinda yardimci bir hesap olarak kayit altina
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alimmalidir. Fakat MSUGT nin, hem TMS 4 hem de TMS 12 ile arasinda uyumsuzluk s6z
konusudur. Soyleki; TMS 4 ve TMS 12 kambiyo kar ve zararlarmi satis hasilati ile
iliskilendirmemektedir. ihracatla ilgili mevcut donemde meydana gelen kur farklari
yurtdisi satislar hesabinin altinda kaydedilirken, mal bedellerinin tahsil edilmesi sirasinda
dogan ve satig hasilatin1 diisiiriicii etkiye sahip kambiyo zararlar1 ise diger indirimler
hesabinin  altinda kayda almmaktadir. Bu durum asagida  goriilmektedir

(http://www.alomaliye.com/):

601. YURTDISI SATISLAR HESABI
601.01. Mal Satislart

601.02. Hizmet Satiglar1

601.03. Kambiyo Karlari

612. DIGER INDIRIMLER (-)
612.01. Reklamasyon Giderleri
612.02. Sevkiyat Indirimleri

612.03. Kambiyo Zararlari

Ihracatin yapildi§1 mevcut dénemden sonra ortaya cikan kur farklari ait olduklar:

646 ve 656 hesaba asagidaki goriildiigii gibi kaydedilebilir (http://www.alomaliye.com/):

646 KAMBIYO KARLARI

646.01.Efektif Kasas1 Kambiyo Karlari

646.02.D6viz Tevdiat Hesab1 Kambiyo Karlari

646.03.Dovizli Ceklere Ait Kambiyo Karlari

646.04.Dovizli Senetlere Ait Kambiyo Karlar

646.05.0nceki Donemden Devreden Ihracata iliskin Kambiyo Karlar

656. KAMBIYO ZARARLARI HESABI (-)
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656.01.Efektif Kasas1 Kambiyo Zararlari

656.02.D6viz Tevdiat Hesab1 Kambiyo Zararlari

656.03.Dovizli Ceklere Ait Kambiyo Zararlari

656.04.Dovizli Senetlere Ait Kambiyo Zararlari

656.05.0nceki Donemden Devreden Thracata iliskin Kambiyo Zararlar

Kur farkini ortaya ¢ikaran dovizli islemlerde meydana gelen kur farki faturasinin

hangi isleme

tabi tutulacagt ve nasil muhasebelestirilecegine iligkin olarak

(http://www.ymm.com.tr);

Lehte veya aleyhte ortaya ¢ikan kur farklarina iligkin duruma gore alic1 ya

da satici tarafindan tahsil tarihinde kur fark: faturasi diizenlenecektir.

Donem igerisinde lehte olusan Kur Farki matrah1 Tek Diizen Hesap
Planinda 600 Yurti¢ci Satiglar Hesab1 veya 601 Yurtdist Satislar Hesab ile
602 Diger Gelirler Hesabinda izlenecektir.

Izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan ve lehte olusan Kur Farki matrahi Tek

Diizen Hesap Planinda 646 Kambiyo Kérlar1 Hesabinda takip edilecektir.

Donem igerisinde aleyhte olusan Kur Farki matrahi1 Tek Diizen Hesap
Planinda 612 Diger Satis indirimleri Hesabi ile 780 Finansman Giderleri
Hesabinda takip edilebilecektir.

Izleyen dénemlerde ortaya gikan ve alehte olusan Kur Farki matrah1 Tek

Diizen Hesap Planinda 656 Kambiyo Zararlar1 hesabinda takip edilecektir.

Diizenlenecek kur farki faturasinda uygulanacak KDV orani mal ya da
hizmetin satis tarihi itibariyle tabi oldugu KDV orani olacaktir (Ornegin;
mal %8 oraninda KDV ile satilmigsa kur farki faturasinda uygulanacak

KDV oran1 da %8 olacaktir.)

Olusan kur farki iginde KDV’yi de barindirdigindan KDV ’nin i¢ yiizde
yontemi ile hesaplanarak ayrilmasi gerekmektedir, aksi halde cari hesap

kapanmayacaktir.

34



2.1.3. Sermaye Piyasas1 Mevzuatina Gore Kur Farklarimin Muhasebelestirilmesi

Yabanci para islemlerinde kullanilacak kur ve kur degisiminin etkilerinin mali
tablolara yansitilmasma iliskin esaslar, 25 nolu Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlar1 Hakkinda Tebligin 14. boliimiinde belirlenmistir.

Yukarida sozii edilen 25 nolu tebligin 362. maddesinde kur farklarinin parasal
olan ve parasal olmayan kalemlere gére muhasebelestirilmesine yer verilmistir. Buna
iliskin olarak oncelikle parasal ve parasal olmayan kalemleri tanimlamakta daha sonra ise
362. maddeye yer vermekte fayda vardir. Parasal ve parasal olmayan kalemlerin kapsami

ayni tebligin 359. maddesinde asagidaki gibi ifade edilmistir:

Ertelenmis vergi, kidem tazminat1 karsiliklari, nakdi 6deme suretiyle ifa edilecek
diger karsiliklar gibi, sabit veya belirlenebilir bir para olarak 6denecek veya alinacak
tutarlar parasal kalemlerdir. Serefiye, belirli bir mal alimi i¢in verilen avans, maddi
olmayan varliklar, stoklar, bina, makine ve iiretim birimleri ve parasal olmayan bir
kalemin teslimi suretiyle ifa edilecek karsiliklar gibi sabit veya belirlenebilir bir para
olarak Odenmesi veya tahsili s6z konusu olmayan kalemler ise parasal olmayan

kalemlerdir (http://www.spk.gov.tr/, 2003).

Yabanci bir isletmede net yatirimla ilgili hususlar harig, parasal kalemlerin ifas1
veya bir isletmenin parasal kalemlerinin ilk defa kayitlara alindigi veya Onceki
donemlerde kayitlara alinmigsa en son mali tablolardaki ¢evrime esas alinan kur ile
mevcut kurun farkli olmasi sonucu olusan yabanci para ¢evrim farklar1 gelir tablosu ile
iligkilendirilir. Bu ¢ercevede, donem i¢inde gerceklesen bir parasal islemin donem icinde
ifa edilmesi ve islem tarihindeki kur ile ifa tarihindeki kurun farkli olmasi durumunda,
arada olusan fark dogrudan gelir tablosu ile iliskilendirilir. Ancak islemin bir sonraki
hesap doneminde ifa edilmesi durumunda, kur doniistirme farklari ilgili donemle
iliskilendirilir. Kurdaki degisiklikler sonucunda, bir islemle ilgili olarak bir donemde kar,
diger donemde zarar elde edilebilir (http://www.spk.gov.tr/, 2003).

Parasal olmayan bir kalemle ilgili kazang ve kayiplarin, sz konusu kalemin

degerlemesine iliskin hiikiimler uyarinca dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirildigi
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durumlarda, bu kazang ve kaybin kur ¢evrim farklarindan dogan kismi da dogrudan 6z
sermaye ile iliskilendirilir. Parasal olmayan bir kalemle ilgili kazang ve kayiplarin s6z
konusu kalemin degerlemesine iliskin hiikiimler uyarinca dogrudan gelir tablosu ile
iliskilendirildigi durumlarda ise bu kazang ve kaybin kur ¢evrim farklarindan dogan kismi

dogrudan gelir tablosu ile iliskilendirilir (http://www.spk.gov.tr/, 2003).

25 nolu Tebligin 363. maddesinde ise yabanci isletmede net yatirimla ilgili kur
farklarma iligkin agiklamalara yer verilmistir. S6z konusu aciklamalar asagida yer

almaktadir.

Yabanci igletmede net yatirimla ilgili kur ¢cevrim farklar1 mali raporlar1 hazirlayan
isletmenin veya yabanci isletmenin konsolide olmayan mali tablolarinda gelir tablosu ile
iligkilendirilir. Konsolide mali tablolarda oldugu gibi, yabanci isletmenin mali
tablolarinin mali raporlar1 hazirlayan igletmenin mali tablolarini igermesi durumunda bu
kur cevrim farklar1 6z sermaye ile iligkilendirilir ve net yatirimin elden c¢ikarilmasi

durumunda gelir tablosu ile iliskilendirilir (http://www.spk.gov.tr/, 2003).

Sermaye Piyasas1 Kurulu, yaymnladigi 11 Seri No’lu tebligler ile halka agik
sirketler i¢in muhasebe ile ilgili diizenlemeler yapmaistir. Bu tebliglerden sonuncusu olan
25 nolu tebligi, 2008 yilinda Resmi Gazetede yayimlanan 29 nolu tebligle ile yiiriirliikkten
kaldirilmis, tiim halka acik sirketler i¢in Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin kullanimi

zorunlu kilinmistir (Altintas, 2011).

2.1.4. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Mevzuatina Gore Kur

Farklarinin Muhasebelestirilmesi

Temel hedefleri, bankacilik sektoriinde alt yapi1 unsurlarini, uluslararasi normlara
uygun muhasebe ilkelerini ve denetim mekanizmasini olusturmak olarak belirtilen 4389
sayili Bankacilik Kanunu c¢ikarilmistir. Kanunda belirtilen amaglar dogrultusunda
bankacilik sisteminin yeniden yapilanmasi ve etkin denetimin saglanmasi i¢in Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) kurulmustur. 2000 yilinda goreve baslayan

BDDK ile bankacilik sektoriindeki denetim ve diizenlemeler uluslararasi kurallara uygun,
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nesnel etkinlik Olgiitlerine gore tek elden bagimsiz bir kurul tarafindan gerceklestirilmesi
ve sisteme yonelik siyasi miidahalelerin azaltilmasi amaglanmistir (Coskun ve digerleri,

2012: 26).

Ulkemizde Muhasebe Meslegi ve Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetimle ilgili
diizenlemelerin diginda; bankalar, 6zel finans kurumlari, sigorta sirketleri ve factoring
sirketleri i¢in, bagli bulunduklar1 kurumlar eliyle yapilan farkli diizenlemeler mevcuttur.
Bunlar i¢inde 6zellikle son yillarda yasanan biiyiik ¢apli krizlerin ve yolsuzluklarin da
etkisiyle, BDDK’nin bankalar ve 6zel finans kurumlariyla ilgili diizenlemeleri dikkat
cekicidir. BDDK “Muhasebe Uygulama Yonetmeligi'ni yiiriirliige koymustur. Ana
hatlartyla Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 ile uyumlu olan Muhasebe
Uygulama Yo6netmeligi bazi farkliliklar1 da igermektedir (Comlekei, 2004: 28). Ayrica bu
yonetmelikle ilgili 11 Sayili Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi Standardi’nin
da yer aldig1 19 adet teblig yayinlamistir (http://www.verginet.net).

BDDK’nin bankalarin muhasebe uygulamalarini diizenlemeye yonelik olarak
cikardigr teblig ve yonetmelikleri yurtirlikten kaldirilarak BDDK’ya tabi kuruluslarin
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapmalar1 zorunlu kilinmistir (Altintas,

2011).

2.1.5. Tiirk Ticaret Kanunu’na Goére Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi

Teknolojik gelismeler sonucu iilkeler arasinda ticari iligkiler artmistir. Ticari
iliskilerin artmasi iilkemizdeki ticari hayatin canlanmasini saglamistir. Ancak tilkemizde
uzun yillardan bu yana yiiriirliikte bulunan ve artik ihtiyaci karsilamayan Tiirk Ticaret
Kanununda degisiklik yapilmasi gereklilik haline gelmistir. Bu gereklilige istinaden yeni
Tiirk Ticaret Kanunu 2011 yilinda yiirtirliige girmistir. Yeni kanunla beraber iilkemizde

finansal tablolar uluslararasi piyasada gecerlilik kazanmistir (http://www.verginet.net/).

Tablo 1: Stoklar Kaleminin Degerlemesine iliskin Farkhihklar

STOKLAR

Vergi Usul Kanununda Yer Alan Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda Yer
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Degerleme Hiikiimleri

Alan Degerleme Hiikiimleri

Vergi Usul Kanununa gore,

Emtia maliyet bedeliyle degerlemeye tabi
tutulur.Stoklar satin alinan veya imal edilen
maliyetleriyle degerleme konusu yapilir.
Emtianin  degerinde diisiis meydana

bedeli ile

degerlenir. Sozi edilen emsal bedel Taktir

gelmesi durumunda emsal
Komisyonu kararina bagsvurularak ve bu
komisyonda alinan karara gore belirlenen
degere gore olusan fark gider olarak
kaydedilir. Mal satin alinirken maliyete,
nakliye, giimriik, alis komisyonu, tasima
vb. dahil

Dogrudan faiz ve kur farklari, mal aktife

sigortalari giderler edilir.

girene kadar 6dendiginde maliyete eklenir.

Mal aktife girdikten sonra yapilan

O0demelerin maliyet ve giderlere dahil

edilmesi ise ihtiyaridir.

TMS’na gore;

Stoklarda degerleme yaparken maliyet ve
net gerceklesebilir degerin diisiik olani
dikkate alinir.  Stoklarin  maliyetinin
kapsamina; tiim satin alma maliyetleri,
dontstiirme maliyetleri ve stoklarin mevcut
haline getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetler girmektedir. Isletmelerin mallar
icinde  kullanilamayan1  ve  pazarda
satilamadigr i¢in degeri diisen varsa buna
istinaden stok deger distikligi karsilig
ayrilir. Faiz, komisyon ve kur farklarini
iceren finansman giderleri istisnai durumlar
disinda maliyete yansitilmaz. Vadeli mal
aliminda, normal fiyat ile vadeli fiyat
arasinda olusan fark finansman gideri
sayilir. Indirimler vb. kalemler satinalma

maliyetinden diistiliir.

~Kaynak: http://www.vergiselyaklasim.com/makaleler.asp?id=654

Muhasebe uygulamalari uzun yillar vergi kanunlarinin etkisinde kalmistir. Bunun

yani sira eski Tiirk Ticaret Kanununda muhasebe konusunda ilk diizenlemelere rastlamak

mimkiindiir. Ancak gerek muhasebe diizenleyicilerinin fazla olusu gerekse eski

diizenlemelerin finansal tablo kullanicilarinin ihtiyacina cevap verememesi yeni

diizenlemeler yapilmasini zorunlu kilmistir. Hal bdyle olunca 2011 yilinda yeni TTK

yiirtirliige girmistir. Bu kanun iilkemiz muhasebe standartlarina gore hazirlanan mali

tablolarin uluslararas: finansal raorlama standartlarina gore hazirlanan mali tablolarla

karsilastirilabilmesini ve tekdiizeligi saglamak amaciyla tek yetkili kurum olarak

TMSK’nu gorevlendirmistir. Kanun ayrica iilkemizde hazirlanan finansal bilgilerin
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uluslararasi piyasalarda da kabul gormesini saglamayir amaglamaktadir. Bu amagclar
dogrultusunda yeni kanun; muhasebe meslegi, muhasebe kayit diizeni ve ilkeleri, finansal
raporlama ve bagimsiz denetim mevzularinda yeni diizenlemeler getirmistir. Ayrica
iilkemizdeki sermeye sirketlerinin mali tablolarinin uluslararasi arenada karsilastirilabilir
ve gilivenilirligi icin uluslararasi denetim standartlarina gore denetlenmesi gerektigini

aciklamistir (Haftaci ve Badem, 2011).

Her ne kadar ilk yayimlanan TTK’nin 64. maddesine gore tiim sirketlerin ticari
defterlerini ve finansal tablolarini TMS’ye uygun olarak tutmasi zorunlu olsada, anilan
madde hikkmiinde; “Bu kanun, defter tutma, envanter, mali tablolarin diizenlenmesi,
aktiflestirme, karsiliklar, hesaplar, degerleme, saklama ve ibraz hiikiimler, 213 sayili
Kanun ile diger vergi kanunlarinin ayni hususlar1 diizenleyen hiikiimlerin uygulanmasina,
vergi kanunlarina uygun olarak vergi matrahinin tespit edilmesine ve buna yonelik mali
tablolarin hazirlanmasina engel teskil etmez” seklinde diizenleme yapilarak, tim

sirketlerin TMS’ye uygun defter tutma zorunlulugu kaldirilmistir.

Daha sonra, konuya iliskin olarak yetkilendirilen KGK tarafindan, sirketlere
belirli konularda (ciro, aktif bliylikliigii, calisan sayisi) sinirlama getirilerek, bu sinirlarin
tizerinde bulunan sirketlere finansal tablolarint TMS’ye uygun olarak diizenleme
zorunlulugu getirilmistir. Bahse konu kurum tarafindan 26.08.2016 tarihli, 26 sayili
Kurul Karari ile s6z konusu zorunlulugun kapsami daraltilmis olup, karar eki listede yer
alan kurum, kurulus ve isletmelerin TMS’y1 uygulamalar1 zorunlu kilinirken, s6z konusu

listede bulunmayan kurum, kurulus ve isletmelere se¢cimlik hak verilmistir.

30.12.2014 tarihli, 29221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 29.12.2014 tarihli,
41 sayilr anilan Kurur Karart ile TTK’nin 88 ve Gegici 1 inci maddeleri uyarinca,
26.08.2014 tarihli ve 29100 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Tirkiye Muhasebe
Standartlarinin =~ Uygulama Kapsaminin ~ Belirlenmesine Iliskin ~ Kurul ~Karar1”
dogrultusunda bagimsiz denetim kapsaminda olan ve TMS uygulamayan sirketlerce
01.01.2014 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin finansal tablolarinin
hazirlanmasinda ve sunulmasinda yiiriirliikteki mevzuata ilave uygulanacak hususlar

belirlenmistir.
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Ayrica, KGK tarafindan yaymnlanan 30.05.2015 tarihli ”Yeni Tiirk Ticaret
Kanununa Gore Finansal Raporlama” baslikli basin duyurusunda, bagimsiz denetime
tabi olacak sirketlere iliskin kriterlerin Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) ile belirlendigi,
baskaca sart aranmaksizin genel olarak Kamu Yararini {lgilendiren Kuruluslar
(KAYIK ler) ile BKK ile belirlenen kriterlerden daha biiyiik sirketler bagimsiz denetime
tabi oldugu belirtilmistir. Bunun yani sira, 26.08.2014 tarihli ve 26 sayili Kurul Karar1 eKi
listede yer alan ve genel olarak KAYIK’lerden olusan sirketlerin, 01.01.2014 tarihi ve
sonrasinda baglayan hesap donemlerine iliskin miinferit ve konsolide finansal tablolarini
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak hazirlama ve sunmasimin zorunlu
oldugu, bagimsiz denetime tabi olup, bahse konu ekli listede yer almayan sirketlerin,
finansal tablolarmin hazirlanmasinda ve sunumunda TMS’leri uygulamak zorunda
olmadigi, istege bagli olarak TMS’leri uygulayabilecekleri ifade edilmistir. Diger
taraftan, TMS’leri uygulamak zorunda olmayan ve uygulamayi tercih etmeyen sirketlerin
ise finansal tablolarini Muhasebe Sistemi Genel Tebligleri ile 29/12/2014 tarihli ve 41
sayitli Kurul Kararinda belirtilen ilave hususlarla birlikte uygulamalarinin zorunlu

olduguna deginilmistir.

Tiirkiye’de  TMSK’nin yogun c¢alismalar1 ile IAS’lerle birebir uyumlu ve
IAS/TFRS ¢evirileri niteliginde olan TMS/TFRS’ler olusturulmustur. Bu standartlar
IAS’ler ile tam uyum igerisinde olduklarindan, yabanci yatirimecilara, giivenilir bir
ortamda, seffaf ve anlasilir bilgiler sunarak yatirimlarimi gergeklestirme imkani
tanimaktadir. [AS’lerde revizyon ya da degisiklik yapilmasi durumlarinda, bu
degisiklikler TMS’lere hemen yansitilmakta, ve mevcut standartlarda da revizyona
gidilmektedir. Gerekli olmas1 durumunda, mevcut standartlar kaldirilabilmekte ya da yeni

standartlar olusturulabilmektedir (Kocamaz, 2012).

2.2. Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesinde TFRS Uygulamalari
Sermaye piyasalarinin kiiresellesmesi, uluslararasi alanda verilen yatirim kararlari

sonucunda ortaya c¢ikan sermaye hareketleri ile sirket birlesmelerinin yani sira, bazi

ilkelerde yasanilan mali ve ekonomik krizler sebebiyle yatirimcilarin katlandiklart
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zararlar, finansal tablo kullanicilariin s6z konusu tablolarda yer alan bilgileri

sorgulmasina neden olmustur (Akdogan, 2007).

Uluslararas1 alanda faaliyette bulunan ve yatirim yapan isletmeler, s6z konusu
islemlerle ilgili olarak ekonomik acidan birtakim degerlendirmeler ve incelemeler
yapmak ic¢in pek¢ok iilkede farklilik arz eden muhasebe sistemlerine gore hazirlanmis
olan finansal tablolar1 Kkarsilastirirken =zorluklarla karsilasmaktadir. Bu nedenle,
uluslararasi piyasada herhangi bir farklilik tasimayan, net kurallar1 igeren, kaliteli, global
seviyede uygulama alani1 ve yaptirim giiciine sahip olan, iilkeleraras: yeknesak kurallara
sahip evrensel muhasebe standartlarinin olusturulmasina gereksinim duyulmustur

(Cankaya, 2007).

Bu durum ayrica, finansal tablolarda yer alan bilgilerin; giivenilir, anlasilabilir,
ihtiyaca uygun, tarafsiz, karsilastirilabilir, tam, Ozlin Onceligine uygun olmasinin
saglanmasini teminen tiim diinyada uygulanan ve bilinen muhasebe standart ve
politikalarinin hayata gecirilmesi gerektigi sonucunu ortaya g¢ikarmis ve muhasebe
islemlerinde ortak bir dilden konugma anlayisi hakim olmustur. Bu durumun ardindan,
iilkelerin kendi iglerinde yerel bazda uyguladiklari muhasebe standartlar1 birakilmais,
bunun yerine, tiim taraflarca benimsenen ve uygulama taahhiidii verilen uluslararasi
muhasebe standartlar islerlik kazanmistir. S6z konusu gelismelere uygun bir sekilde
Tiirkiye’de uluslararasi1 muhasebe standartlart benimsenmis ve Tirkiye Muhasebe

Standartlar1 olarak yayimlanmistir (Akdogan, 2007).

TFRS yaygin kullanilmasi ile finansal tablolar daha anlasilir daha tekdiize hale
gelmistir. Tekdiizen hesap plan1 ve Vergi Usul Kanunu dikkate alinarak olusturulmus
mali tablolarin TFRS’ye uyumlastirilmas: isletmeler i¢in hayati onem tagimaktadir

(Kablan, 2013).

Uluslararasi ticarette, isletmeler, yurtdisinda faaliyette bulunan baska bir isletme
ile yabanci paraya dayali ticari iliskiler yiiriitmektedir. Bu nedenle, doviz kurlarinda
meydana gelen dalgalanmalar ve finansal tablolarin farkli para birimlerinden ifade
edilmesi gibi hususlar uluslararasi ticarette meydana gelen kur ¢evrim farklarina iliskin

yapilacak olan muhasebelestirme islemlerinde 6nemli sorunlarin ortaya ¢ikmasina neden
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olmustur. S6z konusu sorunlarin ¢dziimlenmesi amaciyla ulusal ve uluslararasi alanda
pekcok muhasebe diizenlemesine ihtiyag duyulmaktadir. Genel olarak bakildiginda,
iilkeler acisindan dovize dayali islemler igerisinde yapilan en 6nemli ve genis kapsamli
calisma, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ¢er¢evesinde gerceklestirilmistir. Bunun en
temel nedeni, UMSK tarafindan “Kur Degisim Etkileri” standardi yayimlanmis ve
yabanc1 parali islemlerde meydana gelen sorunlara ¢oziimler getirilmistir. Ulkemiz
acisindan konuyla ilgili olarak yapilan en Onemli diizenleme TMSK tarafindan
yapilmistir. TMSK, UMS-21 standardinin aynis1 Tirkge’ye c¢evirerek yayimlanmistir
(Bekgioglu ve Koroglu, 2008).

UMS-21 standardinin aynisinin  Tiirkgeye ¢evrilerek yaymlanmis olmasi

nedeniyle, asagida “TMS-21 Kur Degisiminin Etkileri” standardina deginilecektir.

2.2.1. TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri

Giliniimiizde, dis ticaret islemleri ve uluslararasi sermaye hareketlerinin artmasi
nedeniyle yabanci paraya dayali islemler ivme kazanmistir. S6z konusu islemlerde,
islemin gergeklestigi tarih ile 6deme tarihi arasinda kur degisimleri yasanmasi nedeniyle
kur farklari meydana gelmektedir. Bu baglamda, kur farki kavraminmi ve kur farkini

meydana getiren islemleri agiklamakta fayda vardir.

Mal piyasalarinda alinip satilan malin bir fiyati oldugu gibi, doviz piyasalarinda
alinip satilan dovizin de bir fiyat1 vardir. Dar anlamda bir iilkedeki doviz fiyat1 “kur”
olarak ifade edilir. Diger deyis ile “efektif ve doviz alim satimlarinda ve kambiyo
islemlerinde, yabanci {ilkeler paralarma uygulanan fiyatlar anlamima gelen kur, arz ve
talep durumuna ve ilgili iilke mevzuatina gore olusur”. Ancak doviz kuru ile ilgili olarak
yapilan agiklamalara bakildiginda, iilkelerin doviz kuru taniminda iki gruba ayrildiklari
gorilmektedir. Aralarinda ABD ve Japonyanin da bulundugu 114 iilke doviz kurunu
“yabanci herhangi bir paranin milli para fiyat1” olarak tanimlarken, aralarinda Ingiltere ve
Avustralya’nin bulundugu 23 iilke ise “milli paranin yabanci para fiyat1” olarak

tanimlamiglardir (Uzunoglu ve digerleri, 2006).
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TMS-21’de kur farki, bir para birimindeki belirli bir tutarin, bagka bir para
birimine farkli kurlardan ¢evrilmesi nedeniyle ortaya ¢ikan fark olarak

nitelendirilmektedir.

Kur farki en yalin tanimlamayla, teslimin ya da hizmetin yapildigi tarih ile bedelin
tahsil edildigi tarih arasinda olusan farktir. S6z konusu farkta artis veya diisiis seyiri
olabilir. Bahse konu farkta yiikselme egilimi olmussa satict i¢in olumlu, alic1 igin
olumsuz; diisme egilimi olmussa satici i¢in olumsuz, alici i¢in olumlu kur farkindan

sozedilir (Karacan).

TMS 21’in 29 uncu maddesine gore; dovize dayali bir islemden parasal kalemler
meydana geldiginde, islem tarihi ile 6deme tarihi arasinda gegen siire boyunca doviz

kurunda degisim olmas1 halinde Kur farki olugmaktadir.

Mal ve hizmet teslimiyle ilgili olusan kur farklari esas itibariyle iki ana unsurdan
meydana gelmektedir. Birincisi, mal ve hizmet bedelinin TL iizerinden belirlenmesine
karsin, 6deme esnasinda enflasyon nedeniyle ortaya c¢ikan deger kaybinin Oniine
gecilmesi i¢in alict  ve saticimin  birlikte  belirleyecegi  bir yabanci paraya
endekslenmesidir. Bu islemde, 6deme donemlerinde olusan kur farklariyla ilgili borg alict
tarafindan saticrya odenmektedir. Buradaki amag, mal ve hizmet bedelinin doviz
tizerinden elde edilmesinden ziyade, enflasyon dolayisiyla meydana gelen reel degerdeki

kayiplarin 6nlenmesidir (http://www.degerymm.com.tr/).

Ikinci unsur ise; ticari iliskiyi olusturan mal ve hizmet alimmna/satimina iliskin
belirlenen degerin yabanci para cinsinden olmasidir. Boylece, vade sonunda mal veya
hizmet bedeli anlasilan yabanci para ilizerinden satictya ddenmektedir. S6z konusu
islemler genellikle ihracat ve ithalat kapsaminda gergeklestirilmekte olup, ¢ogunlukla
ithalatin ihracata gore daha fazla oldugu yapilarda goriilmektedir. Buradaki amag, bir
oncekinden farkli olarak enflasyonist kosullarin getirdigi risk ve kayiplardan
korunmaktan ziyade, maliyetlerin miimkiin oldugunca disiiriilerek, karliligi artirma

cabasindan meydana gelmektedir (http://www.degerymm.com.tr/).
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2.2.1.1. TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin Amaci ve Kapsam

Bir sirket, gerek yabanci para cinsinden islemler gergeklestirerek, gerekse
yurtdisinda bir sirkete sahip olarak uluslararasi faaliyetler gergeklestirebilir. Bununla
birlikte, bir sirket finansal tablolarini yabanci bir para birimine gére de olusturabilir. Bu
acidan degerlendirildiginde TMS-21 standardi; yabanci para islemlerini ve yurtdisinda
yerlesik sirketlerin faaliyetlerine iliskin sonuglarin finansal tablolara nasil yansitilacagini
ve s0z konusu tablolarda kullanilan para birimine iligkin yabanci para ¢evrim islemlerinin

gercgeklestirilmesine yonelik diizenlemeleri kapsamaktadir.

Bu Standart (http://kgk.gov.tr/);

@) “TMS-39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard:
kapsamindaki tiirev islem ve bakiyeler hari¢ olmak iizere, yabanci para

islemleri ve bakiyelerin muhasebelestirme islemlerinde,

(b)  Isletmenin finansal tablolarina, konsolidasyon veya &zkaynak yontemi
kulanilarak dahil edilen, yurtdisindaki isletmelerin faaliyet sonuclari ve
finansal durumunun finansal raporlamada kullanilan para birimine

cevrilmesi esnasinda,

(©) Isletmenin faaliyet sonuclar1 ve finansal durumunun, finansal tablolarda

kullanilan para birimine ¢evrilmesi asamasinda kullanilir.

2.2.1.2. Kur Farklarimin Muhasebelestirilmesi

Isletmelerin, yurtdisinda yatirim ortakligi faaiyetleri dolayasiyla gerceklesen kur
farki ile bir varlik ya da yiikiimliiliige bagli olarak ortaya ¢ikan kur farkina yonelik
islemleri ayn1 sekilde muhasebelestirmeleri miimkiin olmamaktadir. Bu nedenle,
Uluslararas1t Muhasebe Standartlarinda yabanci para biriminden gerceklestirilen islemler
dolayisiyla  ortaya ¢ikan kur farklarinda esas  alinacak  unsurlara ve
muhasebelestirilmesine yonelik islemlere agiklik getirilmistir (Ceran ve Ortakarpuz |,
2013).
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Bu bakimdan, Oncelikle isletmenin finansal tablolarinda ve finansal

raporlamalarinda gegerli olan para birimi belirlenmelidir (UFRS Cep Kitapgigi, 2011).

Gegerli para birimine yonelik tespitlerde asagida belirtilen hususlar dikkate alinir

(www.tmsk.org.tr).
e Mal ve hizmet satis fiyatlarini en fazla etkileyen,

e Rekabet avantaji ve mevzuat diizenlemeleri sonucunda mal ve hizmetlerin

satig fiyatlarini en fazla etkileyen iilkeye ait,

e Mal ve hizmetlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan maliyetleri (isgilik,

hammadde gibi) en fazla etkileyen, para birimidir.

S6z konusu degerlendirmelerin ardindan, tiim yabanci para cinsinden islemlerin
sirketin gecerli para birimine ¢evrilmesi gerekmektedir. Bahse konu islemlerin
muhasebelestirilmesinde, finansal tablolarda islemin ilk kayda alindig1 tarihteki doviz
kuru baz alinir. Raporlamalar déneminin sonunda; tarihi maliyetlerle izlenen parasal
olmayan kalemler islem tarihindeki doviz kuru iizerinden, gercege uygun degeri
tizerinden kayith olan parasal olmayan kalemler ise degerleme tarihindeki kur lizerinden
tekrar ¢evrim islemine konu olur. Parasal kalemlerin dénem sonu kuru iizerinden yine

¢evrim islemi gergeklestirilir (www.denetimnet.net 2011).

Gegerli para birimi yiiksek enflasyona sahip bir ekonominin para birimi degilse
s0zii edilen yiiksek enflasyonlu lilkede faaliyet gosteren isletmenin faaliyet sonuglar1 ve
mali durumu, mali tabloda kullanilacak farkli bir para birimine asagidaki islemler

uygulanarak ¢evrilir (Www.denetimnet.net 2011):

e Finansal durum tablosunda yer alan varlik/borglar kapanis kuruyla,

e Tim donemlere ait gelir/giderler islem tarihinde gegerli olan doviz

kuruyla,

e Mevcut tim kur farklari, diger kapsamli gelir hesabinin bir kalemi olarak
muhasebelestirilir. Toplam tutar, yurt disindaki faaliyetlerin elden

cikarilmasina kadarki siiregte ayr1 bir 6zkaynak unsuru olarak yer alir.

45



Sirketler, TMS-21 standardi uyarinca, varliklarinin yabanci parali isleme konu
olmasi halinde islem tarihinde olusan mevcut kuru baz alarak muhasebelestirme islemini
yaparlar (Gokgoz, 2013). S6z konusu islem tarihi TFRS’ye gore ilk kayit tarihidir.
Uygulumada, hafta veya ay bazinda islemin gerceklestirildigi donemdeki kura yakin bir
kur olmast durumunda, bahse konu donemde tim yabanci parali islemler icin
kullanilabilmesi miimkiin olmaktadir. Diger taraftan, déonem igerisinde ortalama kurda

asir1 dalgalanma olmasi halinde s6z konusu kur kullanilamaz (http://kgk.gov.tr/).

S6z konusu donemin ardindan, yabanci parali islemlerde kullanilacak kurun
belirlenmesinde kalemlerin parasal olup olmadigi konusu 6nem kazanmaktadir. Daha
sonraki raporlama donemlerinde, parasal kalemler donem sonu kuruyla degerlenmektedir.
Parasal olmayan kalemler ise iki sekilde degerlenir. Tarihi maliyet ile degerlenen parasal
olmayan kalemler igslemin gergeklestigi tarihte gergerli olan kurla, gercege uygun degeri
dikkate alinan parasal olmayan kalemler ise, s6z konusu degerin belirlendigi tarihte
gecerli olan kur ile degerlenmektedir (Gokgoz, 2013). Asagida parasal kalemin ve parasal

olmayan kalemin niteligi 6rneklerle agiklanmaktadir.

Parasal bir kalem temel olarak sabit tutarda veya tespit edilebilir tutarda para
biriminin alinmas1 hakki veya 6denmesi yiikiimliiligii niteligine sahiptir. Buna 6rnek
vermek gerekirse, nakit olarak 6demesi yapilacak emeklilik tazminatlari, ¢alisanlara
verilen diger haklar, nakit 6demesi gerceklestirilecek karsiliklar ve ylikiimliiliik olarak ise
muhasebelestirilen temettiiler seklinde siralamak miimkiindiir. Bunun yani sira,
isletmenin 6zkaynak araclar1 almasi1 veya vermesi, sabit tutarda ya da tespit edilebilir
tutarda para birimini gergege uygun degerine gore almasi veya vermesi gibi degisken
tutarda varlik alip vermesi parasal kalem olarak nitelendirilir. Parasal olmayan bir
kalemin temel niteligi ise parasal olanin tam tersidir. Parasal olmayan kalemde sabit veya
tespit edilebilir tutarda para biriminin alinmasi hakki veya édenmesi yiikiimliligi s6z
konusu degildir. Bu duruma o6rnek; mal ve hizmetler icin 6nceden O6denen tutarlar,
serefiye, maddi olmayan duran varliklar ve parasal olmayan bir varligin teslim edilmesi

sonucu meydana gelen karsiliklar verilebilir (http://www.bolu.smmmao.org.tr/).
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Isletmelerce gergeklestirilen yabanci para cinsinden islemler sonucunda gevrim
farklari1  ortaya  ¢ikmaktadir. TMS-21  agisindan, bahse konu farklarin
muhasebelestirilmesinde islemin parasal kalem olup olmadigi hususu Onem
kazanmaktadir. Bu c¢ercevede, parasal kalemlerden meydana gelen kur farkliliklar
kar/zarar da muhasebelestirilmektedir. Parasal olmayan kalemlerden Gtiirii ortaya ¢ikan
kur farkliliklari ise iki sekilde muhasebelestirilebilir. Bunlardan birincisi, parasal olmayan
kalem ‘diger kapsamli gelir’ hesabinda kayith ise, kur ¢evrim farklar1 da aynmi hesap
kalemi igerisinde yer alir. Ikincisi ise, parasal olmayan kalemlerden ortaya ¢ikan kazang
ya da kayiplar kar/zarar igerisinde yer aliyorsa, kur ¢evrim farklari da s6z konusu hesap

icerisinde muhasebelestirilir (Gokgoz, 2013).

Diger standartlara gore, bazi kazan¢ ve kayiplarda “diger kapsamli gelir’de
muhasebelestirilebilmektedir. Ornek olarak, TMS-16 standardini alacak olursak, maddi
duran varliklara iliskin yeniden degerleme artis ya da azalislar1 sonucunda olusan bazi
farklarin “diger kapsamli gelir’de izlenmesi gerekmektedir. S6z konusu hesabin yabanci
parali bir islem sonucunda olusmasi durumunda, s6z konusu Standardin 23(c) no.lu
boliimiine istinaden, yeniden degerlenen tutarin séz konusu degerlemenin gerceklestigi
tarthte gegerli olan kurdan cevrilerek, bu islem dolayisiyla ortaya ¢ikan kur farkinin
“diger kapsamli gelir’de siniflandirilmast gerekmektedir

(http://www.bolu.smmmo.org.tr/).

Parasal kalemlerin 6ddenmesi veya bulunduklari donem igerisinde ya da daha
onceki donemlerde yapilan muhasebelestirilme islemleri esnasindaki kur farkina iliskin
kayitli degerleri ile cari donemde olusan farkliliklar, ait olduklari dénemin kar/zarar
hesaplarinda muhasebelestirilir. Yabanci parali islemlerin parasal kalemden olusmasi ve
O0deme asamasina gelmesi durumunda, ilk kayit tarihi ile s6z konusu O0deme tarihi
arasinda olusan kur farki, ayn1 donemde yapilan islemin kapanmasi halinde finansal
tablolara yansitilir. Diger taraftan, islem ait oldugu donem igerisinde kapanmaz ise, her
donem sonunda muhasebelestirilecek kur farki, ortaya ¢ikan doviz kurlarindaki degisim

dikkate alinarak belirlenir (http://www.kgk.gov.tr/).

Finansal raporlamay1 hazirlayan sirketin, yurtdisindaki isletmesinde bulunan net

yatirmina ait parasal kaleminde meydana gelen kur farkinin, s6z konusu sirketin bireysel
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finansal tablosunda kar veya zarar olarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bununla
birlikte, bahse konu isletmenin bir bagh ortaklik olmas1 durumunda, s6zii edilen kur farki
oncelikle “diger kapsamli gelir’de kayit altina alinmalidir. Bahsedilen yatirimin sirket
tarafindan elden ¢ikarilmasi kosuluyla kar/zarar olarak muhasebelestirilmesi miimkiin

olmaktadir (http://www.kgk.gov.tr/).

2.2.1.3. Yerel Finansal Raporlama Cerceve Taslagl2

YFRC Taslagi’nin 19. boliimiinde yabanci para ¢evrim islemleri ele alinmistir.

Buna iliskin agiklamalara asagida yer verilmistir.

Bu Boliim, isletmelerin yabanci para cinsinden yaptiklar: islemlere iliskin
muhasebe ilkelerini ve igletmelerin finansal tablolarin1 fonksiyonel para birimi disindaki
baska bir para birimi cinsinden sunmalart durumunda yapilmasi gereken ¢evrim
islemlerine iligkin esaslari belirlemektedir. Bunun yani sira, konsolide finansal tablo
hazirlayan isletmeler agisindan; fonksiyonel para birimi konsolide finansal tablolarin
sunuldugu para biriminden farkli olan bagli ortakliklarin, is ortakliklarinin ve istiraklerin
finansal durumu ve faaliyet sonuglarinin konsolide finansal tablolara nasil dahil

edilecegine iliskin ilkeleri diizenlemektedir.

Fonksiyonel Para Birimi

Isletmelerin bu Boliim uyarinca fonksiyonel para birimini belirlemesi gerekir.
Fonksiyonel para birimi, isletmenin agirlikli olarak nakitlerini olusturdugu ve harcadigi
cevrenin para birimidir. Isletmenin fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasindan (TL) farklilik

gosterebilir.

Isletme, fonksiyonel para birimini belirlerken éncelikli olarak asagidaki faktorleri

dikkate alir:

> Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, Yerel Finansal Raporlama Cergevesi
Taslagi’nin 19. Bolimii alinmstir.
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(a) Fonksiyonel para birimi:

(i) Mal ve hizmetlerin satig fiyatlarini en ¢ok etkileyen para birimidir (satig
fiyatlarinin belirlendigi ve 6dendigi para birimi genellikle, isletmenin mal ve
hizmetlerinin satis fiyatlarini en ¢ok etkileyen para birimidir).

(i1)) Rekabet unsurlari ve yasal diizenlemeleriyle isletmenin mal ve
hizmetlerinin satis fiyatlarini en ¢ok etkileyen tilkenin para birimidir.

(b) Mal ve hizmetlere iliskin iscilik, hammadde ve diger maliyetleri en ¢ok
etkileyen para birimidir (genellikle bu tiir maliyetlerin belirlendigi ve 6dendigi

para birimidir).

Yukaridaki faktorlerin yani sira asagida yer alan faktorler de fonksiyonel para
biriminin belirlenmesine iliskin kanit saglar:

(a) Finansman faaliyetlerinden (borg¢lanma araci ya da 6zkaynaga dayali finansal

araclarin ihrag edilmesi gibi) saglanan fonlarin para birimidir.

(b) Isletme faaliyetlerinden elde edilen tahsilatin tutuldugu para birimidir.

Fonksiyonel para birimi, isletmeyle ilgili islemlerin, olaylarin ve kosullarin
etkilerini en 1yi sekilde yansitan para birimidir. Dolayisiyla, fonksiyonel para birimi bir
kez belirlendikten sonra, sadece isletmeyle ilgili islemlerde, olaylarda ve kosullarda bir

degisiklik meydana gelmesi durumunda degistirilebilir.

Gegerli para birimindeki degisikligin etkisi ileriye yonelik olarak kayda alinir.
Diger bir deyisle, tiim kalemler yeni gegerli para birimine, degisim tarthindeki doviz kuru
kullanilarak ¢evrilir.

Yabanci Para Cinsinden islemlere iliskin Muhasebe ilkeleri

Yabanci para cinsinden islemler, isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki bir
para birimiyle gerceklesen ya da odemenin bu para birimi cinsinden yapilmasini

gerektiren iglemlerdir.

Yabanci para cinsinden iglemler ilk kayda alinirken, yabanci para birimindeki

tutar islem tarihindeki spot kur kullanilarak fonksiyonel para birimine cevrilir. Islem
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tarihi, islemin ilk kayda alindigi tarihi ifade eder. Ilk kayda alma tarihi ise islemin

kapsamina girdigi boliime gore belirlenir.

Uygulama kolaylig1 acisindan islem tarihindeki ger¢ek kura yaklasan bir kurun
kullanilmas1 miimkiindiir. Ornegin; haftanin, aymn ya da yilin ortalama kuru, o dénem
icinde gergeklesen yabanci para cinsinden tiim islemlere uygulanabilir. Ancak, doviz

kurunun 6nemli 6l¢tide dalgalanmasi1 durumunda ortalama kur kullanilamaz.

Yabanci para cinsinden islemlerin donem sonundaki Slgiimleri, islem sonucu
ortaya cikan finansal durum tablosu kaleminin parasal kalem olup olmadigina gore
farklilik gosterir. Parasal kalemler, elde tutulan para ile sabit veya belirlenebilir bir

tutarda para olarak alinacak veya ddenecek olan varlik ve yiikiimliiliiklerdir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler, donem sonundaki spot kur kullanilarak

fonksiyonel para birimine ¢evrilir.

Parasal kalemin 6denmesinden ya da parasal kalemin cari donem sonunda ilk
kayda alma tarihindeki veya bir dnceki hesap donemi sonundaki kurdan farkl: bir kurdan
cevrilmesinden kaynaklanan kur farki kazang veya kayiplart olustuklart donemde kar
veya zarara yansitilir. Parasal kalemlere iligskin kur farki kazang veya kayiplari, islemin
tiiriine gdre kar veya zarar tablosunun ilgili kaleminde gosterilir. Ornegin ticari 128
alacak ve borclara iliskin kur farki kazan¢ veya kayiplar1 “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” veya “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” kaleminde; banka mevduatlarina
veya alinan banka kredilerine iliskin olarak ortaya c¢ikan kur farki kazanglar1 veya

kayiplart “Finansal Gelirler” veya “Finansal Giderler” kaleminde gosterilir.

Yabanci para cinsinden parasal olmayan kalemler ise, maliyet bedelleri lizerinden
Ol¢iiliiyorsa islem tarihindeki kurdan; gercege uygun degerleri iizerinden olgiiliiyorsa

gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine ¢evrilir.
Ornek 1: Fonksiyonel para birimi TL olan bir isletme, 10.000 $’a satin aldig1 bir

maddi duran varligin1 maliyet degeri lizerinden 6lgmektedir. Satin alma tarihindeki kur 1

$ = 2,50 TL, donem sonu kuru ise 1 $ = 2,60 TL’dir. Isletme s6z konusu maddi duran
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varligimi donem sonunda 25.000 TL {izerinden gosterecek ve bu deger iizerinden
amortisman ayiracaktir. Isletmenin ilgili maddi duran varhigini yeniden degerleme modeli
kullanarak 6lgmesi ve donem sonunda maddi duran varhigin ger¢ege uygun degerini
12.000 $ olarak belirlemesi durumunda ise isletme maddi duran varligin1 donem sonunda
31.200 TL (12.000 $ x 2,60 TL) tizerinden gosterecek ve bu deger lizerinden amortisman

hesaplamasi yapacaktir.

Bazi parasal olmayan kalemlerin degeri iki veya daha fazla tutarin
karsilastirilmasi suretiyle belirlenmektedir. Ornegin stoklar, dénem sonlarinda maliyet ile
net gerceklesebilir degerin diislik olani {izerinden; deger diistikliigii gostergeleri tespit
edilen maddi duran varliklar ise geri kazanilabilir tutar ile defter degerinin diisiik olani
tizerinden gosterilmektedir. Bu tiir durumlarda her bir tutar, belirlendigi tarihteki kur
kullanilarak fonksiyonel para birimine gevrilir. Ornegin, net gergeklesebilir deger, deger
diisiikligi testi agisindan donem sonunda belirleniyorsa ¢evrim islemi, donem sonu kuru

kullanilarak yapilir.

Parasal olmayan kalemlere iligskin ortaya ¢ikan kur farki kazang veya kayiplar: kar
veya zarara yansitilir. Bununla birlikte, yeniden degerleme modeli kullanilarak Slgiilen
maddi duran varliklara iligkin yeniden degerlemeden kaynaklanan kur farki kazang veya

kayiplar1 “Yeniden Degerleme Yedegi’nde gosterilir.

Ormnek 2: Yukaridaki &rnekte isletme maddi duran varligimi yeniden degerleme
modeli kullanarak 6l¢iiyorsa, maddi duran varligin 31.200 TL olan donem sonu degeriyle
25.000 TL olan maliyet degeri arasindaki 6.200 TL’lik farkin tamami yeniden degerleme
yedeginde gosterilir. Dolayisiyla kur farki kazanglar1 da “Yeniden Degerleme Yedegi ne

yansitilmis olur.

Fonksiyonel para birimine ¢evrimde birden fazla doviz kurunun bulunmasi
durumunda kullanilacak kur, islem veya bakiyeye iliskin nakit akislart dl¢lim tarihinde
gergeklesmis olsaydi bu nakit akislarinin ddenecegi kurdur. Ornegin, isletmenin elinde
bulundurdugu nakdin degerlemesinde alis kurunun; yabanci para cinsinden olan bir kredi

O0demesine iliskin borcun degerlemesinde ise satig kurunun kullanilmasi gerekir.
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Finansal Tablolarin Fonksiyonel Para Birimi Disindaki Para Birimi

Cinsinden Sunulmasi

Bir isletmenin, finansal tablolarini fonksiyonel para birimi disindaki para
biriminden sunmasi (6rnegin, fonksiyonel para birimi Euro olan bir isletmenin TL
cinsinden finansal tablolarini sunmasi) durumunda asagidaki islemler uygulanarak ¢evrim
gerceklestirilir:

(a) Varlik ve yiikiimliiliikler (karsilagtirmali olarak sunulan finansal durum tablosu
ya da tablolarindaki varlik ve yiikiimliliikler dahil olmak {izere) finansal durum
tablosunun diizenlendigi tarihteki kapanis kurundan ¢evrilir.

(b) Gelir ve giderler (karsilagtirmali olarak sunulan kar veya zarar tablosundaki
(ya da tablolarindaki) gelir ve giderler dahil olmak iizere) islem tarihlerindeki doviz
kurlarindan gevrilir.

(c) Ortaya c¢ikan tim kur farklari ise Ozkaynaklarda “Yabanci Para Cevrim

Farklar1” kalemi igerisinde gosterilir.

Uygulama kolayligi agisindan, gelir ve gider kalemlerinin g¢evriminde islem
tarihindeki gergek kura yaklasan bir kurun kullanilmasi miimkiindiir. Ornegin; dénemin
ortalama kuru tim gelir ve giderlerin ¢evriminde kullanilabilir. Ancak, déviz kurunun

onemli 6l¢iide dalgalanmasi durumunda ortalama kur kullanilamaz.

Fonksiyonel Para Birimi Konsolide Finansal Tablolarin Sunuldugu Para
Biriminden Farkh Olan Bagh Ortakliklarm, is Ortakhklarmn ve Istiraklerin

Finansal Tablolarinin Cevrimi

Bu baglik altinda yer alan hiikiimler sadece ana ortaklik tarafindan konsolide
finansal tablolar hazirlanmasi durumunda uygulanir. Ciinkii, ana ortakligin bir bagh
ortakliginin, is ortakliginin veya istirakinin fonksiyonel para biriminin konsolide finansal
tablolarin sunuldugu para biriminden farkli olmasi durumunda, bu yatirimlarin finansal
durumlarinin ve faaliyet sonuclarinin tam konsolidasyon ya da oOzkaynak yontemi
kullanilarak konsolide finansal tablolara dahil edilebilmesi i¢in konsolide finansal
tablolarin sunuldugu para birimine ¢evrilmesi gerekir. Bu sekilde bagli ortakliklar tam

konsolidasyon yontemi uygulanarak, is ortakliklar1 ve istirakler ise 6zkaynak yontemi
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uygulanarak konsolide finansal tablolara dahil edilitken bu isletmelerin konsolide
finansal tablolarin sunuldugu para birimi cinsinden ifade edilen finansal tablolar1 dikkate

alinmis olur.

Konsolide finansal tablo hazirlamayan ana ortakliklar, bagli ortaklik, is ortaklig
ve istirak yatirnmlarini maliyet yontemi kullanarak oOlgeceklerinden, bu isletmeler,
yabanci para cinsinden elde ettikleri bagl ortaklik, is ortaklig1 ve istirak yatirimlarinin ilk
kayda alinmasinda, donem sonu Ol¢iimlerinde, bu yatirnmlarin kismen ya da tamamen
elden ¢ikarilmasinda ve kendileriyle bu isletmeler arasinda gergeklesen yabanci para
cinsinden islemlere bu Bolim’iin “Yabanci Para Cinsinden Islemlere iliskin Muhasebe
Ilkeleri” baslikli kisminda yer alan hiikiimleri uygular. Diger bir ifadeyle, konsolide
finansal tablolarin hazirlanmadigi bir durumda bu yatirimlarin finansal durumlar ve
faaliyet sonuglar1 konsolidasyon yontemleri uygulanarak ana ortakligin finansal durumu
ve faaliyet sonuclariyla birlestirilmeyeceginden bu baglik altinda diizenlenen hiikiimler

uygulanmaz.

Ana ortakligin bagli ortakliginin, is ortakliginin veya istirakinin fonksiyonel para
birimi belirlenirken ve bu yatinmlarin fonksiyonel para biriminin ana ortakligin
fonksiyonel para biriminden farkli olup olmadigini tespit ederken asagidaki ek faktorler
de dikkate alinir:

(a) Isletmenin faaliyetlerini, yatirrm yapan isletmenin faaliyetlerinin uzantist
seklinde mi yoksa 6zerk bir sekilde mi yiirtittiigii.

(b) Yatinm yapan isletme ile gerceklestirilen islemlerin, isletmenin toplam
faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii mii, yoksa kii¢iik bir boliimiinii mii olusturdugu.

(c) Isletmenin faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarinin, yatirim yapan
isletmenin nakit akislarmi dogrudan etkileyip etkilemedigi ve s6z konusu nakit
akislarinin istenildigi an yatirim yapan isletmeye aktarilmasinin miimkiin olup olmadigi.

(¢) Isletmenin, yatirim yapan isletmenin fon destegi olmadan, kendi
faaliyetlerinden sagladigi nakit akislarinin mevcut ve normal kosullarda beklenen borg

yiikiimliiliiklerini kargilamaya yeterli olup olmadigi.

Fonksiyonel para birimi konsolide finansal tablolarin sunuldugu para biriminden

farkli olan bagl ortakliklarin, is ortakliklarinin ve istiraklerin finansal durumunun ve
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faaliyet sonuclarinin konsolide finansal tablolarin sunuldugu para birimine ¢evriminde,
“Finansal Tablolarin Fonksiyonel Para Birimi Disinda Farkli Bir Para Biriminden
Sunulmas1” baslikli kisimda anlatilan ¢evrim islemleri uygulanir. Bununla birlikte, s6z

konusu kisimdaki islemlerin yan1 sira bu ¢evrimde asagidaki hiikiimler de dikkate alinir:

(a) Ana ortakligin bagl ortakliklarinin paylarinin tamamina sahip olmadigi
durumda ¢evrim islemi sonucu ortaya ¢ikan kur farki kazang veya kayiplarinin kontrol
giicii olmayan paylara isabet eden kismi konsolide finansal durum tablosunda kontrol
giici olmayan paylara dagitilir, geriye kalan kisim ise konsolide finansal durum

tablosunda “Yabanci Para Cevrim Farklar1” kaleminde gosterilir.

(b) Bagh ortakliklarin, is ortakliklarinin ve istiraklerin finansal durumu ile faaliyet
sonuclarinin ana ortakligin finansal durumu ve faaliyet sonuglariyla birlestirilmesinde
normal konsolidasyon iglemleri uygulanir. Bu kapsamda bagl ortaklik ile ana ortaklik, is
ortaklig1 ve istirak arasinda gerceklesen islemlerin etkileri elimine edilir. Ancak ana
ortaklik ile bagli ortakliklar, is ortakliklar1 ve istirakler arasindaki islemler sonucu ortaya

c¢ikan parasal kalemlere iligskin kur farki kazang veya kayiplar1 elimine edilmez.

Ornek 3: Fonksiyonel para birimi TL olan bir ana ortaklik fonksiyonel para birimi
Dolar olan bir bagh ortakligina 10.000 $ bor¢ vermistir. Islem tarihinde 1 $= 2.50 TL;
donem sonunda ise 1 $= 2.60 TL’dir. Ana ortaklik konsolide finansal tablolarmn1 TL
cinsinden hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken ana ortakligin kendi
kayitlarinda yer alan 26.000 TL’lik alacak kalemi ile baglh ortakligin ¢evrim iglemi
sonucu kayitlarinda yer alan 26.000 TL’lik bor¢ kalemi elemine edilecektir. Ancak sz
konusu parasal kaleme iliskin olarak ortaya ¢ikan ve ana ortakligin kendi kar veya zarar
tablosuna yansitilmis olan 1.000 TL’lik kur farki kazanci elimine edilmez ve konsolide
kar veya zarar tablosunda da gdosterilir (Ancak bir sonraki madde de belirtildigi sekilde bu
bor¢lanmanin ana ortakligin bagl ortakliktaki net yatirnminin bir pargast olmasi
durumunda, s6z konusu kur farki kazanci konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklar

altinda “Yabanci Para Cevrim Farklar1” kalemi igerisinde gosterilir).

(c) Ana ortakligin bagli ortakliklarina, is ortakliklarina veya istiraklerine

ongoriilebilir bir gelecekte 6denmesi planlanmayan ve beklenmeyen borglari ya da bu

54



yatirimlarindan 6ngoriilebilir bir gelecekte tahsil edilmesi planlanmayan ve beklenmeyen
alacaklar1 olabilir. Bu tiir bir parasal kalem 6ziinde, bu isletmelerdeki net yatirimin bir
parcasidir. Ana ortakligin bu isletmelerdeki net yatiriminin bir pargasini olusturan parasal
bir kalemden kaynaklanan kur farki kazang veya kayiplar1 konsolide finansal tablolarda
Ozkaynaklar altinda “Yabanci Para Cevrim Farklar1” kalemi igerisinde gosterilir. S6z
konusu kur farklari, bagli ortakligin, is ortakliginin veya istirakin elden c¢ikarilmasi
lizerine konsolide kar veya zarar tablosuna aktarilmaz, bu tutar “Geg¢mis Yillar

Karlari/Zararlar1”’na aktarilir.

Ornek 4: Ornek 3’te yer verilen ana ortakhigin bagh ortakliga verdigi borcun
ongoriilebilir bir gelecekte tahsil edilmesi beklenmiyor ve planlanmiyor ise; ana
ortakligin kendi finansal tablosunda yer alan 1.000 TL’lik kur fark: kazanci konsolide kar
veya zarar tablosunda degil; konsolide finansal durum tablosunun 6zkaynaklar1 igerisinde
“Yabanci Para Cevrim Islemleri” kaleminde gosterilir. Ana ortaklik s6z konusu borg i¢in
kendi finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapmaz. Diger bir ifadeyle, ana
ortakligin bireysel finansal tablolarinda s6z konusu kur farki kazanci kar veya zarar

tablosunda gosterilir.

(¢) Bagh ortakliklarin, is ortakliklarinin veya istiraklerin ediniminde ortaya ¢ikan
serefiye ve yine bu edinim sirasinda varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerlerine
iliskin yapilan gercege uygun deger diizeltmeleri, bagli ortakliklarin, is ortakliklarinin
veya istiraklerin varlik ve yiikiimliiliikleri olarak dikkate alinir. Bu nedenle s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliikler, baglh ortakliklarin, is ortakliklarinin veya istiraklerin gecerli

para birimi cinsinden ifade edilirler ve kapanig kurundan gevrilirler.

(d) Bagl ortaklik tizerindeki kontroliin kaybi, istirak niteligi kazanmayacak
sekilde 1s ortakligi iizerindeki miisterek kontroliin kaybi1 ya da is ortakligi niteligi
kazanmayacak sekilde istirak lizerindeki 6nemli etkinin kaybi durumunda, bu yatirimla
ilgili olarak O6zkaynaklarda kaydedilen birikimli kur farki kazan¢ veya kayiplar1 bagh
ortakligin, is ortakliginin ya da istirakin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazang veya
kaybin hesabinda dikkate alinmaz. S6z konusu kur farki kazang veya kayiplar1 kar veya

zarara yansitilmadan “Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlar1” kalemine aktarilir.
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(e) Bir bagh ortakligin kontroliin kaybina neden olmayacak sekilde kismen elden
cikarilmasi durumunda, “Yabanci Para Cevrim Farklar1” kaleminde bagl ortaklikla ilgili
olarak yer alan birikimli kur farki kazan¢ veya kayiplarinin oransal payi ilgili bagh

ortakliktaki kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

(f) Bir is ortakliginin miisterek kontroliin kaybina neden olmayacak sekilde
kismen elden c¢ikarilmasi, bir is ortakliginin kismen elde c¢ikarilmasi sonucu istirak
niteligi kazanmasi ya da bir istirakin 6nemli etkinin kaybina neden olmayacak sekilde
kismen elden ¢ikarilmasi durumunda, is ortakligina ya da istirake iliskin olarak daha
onceden 6zkaynaklarda kaydedilen birikimli kur farki kazang veya kayiplarindan ortaklik

payindaki azalisa isabet eden kisim “Gegmis Yillar Karlari/Zararlar1” kalemine aktarilir.

2.3. Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesinde Tek Diizen Hesap Plani ile TFRS
Acisindan Uygulamaya iliskin Farkhhklar

Muhasebe ve vergi uygulamalarinin farkli amaglar tasimasi nedeniyle aralarinda
bazi farkliliklar bulunmaktadir. Vergi uygulamalarinda en temel amag; vergi matrahina
yonelik dogru tespitin yapilmasi ve vergi gelirlerinin yiikseltilmesidir. Diger taraftan,
muhasebe uygulamalarindaki amag ise, isletmelerin mali agidan durumunun dogru
fotograflanmasidir. S6z konusu uygulamada, isletme pay sahiplerine, ihtiyaca uygun
bilgilerin dogru zamanda, gercege uygun olarak, karsilastirilabilme ve anlasilir olma
ozelligini barindiracak sekilde sunabilmek en onemli amagtir. Vergi uygulamalarinda ise;
devletin bilgi kullanicist olmasi, bilgilerin iretilirken devletin ihtiyacin1 karsilamaya
yonelik olmasina neden olmaktadir. Diger taraftan, muhasebe uygulamalarinda pay
sahiplerinin fazla olmasi sebebiyle s6z konusu kisilerin ihtiyacina uygun bilgi sunulmasi
gereksinimi olusmaktadir. Bahsedilen hususlar her iki uygulamada da farkliliklarin

meydana gelmesine neden olmustur (http://www.asmmmo.org.tr/).

Kur farklarmin raporlanmasina iligkin Tiirkiye Muhasebe Standard: ile mevcut

uygulama arasinda farkliliklar oldugu goriilmistiir. Bu farkliliklara asagida deginilmistir.

56



Stoklarin  maliyetinin icerigi konusunda vergi kanunlart ve muhasebe
uygulamalar1 farklilik gostermektedir. VUK emtia maliyetini agiklarken bor¢lanma
maliyetlerinin maliyet unsuru oldugu konusunu tanimlamamistir. Ancak “bunlara iliskin
tiim giderler” seklinde dile getirdigi ifadeyle bor¢lanma maliyetlerinin de bu giderlere
eklendigini yorumlanmistir. Béylece emtianin satin alinip isletme stoklarina girdigi tarihe
kadar ortaya ¢ikan kur farklarinin maliyete eklenmesinin sart oldugu ifade edilmistir.
Stokta kalan emtiaya iliskin daha sonra meydana gelecek kur farklarmin ise, ilgili
olduklar1 yillarda gider yazilmasi veya maliyete dahil edilmesinin miimkiin oldugu
tizerinde durulmustur. Buna ilaveten Teblig’de faiz ve komisyon giderlerinin dénem sonu
stoklarina verilmesi konusunda herhangi bir zorunlulugun olmadigi agiklanmigtir.
Stoklarin 6zellikli varlik niteliginde olmasi ise ¢ok nadir goriilmektedir. Bu durumlara;
bir gemi ya da ugak iiretiminde, biiyiik projelerde ve iiretimi bir yildan uzun siirecek

mamul dretimlerinde rastlanilabilir (http://www.asmmmao.org.tr/).

Bagka bir ifadeyle, TMS’ye gore; stok kaleminin 6zellikli varlik olmasi halinde
ortaya c¢ikan kur farki maliyet unsuru olmakta, aksi halde kur farkinin giderlestirilmesi

gerekmektedir.

Kur farklariin raporlanmasi konusunda bir diger farklilik duran varlik yatirimlar
dolayisiyla meydana gelen yabanci paraya dayali islemlerin muhasebelestirilmesidir.
TMS’ye gore soz konusu muhasebelestirme islemleri stoklardaki uygulamaya benzer bir

sekilde varligin niteliginin 6zellikli olup olmadigina gore degismektedir.

Amaglanan kullanim ve satisa hazir hale getirilebilme asamasi mecburi olarak

uzun stire gerektiren varliklara 6zellikli varlik denilmektedir (TMS-23, m. 5).

Ozellikli varliklar, kullamm ve satisa hazir duruma gelene kadarki siirecte
meydana gelen faiz giderleri ve kur farklari 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir.
Ornek verecek olursak, yapilmakta olan yatirimlarda, yatirim dénemi boyunca olusan faiz
giderleri ve kur farklart s6z konusu yatinmin maliyetine verilir. Yapilmakta olan
yatirimlar hesabindan ilgili varlik hesabina (binalar hesabi gibi) gerekli aktarim
yapilmasinin ardindan meydana gelen faiz giderleri/kur farklar1 bahse konu yatirimin

maliyeti ile iligkilendirilmeyerek, gider olarak muhasebelestirilir. S6z konusu hususta

57



donem yil sonu olmayip, yatirim tutarinin ilgili hesaba kaydedildigi tarih olarak
nitelendirilmektedir. Ayrica, 6zellikli varlik niteligine haiz olmayan maddi duran varlik
alimlarmin bor¢lanma ile gergeklestirilmesi halinde, olusan faiz giderleri/kur farklari
sonu¢ hesabmna yansitilir. Ornegin, bir makine borglanilarak ithal edilirse, makine
isletmeye gelmesinin kisa siire ardindan kullanilacagindan, s6z konusu varligin 6zellikli
varlik olarak nitelendirilmesi miimkiin olmamaktadir. S6z konusu duran varlikla ilgili
meydana gelen faiz ve kur farklar1 varligin maliyeti yerine sonug¢ hesabina kaydedilir.

(http://www.asmmmo.org.tr/).

Ulkemizdeki mevcut vergi uygulamalarinda, varligim iktisap edildigi yilin sonuna
kadar ortaya cikan kur farklarmin maliyete dahil edilmesi gerekmektedir. Ilerleyen
zamanlarda meydana gelen kur farklarina iliskin se¢imlik hak taninmistir. Bunlardan ilki,
s6z konusu farkin varligin maliyetine dahil edilmesi, ikincisi ise gider olarak
mubhasebelestirilmesidir (Ceran ve Ortakarpuz, 2013). Maddi duran varlik ithalatinda
doviz kredisi kullanilmasi ya da sonrasinda s6z konusu kiymetlerle ilgili borg taksitlerine
yonelik degerleme islemleri sonucunda olusan kur farklarinin, varhigm edinildigi
dénemin sonuna kadar olanlarda, varligin maliyetine ilave edilmesi zorunludur. Ancak,
bahse konu varliklara iligkin edinilen donemden sonraki donemlerde meydana gelen kur
farklarinin, ilgili yilda gider yazilmasi veya maliyete eklenmesi ile amortismana tabi
tutulmasi hususu isletmelerin tercihine birakilmistir. Kur farklarina iliskin herhangi bir
yatirim ya da isletme donemi ayirimi yapilmamasi nedeniyle, séz konusu dénem yil
olarak algilanmakta ve ilgili yila ait kur farklari maliyete verilmektedir. Sonraki

donemlerde ise tercih hakki bulunmaktadir (http://www.asmmmo.org.tr/).

Ihracat islemlerinde, satis hasilat1 ve ddeme arasindaki siirecte meydana gelen kur
farklar1 briit satiglar ile iligkilendirilmektedir. Kur farklariyla ilgili olumlu farklar satis
hasilattna  verilmekte, olumsuz  farklar ise  satistan  indirimler  olarak
muhasebelestirilmektedir. Bu durum, gerek muhasebe standartlar1 gerekse muhasebe
uygulamalar1 acisindan uyumludur. Ithalat islemlerinde, ortaya c¢ikan kur farklarinimn
standarda istinaden gider olarak muhasebelestirilmesi veya malin maliyetine eklenmesi
gerekmektedir. Bu noktada onem arz eden nokta, ithal esyasinin 6zellikli mal olup
olmadigi hususudur. TMS-2’de 6zellikli malin istenilmesi halinde stok maliyetine ilave

edilebilecegi konusuna yer verilmistir. Ozellikli bir varligin ithal edilmesi sonucu ortaya
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c¢ikan kur farki borglanma maliyeti olarak kabul edilirken, sonug¢ hesaplar ile
iligskilendirilmeksizin yatirrmin maliyetine ilave edilmektedir. Vergi uygulamalarinda bu
durum, varligin elde edildigi dénemde olusan kur farkinin maliyete intikal ettirilmesini
zorunlu kilmakta, ancak ileriki donemlerde maliyete veya sonug¢ hesaplarina alinmasi

konusunda se¢me hakki tanimaktadir (Ceran ve Ortakarpuz, 2013).

Kur farklarinin raporlanmast hususunda; TMS uygulamasi ile mevcut
uygulamalar arasinda goriilen bu farklarin yani sira, {ilkemiz uygulamasi i¢inde SPK ve
vergi uygulamalarinin da kendi i¢inde uyumlu olmadigi ve aynmi zamanda terim
birliginden yoksun oldugu ortaya ¢ikmaktadir. SOyle ki, stoklar nedeni ile ortaya ¢ikan
kur farlar1 i¢in vergi mevzuatinda “aktife alinmak” terimi kullanilirken, SPK mevzuatinda
“kullanima ve satisa hazir hale gelmek” terimi kullanilmaktadir. Aktife alinmak ile satisa
hazir hale gelme durumunun es zamanli gerceklesmesi her zaman miimkiin degildir.
Benzer bir terim farkliligi maddi duran varlik yatirimlarina iliskin kur farklarmin
raporlanmast hususunda da s6z konusudur. Vergi uygulamalarinda “varligin iktisap
edildigi yilin sonu” maliyet ya da gider ayriminda baz olarak alinirken, SPK mevzuatinda
“aktiflestirme” terimi kullanilmistir. Aktiflestirme; bir varligin hedeflenen nihai kullanim
veya satls asamasina hazir duruma getirilmesidir. Varligin iktisap edildigi yilsonu ile

aktiflestirildigi donemin es zamanli donemler olmadigr agiktir (Sahin, 2007).
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BOLUM I1I.

BiST’DE ISLEM GOREN LOJISTIK SIRKETLERIN KUR
FARKLARI ACISINDAN FINANSAL TABLO ANALIZI

Bu boliimde; lojistik sektdriinde faaliyet gdsteren ve Borsa Istanbul’da islem
goren firmalarin finansal tablolar1 incelenecek, s6z konusu firmalarin finansal tablolarinin
analizleri ve halka kapali faaliyet gosteren lojistik sirketler ile karsilastirma yapilacak,
TFRS uygulamasindan sonra finansal tablo kalemlerinde meydana gelen degisikliklere

iliskin degerlendirmeler yapilacak, sebepleri arastirilacaktir.

3.1. BiST’de islem Géren Lojistik Sirketler ve Faaliyet Alanlar

Asagida Borsa Istanbul’da islem goren lojistik sirketler tanitilacak ve s6z konusu
bu sirketlerin faaliyet alanlarina yer verilecektir. Bu baglamda; 6rneklem olarak Latek
Lojistik Ticaret Anonim Sirketi, Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret Anonim Sirketi,

Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklig: ele alinacaktir.

3.1.1. Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi

1999 yilinda kurulmus olan Latek Lojistik Tic. A.$’nin faaliyet gosterdigi alanlar

asagida yer almaktadir:
e Yurtigi ve yurtdisina hava, deniz, kara ve demiryolu tagimaciligi,
e Depolama ve dagitim
e Tedarik zinciri yonetimi
S6z konusu sirket “LATEK” ve “Silk Express” markalarmin kullanim haklarma
sahip olmak icin Tirk Patent Enstitiisii'ne tescil ettirmistir. Ayrica, Sirket ISO 9001

“Kalite Yonetim Sistemi” belgesine sahiptir.

Diger taraftan, Sirket FIATA (International Federation of Freight Forwarders
Associations), IATA (International Air Transport Association), UTIKAD (Uluslararasi

60



Tasimacihik ve Lojistik Hizmet Uretenleri Dernegi) ve RODER (RO-RO Gemi
Isletmecileri ve Kombine Tagimacilar Dernegi) iiyesidir. Sirket tarafindan alinan yetki

belgeleri ise asagida yer almaktadir (http://www.kap.gov.tr/):

Tablo 2. Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi'nin Yetki Belgeleri

Alimig Gecerlilik
Yetki Belgesi Tiirii Belge Numarasi . o

Tarihi Tarihi
L1 Yurtici lojistik hizmet isletmeciligi BAK.L1.34.10137 26.08.2004 20.02.2017
C2 Uluslararasi ve yurtici esya tasimaciligi IST.U.NET.C2.34.102 23.03.2006 22.03.2016
R2 Uluslararasi ve yurti¢i esya tasima igleri

BAK.R2.34.10136 26.08.2004 20.02.2017

organizatorligii
K2 Yurtigi esya tasimaciligi IST.UNET.K2.34.216491 | 25.05.2010 25.05.2015

Kaynak: http://www.kap.gov.tr/

Bahse konu sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayitli olup, hisseleri
27.04.2010 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmeye baslamustir. Sirket
kayith sermaye sistemine tabi degildir. Borsa Yonetim Kurulu’nun 16.10.2014 tarihli
toplantisinda aldig: karar uyarinca Sirket hisseleri 20.10.2014 tarihinden itibaren Borsa
kotundan cikarilarak Gozalt Pazari’nda islem gormeye baslamistir

(http://www.kap.gov.tr/).

3.1.2. Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakhgi

1933 yilinda kurulan Tirk Hava Yollart Anonim Ortakligi’nin baslica faaliyet

alanlar1 asagida belirtilmistir;
e Yurtici ve yurt disinda yolcu hava tagimaciligi,

e Yurt ici ve yurt diginda kargo hava tasimaciligi

yapmaktir. 1990 yilindan itibaren sdz konusu sirketin hisse senetleri Borsa Istanbul’da

islem gormektedir.
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2013 ve 2014 yillarinda s6z konusu sirketin hissedarlari ile hisse dagilimina iligkin veriler

asagida belirtilmistir (http://www.kap.gov.tr/):

2014 2013
T.C. Bagbakanlik Ozellestirme Id. Bsk. % 49,12 % 49,12
Diger (Halka Agik Kisim) % 50,88 % 50,88
Toplam % 100,00 % 100,00

3.1.3. Reysas Tasimacilik Ve Lojistik Ticaret A.S.

Reysas Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S’nin faaliyet alani; kara, deniz ve hava yiik
tasimaciligi yapmaktir. Ayrica, s6z konusu sirket depolama hizmeti faaliyetinde de

bulunmaktadir.

3.2. BiST’de Islem Géren Lojistik Sirketlerin Finansal Tablolarinin Kur Farklar:

Acisindan Incelenmesi

Borsa Istanbul’da islem géren ve lojistik sektoriinde faaliyet gosteren ii¢ sirket
(Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi, Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklig1 ve Reysas
Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S.) kur farklar1 agisindan incelenmistir. Bu sirketlerin
oncelikle 2012, 2013 ve 2014 yillarindaki finansal tablolari ve dipnotlar analiz edilmistir.

Daha sonra ise sozii edilen sirketler arasinda bir kiyaslama yapilmistir.

3.2.1. Latek Lojistik Ticaret A.S.

Latek Lojistik Tic. A.S’nin 2012, 2013, 2014 yillart itibariyle konsolide finansal
tablolarina iliskin dipnotlarda yer alan “Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar”
boliimiinde; yabanci para gevriminde islem tarihindeki mevcut doéviz kurunun baz
alindig1, yabanci paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerde ise, bilango tarihinde
gecerli olan doviz kurunun dikkate alindigi, yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ¢evrimleri sonucunda ortaya ¢ikan kur farki gelir/giderinin ise finansal

gelir/gider olarak, konsolide gelir tablosuna yansitildig1 belirtilmistir.
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Yabanct para cinsinden olan, maliyet degeri ile Olciilen parasal olmayan
kalemlerin ilk islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine c¢evrildigi,
yurtdisinda faaliyet gdsteren bagli ortakliklarin, sirketin muhasebe politikalarina uygun
olarak diizenlenen finansal tablolarinda yer alan varlik/yiikiimliliiklerin bilango
tarihindeki doviz kurundan, gelir/giderlerin ise ortalama doviz kuru iizerinden TL’ye
cevrildigi, kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucunda ortaya ¢ikan kur farklarinin da
Ozkaynaklar icerisinde yer alan yabanci para ¢evrim farklar1 kaleminde izlendigi ifade

edilmistir.

S6z  konusu dipnotlarin  incelenmesi  sonucunda, kur  farklarinin

muhasebelestirmesine iliskin islemlemlerin;

e Konsolide Bilango’da yer alan “Maddi Olmayan Duran Varliklar”,

“Yabanci Para Cevrim Farklar1” kalemlerinde,

e Konsolide Kapsamli  Gelir Tablosu'nda yer alan “Finansal
gelirler/giderler”, “Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim”

kalemlerinde,

e Konsolide Nakit Akim Tablosu’nda yer alan “Krediler Uzerindeki Kur

Farki1” kaleminde yer aldig1 goriilmistiir.

3.2.1.1. Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi 2012 Y1l Dipnotlar:

Asagida Latek Lojistik Ticaret A.S.’nin yukarida sozii edilen kalemlere iligkin 2012

yilina ait dipnotlar1 incelenmistir.

Tablo 3: Amortisman Gideri - itfa Pay

1Ocak- 10cak-
Amortisman gideri ve itfa payr dagilimi 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Satilan hizmet maliyeti 3.511.583 1.421.114
Genel yonetim giderleri 294.263 318.749
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Durdurulan faaliyetlere iligkin amortsman gideri
(Not 27)

Yabanc1 para ¢evrim farki

Toplam

Amortisman gideri ve itfa payr dagilimi
Maddi Duran Varliklar

Satilan hizmet maliyeti
Genel yonetim giderleri
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Satilan hizmet maliyeti

Genel yonetim giderleri

Durdurulan faaliyetlere iliskin
amortisman gideri

Yabanci para ¢evrim farki

Toplam

473.036 710.736
(7.793) 85.236
4.271.089 2.535.835
10cak- 1 Ocak-
31Arahk 2012 31 Aralik 2011
3.511.583 1.421.114
207.250 309.884
87.013 8.865
473.036 710.736
(7.793) 85.236
4.271.089 2.535.835

Sirketin 2011 yilinda “Amortisman Itfa Gideri ve Itfa Payr” dagilim igerisindeki

yabanci para ¢evrim farki oraninin yaklagik yiizde 3, 2012 yilinda ise yaklagik yiizde 0,1

oldugu bulunmustur.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde, 2012 yilindaki maddi duran

varliklar ve maddi olmayan duran varliklarla ilgili amortisman gideri ile itfa pay:

dagiliminda ortaya c¢ikan yabanci para g¢evrim farkinin “Konsolide Kapsamli Gelir

Tablosu”nda yer alan “Faaliyet Kari/Zarar1” hesabinda yarattifi etkinin az oldugu

distiniilmektedir.

Tablo 4: Finansal Gelirler

a) Finansal gelirler

Kur farki gelirleri
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Faiz geliri

Toplam

Tablo 5: Finansal Giderler

b) Finansal giderler

Kur fark: gideri

Faiz giderleri

Diger finansal giderler

Toplam

1.576.401 47.042
6.348.972 8.930.367
10cak- 10cak-
31Arahk 2012 31Aralik 2011
5.115.064 6.899.285
6.268.743 2.134.305
445.409 250.691
11.829.216 9.284.281

Yapilan ylizde analizi sonucunda; sirketin 2011 yilinda “Finansal Gelirler” hesab1

icerisindeki kur farki gelirleri oraninin yaklasik yiizde 99 oldugu, ancak 2012 yilinda bu

oranin yaklasik yiizde 75’e dustiigii, “Finansal Giderler” hesab1 igerisindeki kur farki

giderleri oraninin 2011 yilinda yaklasik yiizde 74 oldugu, 2012 yilinda ise yaklasik yiizde

43’e diistiigii goriilmiistiir.

Diger kalemlerle birlikte bakildiginda; 2012 yilinda, 2011 yilina kiyasla finansal

gelirler kaleminde diisiis, finansal giderler kaleminde ise artis yasanmasi nedeniyle, net

finansal gelir/gider farkinin “Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari”m azalttigi

goriilmektedir.

Tablo 6: Tliskili Taraf Aciklamalar

Finansal gelirler/(giderler)

Kur Fark geliri/(gideri)

Latek Log. USA Inc.

Latek Miihendislik Taah. Ins. San. Ve Tic. A.S.

LTK Dis Tic. A.S.

65

10cak- 10cak-
31 Arahk 2012 31 Aralik2011
(40.741) 582.703
(4.904) 20.716
(4.330) -



Latek Gulf Cargo & Clearing LLC (543) (255)

Biilent Erdogan (81) -
Levent Erdogan 29.164 -
Latek Logistics S.R.L Romania - (13.161)
Faiz Gelirleri

Levent Erdogan 1.135.896 -
LTK Dais Ticaret A.S 245.872 -
Latek Logistics USA Inc. 36.194 -
Derya Cebeci 21.314 19.233
Biilent Erdogan 9.160 13.285
Murat Uysal - 7.500
Diger 1.729 -
Toplam 1.428.730 630.021

Sirketin “Iligkili Taraf A¢iklamalar1” dipnotu igerisindeki “Finansal gelir/giderler”
kalemi igerisindeki kur farki geliri oraninin 2011 yilinda yaklasik yiizde 94, 2012 yilinda
kur farki gideri oraninin ise yaklasik yiizde 2 oldugu anlasilmis olup, bahse konu dipnotta
2012 yilindaki kur farki giderinin “Konsolide Bilango” da yer alan “Iliskili Taraflardan
Ticari Alacaklar’, “liskili Taraflara Ticari Borglar” veya “iliskili Taraflardan Diger
Alacaklar”, “Iliskili Taraflara Diger Borglar” hesabinin hangisinde gerceklesen islemlere
iliskin olarak ortaya ¢iktig1 konusunda bir bilginin yer almamasi nedeniyle, 2012 yil1 kur
farki gelirinin “Konsolide Bilanco”da yer alan s6z konusu hesaplarda yarattigi etkinin
onemlilik arz etmedigi diisliniilmekle birlikte, saglikli bir degerlendirme yapilmasi

miimkiin olmamuistir.

Sirket’in yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliliikleri kur riskine yol
acmaktadir. Ancak Grup satiglarini, maliyetlerini hangi para cinsi ile yapiyorsa o para
cinsi ile faturalama yapmakta ve bu sekilde kur riskini dengelemeye c¢aligsmaktadir.

Grup’un 2012 yilinda maruz kaldig1 kur riskine asagida yer verilmistir.
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Tablo 7: 2012 Y1l Kur Riskine Duyarhhik Analizi

1 Ocak-31Aralk 2012

Kar/Zarar

USD'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

USD net varlik/ytikiimliiligii
USD riskinden korunan kisim (-)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

(129.059)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

129.059

USD net etki

(129.059)

129.059

Euro'nun TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

Euro net varlik/yikimliligi

Euro riskinden korunan kisim(-)

(225.778)

225.778

Euro net etki

(225.778)

225.778

GBP'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

GBP net varlik/yiikiimliiligi

GBP riskinden korunan kisim (-)

273.623

(273.623)

GBP net etki

273.623

(273.623)

Ksh'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

GBP net varlik/ yiikiimliliigii

GBP riskinden korunan kisim (-)

Ksh net etki

Toplam etki

(81.214)

81.214

2012 y1ili dénem sonunda; diger kosullarin sabit kalmasi kaydiyla déviz kurunun

yiide 10 daha yiikselmesi veya diismesi durumunda, donem vergisi ve azinlik pay1 6ncesi

donem kar/zarar1 81.214-TL disiik ya da yiiksek olucakti.
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3.2.1.2. Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi 2013 Yili Dipnotlari

Asagida Latek Lojistik Ticaret A.S.’nin konuyla ilgili 2013 yilina ait dipnotlar

incelenmistir.

Tablo 8: Amortisman Gideri - itfa Pay1

10cak-31 10cak-31
Amortisman gideri ve itfa pay1 dagilimi Arahk 2013 Aralik 2012
Satilan hizmet maliyeti 3.505.037 3.511.583
Genel yonetim giderleri 449.072 294.263
Durdurulan faaliyetlere iliskin amortsman gideri (Not 27) 421.726 473.036
Yabanci para gevrim farki 339.983 (7.793)
Toplam 4.715.818 4.271.089

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Amortisman gideri ve itfa payr dagilimi Aralik 2013 Aralik 2012
Maddi Duran Varliklar
Satilan hizmet maliyeti 3.505.037 3.511.583
Genel yonetim giderleri 246.731 207.250
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Dprdqmlan faaliyetlere iligkin amortisman 421726 473.036
Gideri
Yabanci para gevrim farki 339.983 (7.793)
Genel yonetim giderleri 202.341 87.013
Toplam 4.715.818 4.271.089

Yapilan yiizde analizi sonucunda, sirketin 2012 yilinda “Amortisman Itfa Gideri
ve Itfa Payr” dagilim igerisindeki yabanci para ¢evrim farki oraninin yaklasik yiizde 0,1,

2013 yilinda ise yaklasik yiizde 7 oldugu bulunmustur.

2013 yilindaki maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varliklara iligskin
amortisman gideri ile itfa pay1r dagiliminda ortaya ¢ikan yabanci para ¢evrim farkinin
gerek bu grup igerisinde gerekse 2012 yilinda “Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu”nda
yer alan “Esas Faaliyet Kari/Zarar1” hesabinda diger hesap kalemlerine kiyasla 6nemli bir

etkisinin olmadig1 goriilmektedir.
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Tablo 9: Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

a) Esas faaliyetlerden diger gelir/ kdrlar

Ticari iglemlerden kur farki
Kira gelirleri
Sigorta gelirleri

Vade farki geliri

Sosyal Giivenlik Kurumu
hazine tesvik indirimi

Diger kur farki
Diger gelir

Toplam

10cak- 10cak-

31Arahk2013 31Aralik2012
15.151.326 1.160.690
2.141.935 -
402.923 250.938
284.961 36.243
130.034 210.476
99.131 250.853
18.243 345.156
18.228.553 2.254.356

Yapilan dikey analiz sonucunda, sirketin 2013 yilinda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” hesabi igerisinde yer alan “Ticari Islemlerden Kur Fark” oranmn yaklasik

yiizde 83, 2012 yilinda ise bu oranin yaklasik yiizde 51 oldugu bulunmustur.
Diger kalemlerle birlikte degerlendirildigin, 2013 yilinda “Esas faaliyetlerden
Diger Gelirler” hesabinin ticari islemlerden kur farkindaki yiikselis nedeniyle 2012 yilina

gore artis oldugu goriilmektedir.

Tablo 10: Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

10cak- 10Ocak-
b) Esas faaliyetlerden diger gider/zararlar 31Arahk2013 31Aralik2012
Ticari islemlerden kur farki 8.978.452 2.438.589
Tahsil edilemeyen alacaklar (*) 6.450.392 -
Stipheli alacak karsilig1 (Not 9) 1.731.067 449.823
Diger gider 634.690 271.590
Diger kur farki 186.350 109.502
Sigorta hasar giderleri 29.180 256.265
Toplam 18.010.131 3.525.769
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Yapilan yiizde analizi sonucunda, sirketin 2013 yilinda “Esas Faaliyetlerden Diger

Giderler” hesab: icerisinde yer alan “Ticari Islemlerden Kur Farki” oraninin yaklasik

yiizde 50, 2012 yilinda ise oranin yaklasik yiizde 69 oldugu bulunmustur.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildigin, 2013 yilinda “Esas faaliyetlerden

Diger Gelirler” hesabinin 2012 yilina gore kur farki gelirinde olusan degisimin de

etkisiyle artig gostermektedir.

Tablo 11: Finansal Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
a) Finansal gelirler 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kur farki gelirleri 1.811.068 2.659.890
Faiz geliri 810.398 1.540.160
Banka kambiyo karlari 289.738 276.540
Toplam 2.911.204 4.476.590

Yiizde analizi ile sirketin 2012 yilinda “Finansal Gelirler” hesabi igerisindeki kur

farki oranmin yaklasik yiizde 75 oldugu, ancak 2013 yilinda bu oranin yaklasik yiizde

62’ye diistiigli, “Finansal Giderler” hesabi igerisindeki kur farki oraninin 2012 yilinda

yaklasik yiizde 43 oldugu, 2013 yilinda ise yaklasik yiizde 54’e yiikseldigi sonucuna

ulasilmistir.

Tablo 12: Finansal Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
b) Finansal giderler 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Faiz giderleri 6.966.749 6.350.814
Kur farki giderleri 5.959.170 2.491.809
Diger finansal giderler 98.347 152.920
Toplam 13.024.266 8.995.543

Diger kalemlerle birlikte incelendiginde, 2013 yilinda finansal gelirlerde azalis,

finansal giderlerde ise artis yasanmasi nedeniyle, net finansal gelir/gider farki
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Tablo 13: iliskili Taraf Aciklamalar:

“Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1”nin azalmasina neden olmustur.

10cak- 10cak-
Finansal gelirler / (giderler) 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Kur Fark: geliri / (gideri)
Levent Erdogan 1.114.160 29.164
Latek Logistics USA Inc. 642.540 (40.741)
Latek Miih. Taah. Ins. San. Ve Tic. A.S 30.278 (4.904)
Biilent Erdogan 8.706 (81)
Latek Logistics SRL Romania - -
Latek Gulf Cargo & Clearing LLC 1.199 (543)
LTK D1s Tic. A.S (35.527) (4.330)
Diger 11.465 -
Faiz Gelirleri
Levent Erdogan 558.062 1.135.896
LTK Dig Ticaret A.S 322.007 245.872
Latek Logistics USA Inc. - 36.194
Biilent Erdogan 35.476 9.160
Derya Cebeci 26.051 21.314
Diger 749 1.729
Toplam 2.715.166 1.428.730

Sirketin “Iliskili Taraf A¢iklamalar1” dipnotu icerisindeki “Finansal gelir/giderler”
kalemi igerisindeki 2012 yilindaki kur farki gideri oranmmin yaklasik ylizde 2, 2013
yilinda kur farki geliri oranmin ise yaklasik ylizde 65 oldugu yiizde analiziyle

bulunmustur.

S6z konusu dipnotta, 2013 yili kur fark:i gelirinin “iliskili Taraflardan Ticari
Alacaklar”, “Iliskili Taraflara Ticari Borglar” ve/veya “iliskili Taraflardan Diger
Alacaklar”, “Iligkili Taraflara Ticari Borglar” hesaplarmin hangisinde gerceklesen
islemlere iligskin olarak ortaya ¢iktig1 konusunda bir bilginin yer almamasi nedeniyle,
2013 yili kur farki gelirinin “Konsolide Bilango”da yer alan s6z konusu hesaplarda

yarattigi etkinin onemli oldugu diisiintilmekle birlikte, saghkli bir degerlendirme
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yapilmasi miimkiin olmamustir.

Sirket’in yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliliikleri kur riskine yol
agmaktadir. Ancak Sirket satiglarini, maliyetlerini hangi para cinsi ile yapiyorsa o para
cinsi ile faturalama yapmakta ve bu sekilde kur riskini dengelemeye c¢aligmaktadir.

Sirket’in 2013 yilinda maruz kaldig1 kur riskine asagida yer verilmistir.

Tablo 14: 2013 Yih Kur Riskine Duyarhlik Analizi

1 Ocak-31Arahk 2013 Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

USD'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

USD net varlik/yikimliliga 332.851 (332.851)
USD riskinden korunan kisim (-) - -
USD net etki 332.851 (332.851)

Euro'nun TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

Euro net varlik/ytikimliligi 305.623 (305.623)
Euro riskinden korunan kisim (-) - -
Euro net etki 305.623 (305.623)

GBP'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

GBP net varlik/ylikimliligi 6.369 (6.369)
GBP riskinden korunan kisim(-) - -
GBP net etki 6.369 (6.369)

Ksh'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

KSH net varlik/yikimliligu (5.646) -
KSH riskinden korunan kisim(-) - -
Kshnet etki (5.646) -
Toplam etki 639.197 (644.843)

2013 yili donem sonunda; diger kosullarin ayni olmasi kaydiyla déviz kurunun
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yizde 10 daha yiikselmesi veya diigmesi durumunda, donem vergisi ve azinlik payi
oncesi donem kar ya da zarari sirasiyla 639.197-TL ve 644.843-TL daha diisiik/yiiksek
olurdu.

3.2.1.3. Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi 2014 Yili Dipnotlari

Asagida Latek Lojistik Ticaret A.S.’nin konuyla ilgili 2014 yilina ait dipnotlar

incelenmistir.

Tablo 15: Amortisman Gideri - itfa Pay

10cak- 10cak-
Amortisman gideri ve itfa payt dagilimi 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Satilan hizmet maliyeti 5.307.616 3.505.037
Genel yonetim giderleri 132.181 449,072
Durdurulan faaliyetlere iligkin amortsman gideri (Not 27) - 421.726
Yabanci para ¢evrim farki (43.189) 339.983
Toplam 5.396.608 4.715.818

Yapilan yiizde analizine gore; sirketin 2013 yilinda “Amortisman Itfa Gideri ve
Itfa Payr” dagilimi igerisindeki yabanci para ¢evrim farki orami yaklagik yiizde 7, 2014
yilinda ise yaklagik ylizde 1 bulunmustur.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde, 2014 yilindaki maddi duran
varliklar ile maddi olmayan duran varliklara ilisgkin amortisman gideri/itfa pay:
dagiliminda ortaya c¢ikan yabanci para g¢evrim farkinin “Konsolide Kapsamli Gelir
Tablosu”nda yer alan “Esas Faaliyet Kari/Zarar1” hesabinda énemli bir etkisinin olmadigi

sOylenebilir.

Tablo 16: Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

10cak- 10cak-
a) Esas faaliyetlerden diger gelir/kirlar 31Arahk2014 31Arahk2013
Ticari islemlerden kur farki 2.543.137 15.151.326
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Kira gelirleri 831.624 2.141.935

Sigorta gelirleri 89.988 402.923
Vade farki geliri 91.822 284.961
Sosyal Gu\{enllk .K.ur}lmu i 130034
hazine tesvik indirimi

Diger kur fark - 99.131
Diger gelir 113.411 18.243
Toplam 3.669.983 18.228.553

Yapilan dikey analiz sonucunda, sirketin 2014 yilinda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” hesabi igerisinde yer alan “Ticari Islemlerden Kur Fark” oranmin yaklasik

yiizde 69, 2013 yilinda ise bu oranin yaklasik yiizde 83 oldugu bulunmustur.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildigin, 2014 yilinda “Esas faaliyetlerden
Diger Gelirler” hesabinin ticari islemlerden kur farkindaki azalma nedeniyle 2013 yilina

gore dislis gostermektedir.

Tablo 17: Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

10cak- 10cak-
31Arahk2014 31Aralik2013

b) Esas faaliyetlerden diger gider/zararlar

Ticari iglemlerden kur farki 2.134.514 8.978.452
Tahsil edilemeyen alacaklar (*) - 6.450.392
Siipheli alacak kargiligi (Not 9) 1.726.655 1.731.067
Diger gider 23.052 821.040
Vade farki gideri 818.889 -
Sigorta hasar giderleri 205.729 29.180
Toplam 4.908.840 18.010.131

Yiizde analizi sonucunda, sirketin 2014 yilinda “Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler” hesab1 icerisinde yer alan “Ticari Islemlerden Kur Fark” oranmin yaklasik

yiizde 43, 2013 yilinda ise bu oranin yaklasik yiizde 50 oldugu bulunmustur.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildigin, 2014 yilinda “Esas faaliyetlerden
Diger Giderler” hesab1 2013 yilina gore diisiis gostermektedir.
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Tablo 18: Finansal Gelirler

a) Finansal gelirler
Kur farki gelirleri

Faiz geliri

Banka kambiyo karlar1

Toplam

Tablo 19: Finansal Giderler

b) Finansal giderler
Faiz giderleri
Kur farki: giderleri

Diger finansal giderler

Toplam

10cak- 10cak-
31Aralik2014 31Aralik2013
- 1.811.068
1.482.168 810.398
283.170 289.738
1.765.338 2.911.204
10cak- 10cak-

31 Arahk 2013

31 Aralik 2013

4.646.940 6.966.749

90.763 5.959.170
1.155.827 98.347
5.893.530 13.024.266

Sirketin 2014 yilinda “Finansal Gelirler” hesab: igerisindeki kur farki gelirinin

bulunmadigr “Finansal Giderler” hesabi icerisindeki kur farki oranmmin 2013 yilinda

yaklasik ylizde 54 oldugu, 2014 yilinda ise yaklasik yilizde 2’ye diistiigli yiizde analiziyle

bulunmustur.

Diger kalemlerle birlikte incelendiginde, 2014 yilinda finansal giderlerde yer alan

kur farki giderinin 6nemli diizeyde olmamasina karsin, net finansal gelir/gider farkinin

“Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1”nmn azalmasina neden oldugu goriilmiistiir.

Tablo 20: iliskili Taraf Aciklamalar

Finansal gelir/(giderler)

Kur Farki gelir/(giderler),net

Levent Erdogan

Latek Miih. Taah. ins. San. Ve Tic. A.S
Diger
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10cak-
31 Arahk 2014

10cak-

31 Aralik 2013

103.701
7.984
(3.052)

1.114.160
30.278
11.465



Biilent Erdogan 561 8.706

Latek Gulf Cargo & Clearing LLC 970 1.199
LTK Dis Tic. A.S (64.270) (35.527)
Faiz Gelirleri

Levent Erdogan 83.632 558.062
LTK Dis Ticaret A.S 191.932 322.007
Biilent Erdogan 31.760 35.476
Derya Cebeci 127 26.051
Diger - 749
Toplam 353.344 2.072.625

Yiizde analiziyle sirketin “Iliskili Taraf Aciklamalari” dipnotu igerisindeki
“Finansal gelir/giderler” kalemi igerisindeki 2013 yilindaki kur farki gideri oraninin
yaklasik ylizde 65, 2014 yilinda kur farki geliri oraninin ise yaklasik yiizde 13 oldugu

sonucuna ulasilmistir.

S6z konusu dipnotta, 2013 yili kur farki gelirinin “Iliskili Taraflardan Ticari
Alacaklar”, “iliskili Taraflara Borglar” ve/veya “Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar”
“Iliskili Taraflara Diger Borglar” hesaplarmin hangisinde gerceklesen islemlere iliskin
olarak ortaya ciktig1 konusunda bir bilginin yer almamasi nedeniyle, 2014 yil1 kur farki
gelirinin “Konsolide Bilango”da yer alan s6z konusu hesaplarda yarattig1 etkinin az

oldugu diistiniilmekle birlikte, saglikli bir degerlendirme yapilamamustir.

Sirket’in yabanci para cinsinden varliklar1 ve yilikiimliiliikleri kur riskine yol
agmaktadir. Ancak Grup satiglarini, maliyetlerini hangi para cinsi ile yapiyorsa o para
cinsi ile faturalama yapmakta ve bu sekilde kur riskini dengelemeye c¢alismaktadir.

Sirket’in 2012 yilinda maruz kaldig1 kur riskine asagida yer verilmistir.

Tablo 21: 2014 Yih Kur Riskine Duyarhhik Analizi

1 Ocak-31Arahk 2014 Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
degerkazanmasi Deger kaybetmesi
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USD'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

USD net varlik/yikiimliligi (2.406.733) 2.406.733
USD riskinden korunan kisim (-) - -
USD net etki (2.406.733) 2.406.733
Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi

halinde:

Euro net varhik/yiikiimliiligi 714.164 (714.164)
Euro riskinden korunan kisim (-) - -
Euro net etki 714.164 (714.164)

GBP'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

GBP net varlik/ytikiimliiligi 33.735 (33.735)
GBP riskinden korunan kisim (-) - -
GBP net etki 33.735 (33.735)

Ksh'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde:

KSH net varlik/ytikiimliiligii (6.025) 6.025
KSH riskinden korunan kisim (-) - -
Ksh net etki (6.025) 6.025
Toplam etki (1.664.859) 1.664.859

2014 yili donem sonunda; diger kosullar ayn1 kalmak kaydiyla déviz kurunun
yiizde 10 yiikselmesi veya diigmesi durumunda, donem vergisi ve azinlik payr oncesi

donem kar/zarar1 1.664.859-TLdiisiik ya da yiiksek olacakti.

3.2.2. Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakhgi

Tirk Hava Yollar1 Anonim Ortakligi’nin 2012, 2013, 2014 yillar1 itibariyle
konsolide finansal tablolarina iliskin dipnotlarinda yer alan “Finansal Tablolarin
Sunumuna Iliskin Esalar” boliimiinde sirketin yerlesik bulundugu iilkenin para biriminin
Tirk Liras1 olmasina karsin, s6z konusu raporun amaci nedeniyle, sirketin gecerli para
biriminin ABD dolart oldugu, sirket faaliyetlerinde ABD dolarinin etisinin énem arz
ettigi ve ABD dolarinin séz konusu sirketle ilgili ortaya ¢ikan durumlarin temelinde

olusan ekonomik 6zili yansittig1 belirtilmistir.

77



Bu nedenle, Sirket’in ABD dolarini finansal raporlarinda, raporlama para birimi
olarak kullandigi, bunun disinda kalan tiim para birimlerini yabanci para olarak
degerlendirdigi, bu sayede, Uluslararasi Muhasebe Standartlari-TMS 21 uyarinca,
yabanct para birimi kur farki degisiklikleri etkisine gore, ABD dolar1 olarak
gosterilmeyen islem ve bakiyelerin ABD dolar1 olarak yeniden hesaplandig: ifade

edilmistir.

Ayrica, UMS 21 kapsaminda ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal tablolarin
asagida belirtilen yontem ile TL’ye ¢evrildigi belirtilmistir.

e 2012 yili donem sonu bilangosunda varlik/yiikiimlilikler 31.12.2012
tarihi itibariyle TCMB tarafindan ilan edilen doviz alis kuru olan 1,7826
TL=1 ABD dolar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir,

e 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolar1 2012 ve 2011

yillart ortalama ABD dolar1 doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir,

e Ortaya ¢ikan tiim kur farklari, ¢evrim farki adi altinda 6zkaynaklarin ayri

bir unsuru olarak gosterilmistir.

Bununla birlikte, yine soz konusu boélimde; 2012 yilinda olusan doviz
islemlerinin, islem tarihindeki mevcut kur baz alinarak ABD dolarina gevrildigi, bilango
da yer alan dovize bagl varlik/borglarin, bilango tarihindeki kur dikkate alinarak ABD
dolarina ¢evrildigi, s6z konusu c¢evrimlerden ve dovizli islemlerin tahsil veya
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo kar/zararlarinin ise gelir tablosunda gosterildigi

belirtilmistir.

S6z  konusu  dipnotlarin  incelenmesi  sonucunda, kur farklarinin

muhasebelestirmesine iliskin islemlemlerin;
e Konsolide Bilango’da yer alan “Maddi Olmayan Duran Varliklar”,

“Finansal Yatirimlar”, “Finansal Borg¢lar”, “Ticari Alacaklar”, “Ticari

Borg¢lar”, ““Yabanci Para Cevrim Farklar1” kalemlerinde,
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e Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu'nda yer alan “Finansal
gelirler/giderler”, “Doénem Vergi Gderi”, “Ertelenmis Vergi gideri”,
“Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim” kalemlerinde,

e Konsolide Nakit Akim Tablosu’nda yer alan “Bor¢ Karsiliklari, net”,

kalemlerinde yer aldig1 goriilmiistiir.

3.2.2.1. Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakhg: 2012 Yih Dipnotlari

Asagida Tirk Hava Yollar1 Anonim Ortakligi’nin 2012 yilina ait dipnotlari

incelenmistir.

Tablo 22: Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

31Aralik2012 31Arahk2011

Sita Inc 1.679.619 1.679.619
Star All. GMBH 44.465 44.465
UATP Inc 16.929 16.929
Emek Ins. ve Isletme AS 26.859 26.859
Yabanci para gevrim farki 281.372 -
2.049.244 1.767.872

Yapilan analiz sonucunda, sirketin 2012 yilinda “Uzun Vadeli Finansal
Yatirimlar” hesabi igerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin yaklasik yiizde 14

oldugu anlasilmstir.

Diger kalemlerle birlikte bakildiginda; 2012 yilinda, 2011 yilina kiyasla “Finansal

Yatirimlar’da artis meydana geldigi goriilmiistiir.

Tablo 23: Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Ticari alacaklar 831.808.273 837.720.730
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Iliskili taraf. ticari alacaklar (Not:37) 18.975.259 6.969.060

Siipheli alacaklar karsilig (73.380.910) (79.913.899)

777.402.622 764.775.891

Sirket’in ticari alacaklara yonelik olarak ayrilan siipheli alacak karsiligi; dava

konusu alacaklar ve gegmiste tahsil edilemeyen karsiliklardan meydana gelmektedir.

Sirketin 2012, 2011 yillarina iliskin siipheli alacak karsiligi degisimine asagida

yer verilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Donem basi ayrilan karsilik 79.913.899 70.377.121
Cari donem gideri 13.362.362 25.733.253
Tahsil edilen alacak (16.012.185) (13.071.676)
Yabanci para gevrim farki (3.883.166) 476.370
Silinen alacak - (3.601.169)
Dd&nem sonu itibariyle ayrilan karsilik 73.380.910 79.913.899

Sirketin 2011 yilinda “Stipheli Alacaklar Karsilig1” hesabi igerisindeki “Yabanci
Para Cevrim Farki1” oraninin yaklasik ytizde 1 oldugu, ancak 2012 yilinda “Yabanci Para

Cevrim Farki” oraninin yaklagik yiizde 5 oldugu sonucuna ulagilmistir.
Diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde, 2012 yilinda yabanci para
cevriminde goriinen olumsuz kur farkina ragmen, 2012 yili i¢cin donem sonu itibariyle

ayrilan karsiligin 2011 yilina kiyasla azaldigi goriilmektedir.

Tablo 24: Stoklar

31Arahk 2012 31Arahk 2011
Teknik malz. Stoklari 230.339.657 224.154.746
Diger stoklar 46.562.105 45.186.648
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276.901.762 269.341.394
Deger diisiikliigii karsiligi (-) (17.701.999) (17.555.587)

259.199.763 251.785.807

2012, 2011 yillarina iliskin stok deger diisiikligii degisimi asagida yer almaktadir.

Tablo 25: Stok Deger Diisiikliigii

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Donem basi ayrilmis karsilik 17.555.587 14.368.647
Yabanci para gevrim farki (987.960) 3.186.940
Doénem iginde ayrilan karsilik 1.134.372 -
Dénem sonu itibariyle ayrilan kargilik 17.701.999 17.555.587

Analiz sonucunda, sirketin 2011 yilinda “Stok Deger Diisiikliigii Karsilig1” hesab1
igerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin yaklasik yilizde 18, 2012 yilinda ise
yaklasik yiizde 5 oldugu sonucuna ulasilmistir.

Bu durum diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde, 2012 yilindaki olumsuz

kur farkina ragmen, gerek 2011 yilinda gerekse 2012 yilinda stok deger diisiikliigli olarak

ayrilan karsiligin birbirine ¢cok yakin degerlere sahip oldugu goriilmiistiir.

Tablo 26: Yatirnm Amach Gayrimenkuller

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Acilis bakiyesi 54.720.000 49.570.000
Yabanci para gevrim farki (3.068.810) 10.319.703
Makul deger degisikliginden kayn. kazang/(kayip) 6.333.810 (5.169.703)
Kapanig bakiyesi 57.985.000 54.720.000

Analiz sonucu, sirketin 2011 yilinda “Yatirnm Amagli Gayrimenkuller” hesab1

icerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin yaklasik yiizde 19, 2012 yilinda ise
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yaklagik yiizde 5 oldugu sonucuna ulasilmistir.

Diger kalemlerle birlikte bakildiginda; 2012 yilinda yabanci para ¢evrimine iliskin
olumsuz kur farkina ragmen, “Yatirrm Amagh Gayrimenkul” hesabinda 2011 yilina

kiyasla kapanis bakiyesinde artis meydana geldigi goriilmektedir.

Tablo 27: Maddi Olmayan Duran Varliklar

Slot Hakka Haklar Toplam

Maliyet

Acilis bakiyesi (2012) 24.445.066 113.740.124 138.185.190
Yabanci para ¢evrim farki (1.375.673) (7.175.696) (8.551.369)
Ilaveler - 16.552.664 16.552.664
Cikiglar - (718.942) (718.942)
Hesaplar arasi transfer (*) - 6.478.687 6.478.687
31Aralik 2012 kapanis bakiyesi 23.069.393 128.876.837 151.946.230
Birikmis itfa Pay:

Agilis bakiyesi (2012) - 91.222.250 91.222.250
Yabanci para ¢evrim farklari - (5.513.033) (5.513.033)
Cari dénem itfa pay1 - 8.686.645 8.686.645
Cikislar - (112.086) (112.086)
Hesaplar arasi transfer (*) - 6.478.687 6.478.687
31Aralik 2012 kapanis bakiyesi - 100.762.463 100.762.463
31Aralik 2012 net defter degeri 23.069.393 28.114.374 51.183.767
31Aralik 2011 net defter degeri 24.445.066 22.517.874 46.962.939

Slot Hakka Haklar Toplam

Maliyet

Agilis bakiyesi (2011) 20.007.450 87.477.119 107.484.569
Yabanc1 para ¢evrim farklari 4.437.616 15.444.865 19.882.481
Ilaveler - 13.284.156 13.284.156
Cikislar - (2.466.016) (2.466.016)
31Aralik 2011 kapanig bakiyesi 24.445.066 113.740.124 138.185.190
Birikmis itfa Pavi

Acilig bakiyesi (2011) - 74.385.468 74.385.468
Yabanci para ¢evrim farklari - 11.064.888 11.064.888
Cari donem itfa pay1 - 8.237.910 8.237.910
Cikislar - (2.466.016) (2.466.016)
31Aralik 2011 kapanis bakiyesi - 91.222.250 91.222.250
31Aralik 2011 net defter degeri 24.445.066 22.517.874 46.962.939
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(*) Sirket Temmuz/2012°de yeni bir ERP sistemine ge¢mis, bu nedenle maddi ve maddi

olmayan duran varliklar1 siniflamasinda bazi degisiklikler yapilmstir.

Yapilan analiz sonucunda; 2011 yilinda “Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesab1
icerisindeki “Maliyet” kaleminde “Slot Haklar” ile “Haklar”a iligkin “Yabanci Para
Cevrim Farki”nin sirastyla yilizde 18 ve 14, 2012 yilinda ise her iki oraninda yaklagik
yiizde 6 oldugu sonucuna varilmistir. 2011 yilinda maddi olmayan duran varliklara iliskin
“Birikmis Itfa Pay1” kaleminde “Haklar”la ilgili “Yabanci Para Cevrim Farki’nim yiizde
12, 2012 yilinda ise yaklasik yiizde 5 oldugu saptanmustir.

S6z konusu kalemlere genel olarak bakildiginda, “Maddi Olmayan Duran Varlik”
hesabinda yer alan maliyet ve birikmis itfa paymin gerek 2011 yilinda gerekse 2012
yilindaki kapanis bakiyeleri ve net defter degerlerinin birbirine ¢ok yakin oldugu

goriilmektedir.

Tablo 28: Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

31Arahk 2012 31Arahk 2011
Dava karsiliklari 35.516.181 26.224.798
Dava karsiliklarina iligkin 2012 ve 2011 yillarindaki degisim asagida ye almaktadir.

10cak - 10cak -
31Arahk 2012 31Arahk 2011

Donem basi ayrilmis kargilik 26.224.798 20.480.602
Cari donemde ayrilan karsilik 15.507.398 6.236.668
Konusu kalmayan karsilik (7.170.892) (581.703)
Yabanci para ¢evrim farki 954.877 89.231
Donem sonu itibariyle ayrilan karsilik 35.516.181 26.224.798

Sirket, faaliyetleri nedeniyle karsi karsiya kaldigi aleyhine agilan davalarla ilgili
olarak karsilik ayirmaktadir. S6z konusu davalarin konusu genel itibariyle, eski

calisanlarin ise i1ade taleplerine yonelik davalari ile kayip, hasar gormiis bagaj ve
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kargolardan olugmaktadir.

Analiz sonucunda, sirketin 2011 yilinda “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve

Yiikiimliiliikkler” hesab1 igerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin yaklasik

yiizde 1, 2012 yilinda ise yaklasik yiizde 3 oldugu sonucuna ulasilmistir.

Sirketin kisa vadeli borg¢ karsilig1 olarak ayirdig1 dava karsiliklarinin, 2012 yilinda

2011 yilina kiyasla daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

Tablo 29: Finansal Gelirler

Faiz geliri
Reeskont faiz geliri
Tiirev arag islem karlar

Kur farki geliri

Tablo 30: Finansal Giderler

Finansal kira. faiz gideri

Ugak finansmani idari giderleri
Reeskont faiz gideri

Kidem tazm. faiz maliyeti
Diger finansal giderler

Kur fark: gideri

Tiirev arag islem zararlart

10cak - 10cak -
31Arahk2012 31Arahk2011
129.243.516 77.277.018
7.389.996 6.122.349
25.503.133 -
- 180.838.910
162.136.645 264.238.277
10cak - 10cak -
31Arahk2012 31Arahk2011
208.066.460 204.097.145
14.559.832 17.414.308
18.834.339 9.779.121
6.763.104 6.220.836
5.486.577 4.679.775
161.031.299 -
- 8.879.487
414.741.611 251.070.672

Sirketin 2011 yilinda “Finansal Gelirler” hesabi igerisindeki “Kur Farki Geliri”

oraninin yaklasik yiizde 68 oldugu, 2012 yilinda ise “Kur Farki Geliri”nin olmadigi, 2011
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yilinda “Finansal Giderler” hesabi icerisindeki “Kur Farki Gideri”nin olmadigi, 2012

yilinda ise “Kur Farki Gideri” oraninin yaklasik yiizde 39 oldugu sonucuna ulasilmistir.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde; 2012 yilinda, 2011 yilina kiyasla
finansal gelirler kaleminde diisiis, finansal giderler kaleminde ise artis yasanmasi
nedeniyle, net finansal gelir/gider farkmin sirketin “Vergi Oncesi Kari’ni azalttig:

gorilmektedir.

Tablo 31: Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii

10cak - 10cak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Donem basi ertelenmis vergi yiikiimliliigi 574.679.843 435.385.525
Ertelenmis vergi gideri 191.394.437 110.602.177
Finansal riskten korunma fonu vergi gideri / (geliri) 307.144 (15.499.305)
Yabanci para ¢evrim farklari (22.297.764) 44.191.446
Dénem sonu ertelenmis vergi yiikiimliligi 744.083.660 574.679.843

Yapilan analiz sonucunda, sirketin 2011 yilinda “Ertelenmis Vergi Yukimliligi”
hesab1 igerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farklar” oraninin yaklagik yiizde 8, 2012

yilinda ise yaklasik yiizde 3 oldugu sonucuna ulagilmistir.

Diger kalemlerle birlikte incelendiginde, 2012 yilinda “Dénem Sonu Ertelenms
Vergi Yikiimliiliigi” hesabinda meydana gelen artisin “Konsolide Kapsamli Gelir

Tablosunda yer alan “Dénem Kar1” hesabinda azalisa neden oldugu goriilmektedir.

Sirket, ABD dolari, EURO ve GBP cinsinden kur riski ile karsi karsiya
gelmektedir. Sirket’in ABD dolari, EURO ve GBP kurlarinda olusacak yiizde 10’luk
artis veya azaliga olan duyarlilig1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sirket tarafindan dipnotlarda; yiizde 10’luk oranin yoneticilere Sirket igerisindeki

kur riskinin raporlanmasina iliskin kullanilan oran oldugu, bahse konu oranin yonetim

tarafindan beklenen degisikligi ifade ettigi belirtilmistir. Bununla birlikte, duyarlilik
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analizinin yalnizca déonem sonu agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsadigi

ifade edilmistir.

Tablo 32: 2012 Yili Kur Riskine Duyarhlik Analizi

31Aralik2012
Vergi Oncesi Kar/(Zarar)

%10 deger kazanmasi %10 deger kaybetmesi
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi (66.652.457) 66.652.457
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki(1 +2) (66.652.457) 66.652.457
4- Avro net varlik/yiikiimliiliik (428.267.893) 428.267.893
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki(4+5) (428.267.893) 428.267.893
7- GBP net varlik / yikiimliliigii 8.875.509 (8.875.509)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki(7 +8) 8.875.509 (8.875.509)
10- Diger net varlik / yiikiimliliigii 9.030.818 (9.030.818)
11- Diger riskinden korunan kisim (-) - -
12- Diger net etki(10 +11) 9.030.818 (9.030.818)
TOPLAM (3+6+9+12) (477.014.023) 477.014.023

2012 yili déonem sonu itibariyle; diger sartlarin degismedigi varsayimi altinda

doviz kurunda ylizde 10 daha artis ya da azalis gerceklesmesi durumunda, dénem vergisi

ve azinlik pay1 6ncesi donem kar1 veya zarar1 477.014.023-TL diisiik/yiiksek olurdu.

3.2.2.2. Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakhg 2013 Y1l Dipnotlari

Asagida Tiirk Hava Yollart Anonim Ortakligi’nin 2013 yilina ait dipnotlart incelenmistir.

Tablo 33: Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31Arahik2013 31Arahk2012
Sita Inc 1.679.619 1.679.619
Star All. GMBH 44.465 44.465
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Emek Ins. ve Isletme A.S 26.859 26.859
UATP Inc 16.929 16.929
Yabanci Para Cevrim Farki 684.849 281.372

2.452.721 2.049.244

Yapilan analiz sonucunda, sirketin 2012 yilinda “Uzun Vadeli Finansal

Yatirimlar” hesabi igerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin yaklasik yiizde 14,

2013 yilinda ise yaklasik ylizde 28 oldugu saptanmustir.

Diger kalemlerle birlikte bakildiginda; “Uzun Vadeli Finansal yatirimlar’

b

hesabinda 2013 yilindaki yabanci para ¢evrimlerinde meydana gelen olumlu kur farki

nedeniyle, 2012 yilina kiyasla arts meydana geldigi goriilmiistiir.

Tablo 34: Stoklar

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Teknik malzeme stoklart 288.403.089 230.339.657
Diger stoklar 68.251.673 46.562.105
356.654.762 276.901.762
Deger diigiikligii karsilig (-) (14.330.391) (17.701.999)
342.324.371 259.199.763

2013, 2012 yillar itibariyle stok deger diisiikliigii degisimi asagidaki gibidir.

Tablo 35: Stok Deger Diisiikliigii

10cak - 10cak -
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Donem basi ayrilmig karsilik 17.701.999 17.555.587
Yabanci para ¢evrim farki 2.739.001 (993.935)
Donem iginde ayrilan / (iptal edilen) karsilik (6.110.609) 1.140.347
Donem sonu itibariyle ayrilan karsilik 14.330.391 17.701.999

Analiz sonucunda, sirketin 2012 yilinda “Stok Deger Diistikliigli Karsilig1” hesabi

igerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin yaklasik yiizde 5, 2013 yilinda ise

yaklasik yiizde 19 oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Genel olarak tablo degerlendirildiginde, 2013 yilinda yabanci para c¢evrim

farkinda olusan artisinda etkisi ile, donem sonu itibariyle ayrilan karsilik degerinde 2012

yilina kiyasla azalma goriilmektedir.

Tablo 36: Yatirom Amac¢h Gayrimenkuller

Acilis bakiyesi

Yabanc1 para ¢evrim farki

Cikislar

Makul deger deg. kaynaklanan kazang

Kapanis bakiyesi

10cak- 10cak-
31Arahk2013 31Arahk2012
57.985.000 54.720.000
11.592.599 (3.068.810)
(500.000) -
7.242.401 6.333.810
76.320.000 57.985.000

Sirketin 2012 yilinda “Yatirnm Amagli Gayrimenkuller” hesab1 igerisindeki

“Yabanci Para Cevrim Fark1” oraninin yaklasik yiizde 5, 2013 yilinda ise yaklasik yilizde

15 oldugu sonucuna ulasilmistir.

2013 yilinda yabanci para g¢evrim farkinda 2012 yilina gore ciddi bir artis

yasanmasi nedeniyle, “Yatirim Amagli Gayrimenkul” hesabinin kapanis bakiyesine 2013

yilinda bu artis yansimastir.

Tablo 37: Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maliyet
Acilig Bakiyesi: 10cak 2013

Cevrim farki
ilaveler
Cikislar
Transferler

Kapanis bakiyesi: 31 Aralik 2013

Birikmis Amortisman

Acilis Bakiyesi 10cak 2013
Cevrim farki

Cari donem itfa pay1
Cikislar
Kapanis bakiyesi: 31Aralik 2013

Slot Hakka Haklar Toplam

23.069.393 128.876.837 151.946.230
4.551.501 29.466.538 34.018.039
- 29.702.901 29.702.901
- (3.712) (3.712)
- 3.585.018 3.585.018
27.620.894 191.627.582 219.248.476

- 100.762.463 100.762.463

- 21.693.450 21.693.450

- 14.945.116 14.945.116
- (3.712) (3.712)
- 137.397.317 137.397.317
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Net defter degeri: 31Aralik 2013

Maliyet
Acilis Bakiyesi: 10cak 2012

Cevrim farki

ilaveler

Cikislar

Transferler

31Aralik 2012 kapanig bakiyesi

Birikmis Amortisman

Acilig Bakiyesi: 10cak 2012
Yabanci Para Cevrim Farklari

Cari donem itfa pay1
Cikiglar
Transferler

Kapanis bakiyesi: 31Aralik 2012
Net defter degeri: 31 Aralik 2012

27.620.894 54.230.265 81.851.159
Slot Hakki Haklar Toplam

24.445.066 113.740.124 138.185.190

(1.375.673) (7.175.696) (8.551.369)

- 16.552.664 16.552.664

- (718.942) (718.942)

- 6.478.687 6.478.687

23.069.393 128.876.837 151.946.230

- 91.222.250 91.222.250

- (5.513.033) (5.513.033)

- 8.686.645 8.686.645

- (112.086) (112.086)

- 6.478.687 6.478.687

- 100.762.463 100.762.463

23.069.393 28.114.374 51.183.767

Yapilan analiz sonucunda; 2012 yilinda “Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesab1

icerisindeki “Maliyet” kaleminde “Slot Haklar” ile “Haklar”a iliskin “Yabanci Para

Cevrim Farki”na iligkin her iki oranin yaklasik ylizde 6, 2013 yilinda ise sirasiyla

yaklasik ylizde 16 ve 15 oldugu sonucuna varilmistir. 2012 yilinda maddi olmayan duran

varliklara iliskin “Birikmis Itfa Pay1” kaleminde “Haklar”la ilgili ““Yabanci Para Cevrim

Fark1”nin yaklasik yiizde 5, 2013 yilinda ise yaklasik yiizde 16 oldugu saptanmastir.

S6z konusu kalemlere genel olarak bakildiginda, “Maddi Olmayan Duran Varlik”

hesabinda yer alan maliyet ve birikmis amortisman kalemlerinde 2013 yilinda gdriinen

cevrim farki artist nedeniyle, 2012 yilina kiyasla kapanis bakiyeleri ve net defter

degerlerinin arttig1 goriilmektedir.

Tablo 38: Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar

2013, 2012 yillarina iliskin kisa vadeli karsiliklar agagida yer almaktadir.

+ Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar:
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31Aralik 2013 31Arahk 2012

Kullanilmamus izin karsiligi 64.731.115 41.066.116

2013,2012 yillarinda izin karsiliklarindaki degisim asagida belirtilmistir.

10cak - 10cak -

31Arahk 2013 31Arahk 2012
Donem basi ayrilmis karsilik 41.066.116 11.914.374
Isletme birlesmelerinden ilaveler 2.278.037 -
Cari donemde ayrilan karsilik 22.377.281 29.210.389
Yabanci para gevrim farki (990.319) (58.647)
Dénem sonu itibariyle ayrilan karsilik 64.731.115 41.066.116

*  Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
31Arahk 2013 31Arahk 2012

Dava karsiliklart 29.819.212 35.516.181

2013 ve 2012 hesap donemlerindeki dava karsiliklariin degisimi asagidaki

gibidir.
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
Donem bast ayrilmis kargilik 35.516.181 26.224.798
Cari donemde ayrilan karsilik 3.282.172 15.507.398
Konusu kalmayan karsilik (9.047.242) (7.170.892)
Yabanci para ¢evrim farki 68.101 954.877
Dénem sonu itibariyle ayrilan karsilik 29.819.212 35.516.181

Sirket faaliyetleri dolayisiyla karsilagtigi aleyhine agilan davalarla ilgili karsilik
ayirmaktadir. S6z konusu davalarin genel itibariyle, eski calisanlarca acilan ise iade

davalari ile kayip, hasar gérmiis bagaj ve kargolara iliskin oldugu belirtilmistir.
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Analiz sonucunda, sirketin 2012 yilinda “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve
Yiikiimliiliikkler” hesabi igerisindeki kullanilmamis izin karsiligi kalemi igerisinde yer
alan “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin yaklasik yiizde 0,1 , 2013 yilinda ise yaklagik
yiizde 2,

Sirketin 2012 yilinda “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikkler” hesab1
igerisindeki dava karsiliklar1 kaleminde yer alan “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin

yaklasik yiizde 3, 2013 yilinda ise yaklasik yiizde 1 oldugu sonucuna ulasilmistir.

Sirketin donem sonu itibariyle ¢alisanlari tarafindan kullanilmamis izinlere iliskin
olarak ayrilan karsiligin 2013 yilinda 2012 yilina gore artis gdsterdigi, yine donem sonu
itibari ile ayrilan dava karsiliklarinin ise 2013 yilinda 2012 yilina kiyasla azalis gosterdigi

goriilmektedir.

Diger taraftan, Sirket’in “Ozkaynak” dipnotunda; TMS 21°e istinaden,
Ozkaynaklarla ilgili yabanci para ¢evrimlerinden ortaya ¢ikan kur farklarinin ilk olarak
Sirket’in finansal tablolarinda yer alan parasal kalemlerin bilango tarihindeki ABD dolari
kuru ile, parasal olmayan kalemlerin, gelir ve giderler ile nakit akimlarinin ise islemin
gerceklestigi tarihteki kur ile ABD dolarina gevrildigi ve gevrim farklarinin 6zkaynaklar

icerisinde gosterildigi belirtilmistir.

Ayrica, yabancit para cinsinden olan islemlerin c¢evriminden ortaya c¢ikan
kar/zararin, finansman giderleri icerisindeki kur farki gideri hesabina, ticari faaliyetlerden
meydana gelen kar/zararin ise esas faaliyet giderleri i¢erisindeki kur farki gideri hesabina

kaydedildigi ifade edilmistir.

Bununla birlikte, yabanci para cevrim farkinda Sirket’in miisterek yontemi
igerisindeki ortaklig1 olan ve 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilen
Sun Express’in 6zkaynaklarinda kur farklarindan dolayr ortaya ¢ikan degisiminin takip

edildigi belirtilmistir.
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Tablo 39: Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

10cak - 10Ocak -

31Arahk2013 31Arahk2012

Ticari faal. kaynaklanan kur fark: geliri 76.147.165 -
Sigorta, tazminat ve ceza gelirleri 52.395.739 61.303.52
Ugak, motor ve diger alimlara iliskin hibe kredi gelirleri 17.910.135 18-267-517
Konusu kalmayan karsiliklar 14.784.893 24.358.091
TGS hisse senedi ihrag¢ primi (Not:4) 11.187.211 14.088.535
Bankalardan elde edilen faiz dis1 gelirler 9.627.810 8.906.897
Vade farki geliri 7.420.527 6.352.932
Kira gelirleri 7.140.139 4.318.765
Diger faaliyet gelirleri 33.941.428 34.955.645
230.555.047 170.551.907

Yapilan dikey analiz sonucunda, sirketin 2013 yilinda “Esas faaliyetlerden Diger

Gelirler” hesabi icerisinde yer alan “Ticari Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Geliri”

oraninin yaklasik yiizde 33 oldugu sonucuna varilmistir.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildigin, 2013 yilinda “Esas faaliyetlerden

Diger Gelirler” hesabinin 2012 yilina gore kur farki gelirinde olusan degisimin de

etkisiyle artig gdstermektedir.

Tablo 40: Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 10cak -
31Arahk2013 31Arahk2012
Karsilik giderleri 43.162.345 28.869.760
Tazminat ve ceza gideri 5.594.677 4.942.022
Ticari faal. kay. kur fark: gideri,net - 64.544.740
Diger faaliyet giderleri 31.615.021 17.606.198
80.372.043 115.962.720

Analiz sonucunda, sirketin 2012 yilinda “Esas faaliyetlerden Diger Giderler”

hesab1 igerisinde yer alan “Ticari Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Gideri”” oraninin

yaklasik yiizde 56 oldugu anlasilmistir.
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Diger kalemlerle birlikte degerlendirildigin, 2013 yilinda “Esas faaliyetlerden
Diger Gelirler” hesabinin 2013 yilinda ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki

giderinin bulunmamasi nedeniyle, 2012 yilina gore azalis gostermektedir.

Tablo 41: Finansman Giderleri

31Arahk2013 31Arahk2012

Finansal kiralama faiz gideri 247.443.605 208.066.460
Kur farki zararlar 223.079.056 96.486.559
Tiirev arag islem zararlari 44.471.986 -
Ucgak finansmani idari giderleri 26.600.791 14.559.832
Ugak alimina iliskin 6n 6deme reeskont faiz giderleri 7.551.044 8.875.679
Kidem tazminati faiz maliyeti 8.967.974 4.802.966
Diger finansal giderler 7.604.870 4.605.909

565.719.326 337.397.405

Sirketin 2013 yilinda “Finansman Gelirler” hesab1 igerisindeki “Kur Farki Geliri”
bulunmamaktadir. 2012 yilinda “Finansman Giderler” hesab1 igerisindeki “Kur Farki
Gideri” orani yaklasik yilizde 39, 2013 yilinda ise “Kur Farki Gideri” oranmin yaklagik

yiizde 40 oldugu sonucuna ulasilmistir.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde; 2013 yilinda, 2012 yilina kiyasla
kur farki zararlarinda meydana gelen ciddi artis nedeniyle, “Finansman Giderleri”
hesabinda 2013 yilinda artis meydana gelmis olup, bu durum sonucunda net finansal
gelir/gider farkinin sirketin “Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kéari”ni azalttig

goriilmektedir.

Tablo 42: Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii

10cak - 10cak -
31Aralk 2013 31Arahk2012
Dénem basi ertelenmis vergi yiikiimliliigi 744.083.660 574.679.843
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Ertelenmis vergi gideri 282.536.828 196.778.888

Riskten korunma kazanglari/kayiplar1 vergi geliri (13.112.336) 1.196.086
Tanimlanmis emeklilik paylarindaki aktiieryal

kayiplarin

vergi gideri 5.125.398 (5.384.451)
Yabanci para ¢evrim farklart 85.963.602 (23.186.706)
Donem sonu ertelenmis vergi yiikiimliligi 1.104.597.152 744.083.660

Yapilan analiz sonucunda, sirketin 2012 yilinda “Ertelenmis Vergi Yikimliligi”
hesab1 igerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farklar1” oraminin yaklasik yiizde 3, 2013

yilinda ise yaklasik yiizde 8 oldugu sonucuna ulagilmistir.

Diger kalemlerle birlikte incelendiginde, 2013 yilinda “Dénem Sonu Ertelenmis
Vergi Yikiimliliigli” hesabinda meydana gelen artisin “Konsolide Kapsamli Gelir
Tablosu”nda yer alan “Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kar1” hesabinda azalisa neden

oldugu goriilmektedir.

Sirket, ABD dolari, EURO ve GBP cinsinden kur riski ile kars1 karsiya kalmistir.
Sirket’in ABD dolari, EURO, GBP kurlarinda olusacak yiizde 10’luk artis veya azalisa
olan duyarlilig1 asagidaki tabloda belirtilmistir.

Sirket tarafindan dipnotlarda; yiizde 10’luk oranin yoneticilere Sirket igerisinde
kur riski raporlamasinda kullanilan oran oldugu, bahse konu oranin yonetim tarafindan
beklenen degisikligi ifade ettigi belirtilmistir. Bununla birlikte, duyarlilik analizinin
yalnizca donem sonu agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsadigi ifade

edilmistir.

Tablo 43: 2013 Yih Kur Riskine Duyarhhik Analizi

31Aralik2013
Vergi Oncesi Kar/(Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
%10 deger kazanmasi %10 deger kaybetmesi
1- TL net varhk / ytikiimliligi 41.089.090 (41.089.090)

2- TL riskinden korunan kisim (-) - -
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3- TL net etki (1+2) 41.089.090 (41.089.090)
4- Avro net varlik / ytiikiimliiliik (545.142.365) 545.142.365
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro net etki (4+5) (545.142.365) 545.142.365
7- GBP net varlik / ylikiimliiliga 6.847.210 (6.847.210)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -

9- GBP net etki (7+8) 6.847.210 (6.847.210)
10- Diger net varlik / yiikiimliiligii (62.237.992) 62.237.992
11- Diger riskinden korunan kisim (-) - -

12- Diger net etki (10+11) (62.237.992) 62.237.992
TOPLAM (3+6+9+12) (559.444.057) 559.444.057

2013 yil1 dénem sonu itibariyle; diger kosullarin sabit oldugu varsayimiyla doviz
kurunun yiizde 10 daha yiiksek veya diisiik ger¢eklesmesi durumunda, dénem vergisi ve

azinlik pay1 oncesi donem kar ya da zarar1 559.444.057-TL disiik/yiliksek olurdu.

3.2.2.3. Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakhg 2014 Yih Dipnotlari

Asagida Tiirk Hava Yollart Anonim Ortakligi’nin 2013 yilina ait dipnotlar1 incelenmistir.

Tablo 44: Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31Aralk 2014 31Aralik 2013

Sita Inc 1.679.619 1.679.619
Star All. GMBH 44.465 44.465
Emek Ins. ve Isl. AS. 26.859 26.859
UATP Inc 16.929 16.929
Yabanci Para Cevrim Farki 896.989 684.849
2.664.861 2.452.721

Yapilan analiz sonucunda, sirketin 2013 yilinda “Uzun Vadeli Finansal
Yatirimlar” hesabi igerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin yaklasik yiizde 28,

2014 yilinda ise yaklasik yiizde 34 oldugu anlasilmistir.
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Diger kalemlerle birlikte bakildiginda; “Uzun Vadeli Finansal yatirimlar”

hesabinda 2014 yilindaki yabanci para c¢evrimlerinde meydana gelen kur farki artisi

nedeniyle, 2013 yilina kiyasla artis oldugu goriilmiistiir.

Tablo 45: Stoklar

Donem basi ayrilmis kargilik
Yabanci para ¢evrim farki

Dénem iginde ayrilan / (iptal edilen) karsilik

Donem sonu itibariyle ayrilan karsilik

10cak - 10cak -
31Arahk2014 31Arahk2013
14.330.391 17.701.999
1.239.464 2.739.001
11.536.973 (6.110.609)
27.106.828 14.330.391

Analiz sonucunda, sirketin 2013 yilinda “Stok Deger Diisiikliigii Karsilig1” hesabi

igerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin yaklasik yiizde 19, 2014 yilinda ise

yaklasik yiizde 5 oldugu sonucuna ulasilmistir.

Genel olarak tablo degerlendirildiginde, 2014 yilinda donem sonu itibariyle

ayrilan stok deger diislikliigli karsiliginda 2013 yilina kiyasla artis gortiilmektedir.

Tablo 46: Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Slot Haklar:
ve Satin
Ahnmis Haklar Diger Toplam
Teknik Haklar

Lisanslar
Maliyet
Acilis Bakiyesi: 2014 48.409.635 191.627.582 10.441.512 250.478.729
Cevrim farki 2.388.987 22.595.507 903.113  25.887.607
ilaveler - 23.396.751 - 23.396.751
Cikaslar - (6.796) - (6.796)
Transferler - 46.367.143 - 46.367.143
Kapanis bakiyesi:31 Aralik 2014 50.798.622  283.980.187 11.344.625 346.123.434

Birikmis Amortisman
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Acilis Bakiyesi: 2014 - 137.397.317 - 137.397.317
Cevrim farki - 13.585.536 90.078 13.675.614
Cari dénem itfa pay1 - 28.110.490 1.487.88  29.598.370
Cikislar - 679%) - (6.796)
Kapanis bakiyesi:31 Aralik 2014 - 179.086.547 1.577.958 180.664.505
Net defter degeri :31 Aralik 2014 50.798.622  104.893.640 9.766.667 165.458.929
Slot Haklar
ve Satin
Ahnmig Haklar Diger Haklar Toplam
Teknik
Lisanslar
Maliyet
Acilig Bakiyesi: 2013 23.069.393  128.876.837 - 151.946.230
Cevrim farki 4.551.501 29.466.538 1.024.925 35.042.964
Tlaveler - 29.702.901 - 29.702.901
Isletme birlesmelerinden ilaveler (Not: 20.788.741 - 9.416.587 30.205.328
Cikislar - (3.712) - (3.712)
Transferler - 3.585.018 - 3.585.018
Kapanis bakiyesi:31 Aralik 2013 48.409.635 191.627.582 10.441.512 250.478.729
Birikmis Amortisman
Acilis Bakiyesi: 2013 - 100.762.463 - 100.762.463
Cevrim farki - 21.693.450 - 21.693.450
Cari dénem itfa payi - 14.945.116 - 14.945.116
Cikaslar (3.712) - (3.712)
Kapanis bakiyesi:31 Aralik 2013 - 137.397.317 - 137.397.317
Net defter degeri:31 Aralik 2013 48.409.635 54.230.265 10.441.512 113.081.412

Yapilan analiz sonucunda; 2013 yilinda “Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesab1

igerisindeki “Maliyet” kaleminde “Slot Haklar”, “Haklar”, “Diger Haklar”a iligskin
“Yabanci Para Cevrim Farki”nin sirastyla yaklasik yiizde 9, 15, 10, 2014 yilinda ise
sirasiyla yaklasik yiizde 5, 8, 8 oldugu sonucuna varilmistir. 2013 yilinda maddi olmayan
duran varliklara iliskin “Birikmis Itfa Pay1” kaleminde “Haklar’la ilgili “Yabanc1 Para
Cevrim Farki”nin yaklagik yiizde 16, 2014 yilinda bahse konu kalemde yer alan “Haklar”
ve “Diger Haklar”la ilgili “Yabanci Para Cevrim Farki”nin sirastyla yaklasik ytlizde 8 ve

6 oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Diger maddi olmayan duran varliklar kaleminde 2013 yilina gore degisiklik
olmasiin nedeni “3. Sirket Birlesmeleri” dipnotunda agiklandigi tizere, MNG Teknik’e
ait hisselerin tamaminin sirket tarafindan alinmasi ile ilgili hisse devri sdzlesmesinin 22
Mayis 2013°de imzalanmasidir. Grup 2013 yili donem sonunda, MNG Teknik’in iktisap
sonrasi faaliyetlerine iliskin sonuglart tam konsolidasyon yontemiyle kayit altina aldigi

belirtilmistir.

Tablo 47: Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar

2014 ve 2013 yili donem sonu itibariyle kisa vadeli karsiliklara iliskin veriler

asagida yer almaktadir.

* Kisa Vadeli Karsiliklar (Calisanlara Saglanan Faydalar)

31Arahk2014 31Arahk2013

Kullanilmamus izin karsilig 133.462.891 64.731.115

Izin karsiliklariin 2014 ve 2013 hesap donemlerindeki degisimi asagida

gosterilmistir.

10cak - 10cak -

31Arahk2014 31Aralk 2013

Donem bagi ayrilmig karsilik 64.731.115 41.066.116
Isletme birlesmelerinden ilaveler - 2.278.037

Cari donemde ayrilan karsilik 68.544.633 22.377.281
Yabanci para gevrim farki 187.143 (990.319)
Dénem sonu itibariyle ayrilan karsilik 133.462.891 64.731.115

« Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

31Arahk2014 31Arahk2013
Dava karsiliklar1 36.593.232 29.819.212
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Sirket her raporlama donemi sonunda, kullanilmamais izin giinleri i¢in ¢alisanlarin

ticretleri lizerinden hesapladig1 izin karsiligini finansal tablolara yansitmaktadir.

Tablo 48: Dava Karsihiklar:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Donem basi ayrilmis karsilik 29.819.212 35.516.181
Cari donemde ayrilan karsilik 13.522.458 3.282.172
Konusu kalmayan karsilik (7.048.666) (9.047.242)
Yabanci1 para ¢evrim farki 300.228 68.101
Doénem sonu itibariyle ayrilan karsilik 36.593.232 29.819.212

Sirket, faaliyetleri sonucu maruz kaldig1 aleyhine agilan davalarla ilgili karsilik
ayirmaktadir. S6z konusu davalarin genel olarak, eski ¢alisanlarca agilan ise iade ile

kay1ip, hasar gérmiis bagaj ve kargolara iligskin oldugu belirtilmistir.

Dava karsiliklarina iliskin dipnotlarda Sirket tarafindan s6z konusu tutarlarin
davalar i¢in ayrilan karsiligi belirlemek amaciyla iskonto edilmedigi ve etkisinin 6nemli
boyut olmadigi belirtilmistir. Ayrica, Karsilik tutarmin 2015 yilinda 6deneceginin

ongoriildiigi ifade edilmistir.

Analiz sonucunda, sirketin 2013 yilinda ‘“Karsiliklar, Kosullu Varlik ve
Yiikiimliiliikkler” hesabi igerisindeki kullanilmamis izin karsiligi kalemi igerisinde yer
alan “Yabanci Para Cevrim Farki” oraninin yaklasik yiizde 2, 2014 yilinda ise yaklasik
yiizde 1,

Sirketin hem 2013 hem de 2014 yilinda “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve
Yiikiimliiliikkler” hesab1 igerisindeki dava karsiliklar1 kaleminde yer alan “Yabanci Para

Cevrim Farki” oraninin yaklagik yiizde 1 oldugu saptanmaistir.
Sirketin donem sonu itibariyle ¢alisanlar tarafindan kullanilmamais izinlere iliskin

olarak ayrilan karsiligin 2014 yilinda 2013 yilina gore artis gosterdigi, yine ddnem sonu

itibari ile ayrilan dava karsiliklarinin ise 2014 yilinda 2013 yilina kiyasla azalig gosterdigi
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goriilmektedir.

Diger taraftan, Sirket’in “Ozkaynak” dipnotunda; TMS 21’e istinaden,
Ozkaynaklarla ilgili yabanci para ¢evrimlerinden ortaya ¢ikan kur farklarinin ilk olarak
Sirket’in finansal tablolarinda yer alan parasal kalemlerin bilango tarihindeki ABD dolar1
kuru ile, parasal olmayan kalemlerin, gelir ve giderler ile nakit akimlarinin ise islemin
gergeklestigi tarihteki kur ile ABD dolarma c¢evrildigi ve ¢evrim farklarinin 6zkaynaklar

igerisinde gosterildigi belirtilmistir.

Ayrica, yabanci para cinsinden olan iglemlerin ¢evriminden ortaya ¢ikan
kar/zararin, finansman giderleri icerisindeki kur farki gideri hesabina, ticari faaliyetlerden
meydana gelen kar/zararin ise esas faaliyet giderleri i¢erisindeki kur farki gideri hesabina

kaydedildigi ifade edilmistir.

Tablo 49: Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

10cak - 10Ocak —
31Aralik2014 31Aralik2013

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri, net  45.622.406 -
Karsilik giderleri 32.280.170 43.162.345
Tazminat ve ceza gideri 8.490.189 5.594.677
Reeskont faiz gideri 6.289.618 4.557.626
Diger faaliyet giderleri 11.509.739 29.370.512

104.192.122 82.685.160

Analiz sonucunda, sirketin 2014 yilinda “Esas faaliyetlerden Diger Giderler”
hesabi igerisinde yer alan “Ticari Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Gideri” oraninin

yaklagik yiizde 44 oldugu anlagilmistir.
Diger kalemlerle birlikte degerlendirildigin, 2014 yilinda “Esas faaliyetlerden

Diger Giderler” hesabinin 2013 yilima gore kur farki giderinde olusan degisimin de

etkisiyle artig gostermektedir.
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Tablo 50: Finansman Gelirleri

Finansal faaliyetlerden kaynaklanan
kur farki kérlari, net

Tiirev islemler makul deger fark karlari, net
Faiz gelirleri

Tablo 51: Finansman Giderleri

Finansal kiralama faiz gideri
Ugak finansmani idari giderleri
Diger finansal giderler

Ugak alimina iligkin 6n 6deme reeskont faiz gideri

Kidem tazminati faiz maliyeti
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan
kur farki zararlari, net

Tiirev islemler makul deger fark zararlari, net

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arahk
879.905.901 -
53.168.615 -
47.134.709 50.145.542
980.209.225 50.145.542
10cak- 10cak-
31Arahk 2014 31Arahk 2013
341.435.347 247.443.605
23.444.385 26.600.791
12.675.843 7.604.870
11.359.041 5.237.927
8.166.478 8.967.974
- 236.492.078
- 31.058.964
397.081.094 563.406.209

Sirketin 2014 yilinda “Finansman Gelirler” hesab1 icerisindeki “Kur Farki Geliri”

orani yaklasik yilizde 90, 2013 yilinda “Finansman Giderler” hesabi igerisindeki “Kur

Farki Gideri” orami yaklasik yilizde 40 oldugu sonucuna varilmis, 2014 yilinda ise “Kur

Farki Gideri” bulunmadig gériilmiistiir.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde; 2014 yilinda, 2013 yilina kiyasla

kur farki kérlarinda meydana gelen ciddi artis nedeniyle, “Finansman Gelirleri”

hesabinda 2014 yilinda artts meydana gelmis olup, bu durum sonucunda net finansal

gelir/gider farkinin sirketin “Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar”m arttirdig

goriilmektedir.
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Tablo 52: Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii

Donem basi ertelenmis vergi yiikiimliiligi

Ertelenmis vergi gideri

Riskten korunma kazanglari/kayiplar1 vergi geliri
Tanimlanmis emeklilik paylarindaki aktiieryal kayiplarin
vergi gideri

Isletme birlesmeleri makul deger diizeltme farklar1
Yabanc1 para ¢evrim farklar

Donem sonu ertelenmis vergi yikimliligii

10cak - 10cak -
31Arahk2014 31Arahk2013

1.107.333.343 744.083.660
432.012.260 282.536.828
(83.529.421) (13.112.336)
(2.098.435) 3.762.893
2.550.150 2.736.192
61.670.001 87.326.106

1.517.937.898

1.107.333.343

Yapilan analiz sonucunda, sirketin 2013 yilinda “Ertelenmis Vergi Yikiimlilugi”

hesab1 icerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farklar1” oraninin yaklasik ylizde 8, 2014

yilinda ise yaklasik yiizde 4 oldugu sonucuna ulagilmistir.

Diger kalemlerle birlikte incelendiginde, 2014 yilinda “Doénem Sonu Ertelenms
Vergi Yikimliliigii” hesabinda meydana gelen artisin “Konsolide Kapsamli Gelir
Tablosu”nda yer alan “Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kar1” hesabinda azalisa neden

oldugu goriilmektedir.

Sirket, ABD dolari, EURO ve GBP cinsinden Kkur riski ile kars1 karsiya kalmistir.
Sirket’in ABD Dolari, EURO, GBP kurlarinda olusacak yiizde 10’luk artis veya
azalisiyla ilgili duyarlili1 agagidaki tabloda belirtilmistir.

Sirket tarafindan dipnotlarda; yiizde 10’luk oranin yoneticilere Sirket igindeki kur
riski raporlamasinda kullanilan oran oldugu, bahse konu oranin ydnetim tarafindan
beklenen degisikligi ifade ettigi belirtilmistir. Bununla birlikte, duyarlilik analizinin
yalnizca donem sonu agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsadigi ifade

edilmistir.
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Tablo 53: 2014 Yih Kur Riskine Duyarhhk Analizi

31Aralik2014
Vergi Oncesi Kar/ (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
% 10 deger kazanmast % 10 deger kaybetmesi
1- TL net varhik/yikiimliligi (34.860.512) 34.860.512
2- TL riskinden korunan kisim(-) - -
3- TL net etki (1+2) (34.860.512) 34.860.512
4- Avro net varlik/ yiikiimliiliik (514.222.997) 514.222.997
5- Avro riskinden korunan kisim(-) - -
6- Avro net etki (4+5) (514.222.997) 514.222.997
4- JPY net varlik/yiikiimliilik (369.294.995) 369.294.995
5- JPY riskinden korunan kisim(-) - -
6- JPY net etki (4+5) (369.294.995) 369.294.995
7- GBP net varlik/ yiikiimliligii 10.175.429 (10.175.429)
8- GBP riskinden korunan kisim(-) - -
9- GBP net etki (7+8) 10.175.429 (10.175.429)
10- Diger net varlik/ytkiimliligi 58.143.570 (58.143.570)
11- Diger riskinden korunan kisim(-) - -
12- Diger net etki (10+11) 58.143.570 (58.143.570)
TOPLAM (3+6+9+12) (850.059.505) 850.059.505

2014 tili donem sonu itibariyle; diger kosullarin de§ismedigi varsiyimi altinda,

doviz kurunun yiizde 10 daha yiiksek veya diisiik gerceklesmesi durumunda dénem

vergisi ve azinlik payr 6ncesi donem kar/zarar1 850.059.505-TL diisiik ya da yiiksek

olacakti.

3.2.3. Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S.

Reysas Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S.’nin 2012, 2013, 2014 yillar itibariyle

konsolide finansal tablolarma iliskin dipnotlada yer alan “Finansal Tablolarin Sunumuna

Iliskin Esaslar” boliimiinde; yabanci para cinsinden olan islemlerin islem tarihindeki

mevcut kurdan, yabanci para cinsinden olan parasal varliklar/yiikiimliiliiklere iliskin
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islemlerin ise yil sonunda TCMB alis kurundan TL’ye cevrilerek gerceklestirildigi

belirtilmistir.

Ayrica, yabanci para cinsinden olan kalemlerde ortaya ¢ikan cevrim farki
sonucunda olusan gelir ve giderlerin ilgili yila ait gelir tablosunda, finansal gelir/gider

hesap kaleminde yer aldig1 ifade edilmistir.

S6z  konusu dipnotlarin  incelenmesi  sonucunda, kur  farklarinin

muhasebelestirmesine iligkin islemlemlerin;

e Konsolide Bilango’da yer alan “Diger Donen Varliklar”, “Diger Duran

Varliklar”, Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler” kalemlerinde,

e Konsolide Kapsamli  Gelir Tablosu’'nda yer alan “Finansal
Gelirler/Giderler”, “Kur Farki Gelir/Gideri” “Yabanci Para Cevrim

Farklarindaki Degisim” kalemlerinde yer aldig1 gorilmiistiir.

3.2.3.1. Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 2012 Y1l Dipnotlar:

Asagida Reysas Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S’nin yukarida sozi edilen kalemlere

iligkin 2012 yilina ait dipnotlar1 incelenmistir.

Tablo 54: Diger Donen Varhklar

31.12.2012 31.12.2011
Diger Donen Varhiklar
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.581.745 1.673.881
Devreden KDV 420.366 963.574
Indirilecek KDV - -
Gelir Tahakkuklari -- --
Lisans Bedeli (**) 3.972.748 2.237.727
Is Avanslari 644.205 496.686
Maas Avanslari 10.200 12.049
Pesin Odenen Vergiler - 1.105.475
Verilen Siparis Avanslari 4.846.851 2.083.133
Siipheli Diger Varliklar 118.573 2.025.291
Stipheli Diger Varliklar Kargiligi (-)(*) (118.573) (2.025.291)
Diger - 11
Toplam 11.476.115 8.572.536
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(*) Stipheli diger varliklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
10cak itibariyle 2.025.291 2.516.705
Tahsilat (-) (1.906.718) (58.789)
Iptaller (-) - (271.368)
Kayitlardan ¢ikarilanlar (-) - (46.766)
Transfer(Not:10) - (315.362)
Kur farki -- 114.144
Dénem Iginde Ayrilan flave Karsilik - 86.727
Donem sonu itibariyle 118.573 2.025.291

Sirket’in 2011 yilinda “Siipheli Diger Varliklar” hesab1 igerisindeki kur farki

oraninin yaklasik yiizde 6 oldugu, ancak 2012 yilinda s6z konusu hesapta kur farkina
iliskin herhangi bir islemin gerceklesmedigi anlasilmis olup, bu durum 2012 yilinda
”Konsolide Finansal Durum Tablosu”nda yer alan “Diger Donen Varliklar” hesabinda
kur farkina yonelik 2011 yilinin aksine olumlu/olumsuz farkin bulunmadigini

gostermektedir.

Sirket’in 2013 y1l1 itibariyle 6zkaynak hesabindaki yabanci para ¢evrim farklarina
iliskin olarak dipnotlarinda; Sirket’in yutdisinda faaliyet gosteren ve finansal tablolarini
dolar cinsinde hazirlayan bagli ortakligit Reysas Panam Shipping & Trading Co Inc
firmasinin finansal tablolar1 TL’ye gevrilirken bilango kalemleri ig¢in donem sonu kuru,

gelir tablosu i¢in ise ortalama kur kullanildig1 ifade edilmistir.

Kur farklarmin  6zkaynak igerisindeki yabanci para c¢evrim farkiyla
iligskilendirildigi ve bahse konu sirketin 2012 yili altinca aymda nominal bedel ile
satildigi, bu nedenle konsolidasyon disinda birakidigi ve yabanci para ¢evrim farkina

iliskin kayitlarin ise iptal edildigi belirtilmistir.

Tablo 55: Finansal Gelirler ve Finasal Giderler

. . 010cak- 010cak-
Finansal Gelirler 31.12.2012 31.12.2011
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Faiz Gelirleri 10.513.741 15.025.027
Kur Farki Gelirleri 12.011.968 18.839.041
Satiglardan Elimine Edilen Faiz 3.724.507 2.986.829
Ertelenmis Finansman Geliri 4.634.865 746.157
Toplam 30.885.081 37.597.054
Finansal Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Faiz Giderleri (-) 31.537.196 22.214.231
Kur Farki Giderleri (-) 13.757.628 27.118.417
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) 4.661.574 3.860.403
Ertelenmis Finansman Gideri(-) 763.728 432.527
Diger 592.893 388.056
Toplam 51.313.019 54.013.634

Grup’un 2011 yilinda “Finansal Gelirler” hesabi igerisindeki kur farki oraninin
yaklasik ylizde 51 oldugu, ancak 2012 yilinda bu oranin yaklasik yiizde 39’a diistiigii,
“Finansal Giderler” hesab1 igerisindeki kur farki oraninin 2011 yilinda yaklasik ytizde 51
oldugu, 2012 yilinda ise yaklasik ylizde 27 ye diistiigli sonucuna yiizde analizi yapilarak

ulasilmistir.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde, 2012 yilinda 2011 yilina kiyasla
finansal gelirler/giderler kalemlerinde diislis yasanmasina ragmen, net finansal gelir/gider

farkmin “Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1”n1 azalttig1 goriilmektedir.
Sirket, ABD dolar1 ve Euro cinsinden kur riski ile kars1 karsiya kalmistir. Sirket’in
ABD dolar1 ve EURO kurlarinda olusacak yitizde 10’luk artis veya azalisa olan duyarlihigi

asagidaki tabloda belirtilmistir.

Sirketin doviz kuru riskine maruz kalmasinin en temel nedeni ileride olusmasi

muhtemel ticari islemler ile varliklar ve kaynaklar arasinda olusan farklardir.
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Ayrica, sirket, yabanci para cinsinden ticari alacak/borglart ile finansal borglari
sebebiyle kur farklarinda meydana gelen artig/azalis ve dolar cinsinde

varlik/yiikiimliiliikleri nedeni ile kur riski ile kars1 karsiya kalmaktadir.

Tablo 56: 2012 Yih Kur Riskine Duyarhlik Analizi

31Aralik2012
Vergi Oncesi
Kar / Zarar

Yabanci Yabanci
Paranin Paranin
Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1. ABD Dolar Net Varlik/Ytikiimliiligii (2.212.264) 2.212.264
2. ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)

3- ABD Dolarn Net Etki (1+2) (2.212.264) 2.212.264
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik/Y ikiimliliga (1.002.835) 1.002.835

5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) (1.002.835) 1.002.835

Diger D6viz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varlik/Yikimliliga 24.496 (24.496)

8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)

9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (4+5) 24.496 (24.496)

TOPLAM (3.190.604) 3.190.604

2012 yil1 dénem sonu itibariyle; diger kosullarin ayn1 kaldig1 varsayimiyla déviz
kurunda yiizde 10 daha artis veya diisiis ger¢eklesmesi durumunda, donem vergisi ve

azinlik pay1 oncesi donem kar/zarar1 3.190.604-TL diisiik ya da yiiksek olurdu.

3.2.3.2. Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 2013 Yih Dipnotlar:

Sirket’in 2013 y1l1 itibariyle 6zkaynak hesabindaki yabanci para ¢evrim farklarina

iliskin olarak dipnotlarinda; Sirket’in yutdisinda faaliyet gosteren ve finansal tablolarini
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dolar cinsinde sunan bagl ortakligi Reysas Panam Shipping & Trading Co Inc firmasinin
finansal tablolarinin TL’ye ¢evrilmesinde bilanco kalemleri i¢in donem sonu kuru, gelir

tablosu igin ise ortalama kur kullanildig ifade edilmistir.

Kur farklarinin  6zkaynak igerisindeki yabanci para c¢evrim farkiyla
iligkilendirildigi ve bahse konu sirketin 2012 yili altinca aymnda nominal bedel ile
satildig1, bu nedenle konsolidasyon disinda birakidigi ve yabanci para ¢evrim farkina

iliskin kayitlarin ise iptal edildigi belirtilmistir.

Tablo 57: Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderlerinin Dokiimii

01.01.- 01.01.-

31.12.2013 31.12.2012

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33.205.303 36.202.830
- Sigorta Tazminat Gelirleri 980.742 3.436.322

- Konusu Kalmayan Karsiliklar 357.401 610.624
- Finansal Varlik Satis Geliri 103.021 80.278
-Satislardan Elimine Edilen Faiz 1.888.791 3.724.507
-Faiz Geliri 2.810.333 1.842.895
-Iligkili Taraf Faiz Geliri 3.707.462 8.670.846
-Kur Farki Geliri 19.354.196 12.011.968
-Ertelenmis Finansman Geliri 1.215.744 4.634.865
-Bagli Ortaklik Satis Geliri 35.253 --

- Mutabakat Farki Gelirleri 1.695.182 --
- Diger 1.057.178 1.190.525
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) (39.131.357) (24.867.000)
- Dava Karsilik Giderleri (970.513) (130.354)
- Stipheli Alacak Karsilik Gideri (6.266.375) (802.281)
- Kidem Kargilik Gideri - (885.984)
-Alimlardan Elimine Edilen Faiz (772.861) (4.668.774)
-iligkili Taraf Faiz Gideri (3.105.390) (3.805.378)
-Kur Farki Gideri (27.124.284) (13.757.628)
-Ertelenmis Finansman Gideri (473.004) (756.528)
- Finansal Varlik Degerleme Gideri (1.210) -
- Sabit Kiymet Deger Diistis Karsilig1 - -
- Stok Deger Diisiis Karsiligt -- --

- Diger (417.720) (60.073)
Diger Gelir / (Giderler) (Net) (5.926.054) 11.335.830

Grup 2012 yilinda kur farki gelir/giderlerine iliskin olumlu/olumsuz farklar

“Kapsamli Gelir Tablosu”nda yer alan “Finansal Gelirler/Giderler” hesaplarinda



kaydederken, 2013 yilinda s6z konusu farklar1 “Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler”
hesaplarinda kaydetmeye baslamistir.

Grup’un 2012 yilinda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabi igerisindeki
“Kur Farki Gelirleri” oraninin yaklasik yiizde 39, 2013 yilinda ise yaklasik yiizde 88,
2012 yilinda “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” hesabi igerisindeki “Kur Farki
Giderleri” oraninin yaklasik yiizde 27, 2013 yilinda yaklasik yiizde 70 olarak

hesaplanmustir.

Bu durum diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde, 2013 yilinda esas
faaliyetlerden diger gelirler kaleminde 2012 yilina kiyasla diisiis, esas faaliyetlerden diger
giderler kaleminde ise 2012 yilina gore artis yasanmasi, 2013 yilida net diger giderler

kaleminde artisa neden olmustur.

Sirket, ABD dolar1 ve Euro cinsinden kur riski ile karsilasmaktadir. Sirket’in
ABD dolari, EURO kurlarinda olusacak yiizde 10’luk artis veya azaliga olan duyarlilig
asagidaki tabloda belirtilmistir.

Sirketin doviz kuru riskine maruz kalmasiin en temel nedeni ileride olugmasi

muhtemel ticari islemler ile varliklar ve kaynaklar arasinda olusan farklardir.

Ayrica, sirket, yabanci para cinsinden ticari alacak/borglart ile finansal borglari
sebebiyle kur farklarinda meydana gelen artig/azalis ve dolar cinsinde

varlik/yiikiimliiliikleri nedeni ile kur riski ile kars1 karsiya kalmaktadir.

Tablo 58: 2013 Yih Kur Riskine Duyarhhik Analizi

31Aralik2013
Vergi Oncesi
Kar / Zarar

Yabanci Yabanci
Paranin Paranin
Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
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1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiligii (3.751.520) 3.751.520
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (3.751.520) 3.751.520
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / Yikimliligi (1.599.546) 1.599.546
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (1.599.546) 1.599.546
Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- Diger D6viz Net Varlik / Yukiimliiligi - -
8- Diger Do6viz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki (4+5) - -
TOPLAM (5.351.066) 5.351.066

2013 yil1 donem sonunda; diger sartlarin degismedigi varsayimiyla doviz kurunun

yiizde 10 daha artmasi/azalmas1 durumunda, donem vergisi ve azinlik pay1 dncesi donem

kar veya zarar1 5.351.066-TL diisiik ya da yiiksek olurdu.

3.2.3.3. Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 2014 Yili Dipnotlar:

Asagida Reysas Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S’nin konuyla ilgili kalemlere

iliskin 2014 yilina ait dipnotlar1 incelenmistir.

Tablo 59: Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler

01.01- 01.01-

31.12.2014 31.12.2013
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15.943.481 33.205.303
Vade Farki Geliri 1.945.589 8.406.586
Sigorta Tazminat Gelirleri 290.413 980.742
Konusu Kalmayan Karsiliklar 43.541 357.401
Finansal Varlik Satig Geliri -- 103.021
Kur Farki Geliri 9.608.486 19.354.196
Ertelenmis Finansman Geliri 953.624 1.215.744
Onceki Dénem Gider Tahakkuk Iptali 563.219 --
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Mutabakat Farklar1 1.252.138 1.695.182
Diger 1.286.471 1.092.431
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) (14.761.910) (39.131.357)
Vade Farki Gideri (4.633.980) (3.878.251)
Siipheli Alacak ve Dava Kargilik Gideri (1.114.148) (7.236.888)
Kur Farki Gideri (5.140.076) (27.124.284)
Ertelenmis Finansman Gideri (697.510) (473.004)
Vergi ve Gecikme Cezalar1, Dava icra ve Diger Tazm (1.379.751) --
Mutabakat Farklari (279.123) --
Diger (1.517.322) (418.930)
Diger Gelir / (Giderler) (Net) 1.181.571 (5.926.054)

Grup’un 2013 yilinda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabi igerisindeki

“Kur Farki Gelirleri” oraninin yaklasik ylizde 88, 2014 yilinda ise yaklagik yiizde 60,

2013 yilinda “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” hesabi igerisindeki “Kur Farki

Giderleri” oraninin yaklagik ylizde 70, 2014 yilinda yaklasik yilizde 35 oldugu yiizde

analiziyle hesaplanmuigtir.

Bu durum diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde, 2014 yilinda esas

faaliyetlerden diger gelirler/giderler kalemlerinde 2013 yilina kiyasla diislis yasandigini,

net diger gelirlerin 2014 yili esas faaliyetlerden diger giderlerdeki azalis nedeniyle

arttigin1 gostermektedir.

Tablo 60: Finansman Gelirleri

01.01- 01.01-

31.12.2014 31.12.2013

Faiz Gelirleri 1.925.292 -
Kredi ve Diger Finansal Faal. Kur Farki Gelirleri 10.904.105 --
Toplam 12.829.397 --

Tablo 61: Finansman Giderleri
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01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013

Faiz Giderleri 27.577.336  20.644.750
Kredi ve Diger Finansal Faal. Kur Farki Giderleri 18.101.872 318.940
Toplam 45.679.208 20.963.690

Grup 2014 yilinda finansal borglardan (banka kredileri) kaynaklanan kur farki
gelir/giderlerine iliskin olumlu/olumsuz farklar1 “Kapsamli Gelir Tablosu”nda yer alan

“Finansman Gelirler/Giderler” hesaplarinda kaydetmeye baslamistir.

Grup’un 2014 yilinda “Finansman Gelirleri” hesabi igerisindeki “Kredi ve Diger
Finansal Faal. Kur Farki Gelirleri” orani yaklasik yiizde 85, “Finansman Giderleri”
hesabi igerisindeki “Kredi ve Diger Finansal Faal. Kur Farki Gelirleri” yaklasik yilizde 40
oldugu anlasilmistir.

Diger kalemlerle birlikte degerlendirildiginde, 2014 yil1 finansman giderlerindeki

art1s “Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1”nin azalmasina neden olmaktadir.

Sirket, ABD dolar1 ve Euro cinsinden kur riski ile karsilagsmaktadir. Sirket’in
ABD dolari, EURO kurlarinda olusacak yiizde 10’luk artis veya azalisa olan duyarlilig
asagidaki tabloda belirtilmistir.

Sirketin doviz kuru riskine maruz kalmasinin en temel nedeni ileride olugmasi

muhtemel ticari islemler ile varliklar ve kaynaklar arasinda olusan farklardir.

Ayrica, sirket, yabanci para cinsinden ticari alacak/borglart ile finansal borglari
sebebiyle kur farklarinda meydana gelen artig/azalis ve dolar cinsinde

varlik/yiikiimliiliikleri nedeni ile kur riski ile kars1 karsiya kalmaktadir.

Tablo 62: 2014 Yih Kur Riskine Duyarhhk Analizi

31Aralik2012

Vergi Oncesi
Kér / Zarar
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Yabanci Yabanci
Paranin Paranin
Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii (15.111.927) 15.111.927
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (15.111.927) 15.111.927
Avro’nun TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikimliligi (1.806.041) 1.806.041
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (1.806.041) 1.806.041
GBP'nin TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliliigi 29.831 (29.831)
8- GBP riskinden korunan kisim(-) -- -
9- GBP Net Etki (7+8) 29.831 (29.831)
TOPLAM(3+6+9) (16.888.137) 16.888.137

2014 yil1 donem sonu itibariyle; diger kosullarin degismedigi varsayimiyla doviz
kurunun yiizde 10 daha yiikselmesi ya da diismesi durumunda, donem vergisi ve azinlik

pay1 oncesi kar/zarar1 16.888.137-TL azalmis ya da artmis olurdu.

3.2.4. BiST’de islem Géren Lojistik Sektoriinde Faliyet Gosteren Secilmis

Sirketlerin Finansal Tablolarimin Kur Farklar: A¢isindan Karsilastirilmasi

Bu boliimde, yukarida sozii edilen Borsa Istanbul’da islem goéren lojistik
sektoriinde faaliyet gosteren Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi, Tiirk Hava Yollari
Anonim Ortaklig1 ve Reysas Tasimacilik ve Loj. Tic. A.S.’nin kur farklarinda meydana
gelen  olumlu/olumsuz  farklarin  muhasebelestirilmesine  iliskin ~ “Konsolide
Bilango”larinda yer alan “Yabanci Para Cevrim Farklar1” ve “Konsolide Kar veya Zarar
ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu”nda bulunan “Finansal Gelir/Giderler” ve “Esas
Faaliyet Kari/Zarar1” hesaplarmma yonelik karsilastirmalar ve degerlendirmeler
yapilacaktir. Bu sirketlerin 2012, 2013, 2014 yillarina ait finansal tablolar1 ve dipnotlari

analiz edilerek degerlendirilecektir.
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Konuyla ilgili olarak dipnotlarda yapilan incelemeler sonucunda; her iic
sirkettinde donem sonu islemlerinde yabanci parali islemlerin ¢evrimine iligkin olarak
ortaya ¢ikan olumlu/olumsuz farklarin1 “Konsolide Bilanco” ve “Konsolide Kar veya

Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu”nda kayit altina alindig: tespit edilmistir.

TMS 21 uyarinca, Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi, Tirk Hava Yollar
Anonim Ortaklig1 ve Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. firmalarinca finansal
tablolarinda yer alan parasal kalemler bilango tarihindeki kurdan, parasal olmayan
kalemler ise islemin gergeklestigi tarihteki kurdan gevrilerek Ozkaynaklar hesabinin

altinda gosterilmektedir.

Tablo 63: Yillara Gore Yabanci Para Cevrim Farklarimin Toplam Kapsamh Gelir

Icerisindeki Yiizdesi

SIRKET ADI 2012 2013 2014
LATEK % 5 % 4 % 10
THY % 20 % 63 % 32

Dikey analiz yontemi kullanilarak Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi 2012,

2013, 2014 yillarna iligkin olarak “Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir

Tablosu”nda yer alan “Yabanci Para Cevrim Farklar’™nin

igerisindeki yiizdesi incelendiginde;

“Toplam Kapsamli Gelir”

- 2012 yilindaki yabanci para ¢evrim farkindaki degisim (353.442)-TL ve

toplam kapsamli gider (7.134.714)-TL olmas1 sonucunda yabanci para ¢evrim

farklarindaki degisim orani yaklasik yiizde 5,

- 2013 yilindaki yabanci para ¢evrim farkindaki degisim 493.783-TL ve toplam

kapsamli gider (11.098.641)-TL olmasi1 sonucunda yabanci para gevrim

farklarindaki degisim orani yaklasik ytizde 4,

- 2014 yilindaki yabanci para cevrim farkindaki degisim 1.769.829-TL ve

toplam kapsamli gider (15.286.535)-TL olmasi sonucunda yabanci para




cevrim farklarindaki degisim orani yaklasik yiizde 10 oldugu sonucuna

ulagilmistir.

Yapilan analiz sonucunda, sirketin her ii¢ yili da siirdiiriilen faaliyetler donem
zararinin ve toplam kapsamli giderinin artarak artmasi nedeniyle donem zaran ile

sonlandirdigi tespit edilmistir.

Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakligi’nin 2012, 2013, 2014 yillarina iliskin olarak
“Konsolide Kéar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda yer alan “Yabanci Para

Cevrim Farklar”nin “Toplam Kapsamli Gelir” igerisindeki yiizdesi degerlendirildiginde;

- 2012 yilindaki yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim (228.479.860)-TL
ve toplam kapsamli gider (906.115.948)-TL olmasi sonucunda yabanci para
cevrim farklarindaki degisim orami yaklasik yiizde 20,

- 2013 yilindaki yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 1.083.831.570-TL
ve toplam kapsamli gider 1.730.727.730-TL olmasi sonucunda yabanci para
cevrim farklarindaki degisim orani yaklasik yilizde 63,

- 2014 yilindaki yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 707.977.183-TL ve
toplam kapsamli gider 2.191.912.774-TL olmasi sonucunda yabanci para
cevrim farklarindaki degisim orami yaklasik yiizde 32 oldugu sonucuna

varilmistir.

Sirketin 2012 yilinda yabanci para ¢evriminin toplam kapsamli gelir igerisindeki
olumsuz farki, 2013 ve 2014 yillarinda olumlu farka doniiserek yabanci para ¢evrim

farklarindaki degisim oraninin yilikselmesine neden olmustur.
Diger taraftan, Reysas Tasimacilik ve Loj. Tic. A.S’nin “Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamli Gelir Tablosu”nda “Yabanct Para Cevrim Farklar1” hesabinin bulunmamasi

nedeniyle analize dahil edilememistir.

Tablo 64: Yillara Goére Yabanci Para Cevrim Farklarmin Ozkaynaklar icerisindeki

Yiizdesi
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SIRKET ADI 2012 2013 2014

LATEK 1 2 8

THY 11 24 26

Dikey analiz yontemi kullanilarak Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi 2012,
2013, 2014 yillarina iligskin olarak “Konsolide Finansal Durum Tablosu”nda yer alan

“Yabanci Para Cevrim Farklari”nin “Ozkaynak” igerisindeki yiizdesi incelendiginde;

- 2012 yilindaki yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 384.255-TL ve ana
ortakliga ait 6zkaynaklarin 37.837.120-TL olmasi1 sonucunda yabanci para
cevrim farklarindaki degisim orani yaklasik yiizde 1,

- 2013 yilindaki yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 639.089-TL ve ana
ortakliga ait 6zkaynaklarin 28.819.489-TL olmasi1 sonucunda yabanci para
cevrim farklarindaki degisim orani yaklasik yiizde 2,

- 2014 yilindaki yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 2.408.918-TL ve
ana ortakliga ait 6zkaynaklarin 28.643.371-TL olmasi sonucunda yabanci para
cevrim farklarindaki degisim orami yaklasik yilizde 8 oldugu sonucuna

ulagilmistir.

Sirketin yabanci para g¢evrim farklarindaki degisimin her yil artis gostermesi
nedeniyle, ana ortakliga ait Ozkaynaklar icerisindeki oranida soz konusu yillarda

yiikselmistir.

Tirk Hava Yollar1 Anonim Ortakligi’nin 2013, 2014 yillarina iliskin olarak
“Konsolide Finansal Durum Tablosu”nda yer alan “Yabanci Para Cevrim Farklari”nin

“Ozkaynak” igerisindeki yiizdesi incelendiginde;
- 2012 yilindaki yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 570.111.018-TL ve

ana ortakliga ait 6zkaynaklarin 5.405.043.589-TL olmas1 sonucunda yabanci

para ¢evrim farklarindaki degisim oran1 yaklasik yilizde 11,
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- 2013 yilindaki yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 1.653.942.588-TL
ve ana ortakliga ait Ozkaynaklarin 6.962.490.356-TL olmas1 sonucunda
yabanci1 para ¢evrim farklarindaki degisim orani yaklasik yiizde 24,

- 2014 yilindaki yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 2.367.369.791-TL
ve ana ortakliga ait Ozkaynaklarin 9.154.403.130-TL olmasi sonucunda
yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim orani yaklasik yiizde 26 oldugu

sonucuna varilmaistir.

Sirketin 2012, 2013 ve 2014 yillarinda hem yabanci para ¢evrim farklarindaki
degisimde hem de ana ortakliga ait 6zkaynaklarda ortaya ¢ikan artis, yabanci para ¢evrim

farklarindaki degisim oranininda yilikselmesine neden olmustur.

Reysas Tasimaciik ve Loj. Tic. A.S.’nin “Konsolide Finansal Durum
Tablosu”nda “Yabanci Para Cevrim Farklar1” hesabinin bulunmamasi nedeniyle analize

dahil edilememistir.

3.3. BISTde islem Gérmeyen Lojistik Sirketlerin Finansal Tablolarimin Kur

Farklar1 Ag¢isindan incelenmesi

Bu kistmda, Borsa Istanbul’da yer almayan Istanbul ve Ankara’da faaliyet
gosteren lojistik sirketlerin kur farkina iliskin muhasebelestirme islemleri ele alinacaktir.
Ancak BIST’de islem gérmeyen (halka kapali) sirketlerin finansal tablolarinda yer alan
verilerin ticari sir mahiyetinde olmasi ve sirket yetkililerince paylasilmaktan kaginilmasi

bu konuda arastirma yapmay1 sinirlandirmigtir.

Borsa Istanbul’da islem gdrmeyen firmalarin finansal tablolarmim incelenmesi
sonucunda; yabanci para iglemlerinin, islem tarihlerinde gegerli olan TCMB doviz alis
kuru baz almnarak gevrildigi tespit edilmistir. Donem sonunda bahse konu islemler
sonucunda ortaya ¢ikan kur farklarina iliskin olumlu farkin kambiyo kari, olumsuz farkin
ise kambiyo zarar1 hesabia kaydedildigi sozii edilen sirketlerle yapilan goriismeler

sonucu ortaya ¢ikmistir.
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Yukarida sozii edilen iglemler finansal tablolarda bazi sirketlerde aylik, bazi

sirketler de ise li¢c aylik donemler seklinde kaydedilmektedir.

3.3.1. BiST’de islem Goren ve BIST’de Islem Gormeyen Lojistik Sirketlerin

Finansal Tablolarinin Kur Farklar1 Agisindan Karsilastirilmasi

Bu kisimda, lojistik sektdriinde faaliyet gosteren BIST de islem goren ve BIST de
islem gormeyen sirketlerin  kur farklarina iliskin islemleri kendi aralarinda

karsilastirilacaktir.

BiST’de islem gérmeyen sirketlerin verilerine Istanbul ve Ankara’da faaliyet
gosteren lojistik sirketlerle goriisiilerek ulasilmistir. Ancak, BIST’de islem gormeyen
sirketlerin ticari sir mahiyetinde olan finansal verilerini paylagsmaktan kaginmasi bu

konuda arastirma yapmayi siirlamaktadir.

BIST’de islem gormeyen firmalarm finansal tablolarinda kur farklarinin
muhasebelestirmesine yénelik kayitlarin VUK’a uygun oldugu, buna karsin BIST’de
islem goren lojistik sirketlerin ise TFRS’ye uygun kayit islemi yaptig1 sdylenebilir.

BIST’de islem gérmeyen firmalarla yapilan gériismeler sonunda, finansal tablolari
incelenen bu firmalarin kur farklarina iligkin islemin gerceklestigi tarihte gecerli olan
TCMB doviz alis kurunu baz aldiklar1 gériilmiistiir. Donem sonunda s6z konusu islemler
sonucunda ortaya ¢ikan kur farklarina iligkin olumlu fark kambiyo kari, olumsuz fark ise
kambiyo zarar1 hesabinda kayit altina alinmaktadir. Finansal tablolarda kur farklarinda
meydana gelen artis veya azaliglarin VUK da belirtilen ve sirketlerce genellikle se¢imlik
olarak kullanildig1 diistiniilen “diger gelirler/giderler” hesap kalemine yansitildigina

rastlanilmamastir.
BIST’de yer almayan ilgili firmalarla yapilan goriismeler sonucunda, s6z konusu

islemlerin finansal tablolarda bazi sirketlerde aylik, bazi sirketler de ise li¢ aylik

donemlerde kayit altina alindigina rastlanilmistir.
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BiST’de islem gdérmeyen sirketlerin gerek muhasebelestirilen kalemlerin gerekse
donemlerin farklilik arz etmesi, bununla birlikte halka kapali sirketlerin finansal
tablolarindaki verilerin ticari sir mahiyetinde olmasi nedeniyle paylasiimaktan
kagmnilmasi, BIST’de islem goren sirketlerle verilerinin giivenilir bir sekilde

karsilagtirilmalarina olanak saglamamaktadir.

Karsilastirmada BIST’de islem goren ve lojistik sektoriinde faaliyet gdsteren
sirketler; Latek Lojistik Tic. Anonim Sirketi, Tirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklig1 ve
Reysas Tagimacilik ve Lojistik Tic. A.S. ele alinacaktir.

Yukarida sozii edilen BIST’de islem goren sirketler kur farklarmin
muhasebelestirilmesinde, islem tarihinde gegerli olan doviz kuru ilizerinden muhasebe
kaydi islemi gergeklestirilmektedir. Bahse konu sirketlerin dipnotlarinda inceleme
yapilmig olup, bu incelemeler neticesinde, her ti¢ sirketin de donem sonu islemlerinde
yabanci parali islemlerin ¢evrimine iliskin olarak ortaya ¢ikan olumlu veya olumsuz kur
farklarim1 “Konsolide Bilango” ve “Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir

Tablosunda kaydettigi tespit edilmistir.
Yukarida s6zii edilen lojistik sirketler TMS 21°e gore, finansal tablolarinda yer

alan parasal kalemleri bilango tarihindeki kurdan, parasal olmayan kalemlerini ise islemin

gerceklestigi tarihteki kurdan gevirerek 6zkaynaklar hesabinin altinda gostermektedir.

3.4. Secilmis Ulkelerde Kur Farki Uygulamalari

Bu kisimda Ingiltere’de, Almanya’da ve Amerika Birlesik Devletleri’nde kur farki

uygulamalar ele alinacaktir.

3.4.1. ingiltere’de Kur Farki Uygulamasi
1983 yilinda Ingiltere Muhasebe Standartlari Kurulu uygulama birligini saglamak

icin SSAP 20 “Yabanci Para Cevirisi” adli standardi yayinlamistir. Standart, yabanci

parali finansal tablolarin ¢evirisinde, yatirimcei ve yatirim yapilan firma arasindaki iliskiye
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bagli olarak ya geleneksel yontemin ya da donem sonu kuru yonteminin kullanilmasina
izin vermistir (Karapmar, 1998). Ancak Ingiltere’de su anda uluslararas1 muhasebe

standartlar1 i¢in 20 nolu standart yiirtirliikkten kalkmistir (Akdogan & Tanker, 2007).

2005 yilinda Ingiltere’nin Sirketler Yasasi’nda yapilan degisikliklerle birlikte;
Ingiliz firmalarina hesaplarmi ya Birlesik Krallik Genel Kabul Gormiis Muhasebe
Uygulamalarina goére ya da Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na gore hazirlama
yikiimliligi getirilmistir (http://www.hmrc.gov.uk/). Hemen hemen tiim sirketler ve
diger gruplar IFRS’yi veya Ingiltere Muhasebe Standartlar1 (UK GAAP)'m1 se¢me
hakkina sahiptir. Ingiltere’de yer alan tiim isletme ve gruplara bir dizi yeni segenek
getiren ve Ocak 2015°’ten itibaren baglayan hesap donemleri i¢in {i¢ yeni Finansal
Raporlama Standardi (FRS) (FRS 100, 101 VE 102) yiirtirlige girmistir. AB Muhasebe
Direktifi Ingiltere uygulanmasma karsilik olarak, degisiklikler Ingiltere GAAP igin
Temmuz 2015°te yapilmistir (http://www.iasplus.com).

Ingiltere Ticaret Kanununda UFRS’ler ile birlikte Birlesik Krallik ve Irlanda
Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri (Ingiltere GKGMI) gegerli finansal raporlama
cerceveleri olarak belirlenmistir. Ingiltere’de halka agik isletmelerin konsolide finansal
tablolarinda UFRS’leri uygulamalar1 zorunlu tutulmus, bireysel finansal tablolarinda ise
istege bagli olarak UFRS’leri veya Ingiltere GKGMI’yi uygulamalarma izin verilmistir.
Diger isletmelerin ise 8 bireysel ve konsolide finansal tablolarinda istege bagli olarak
UFRS’leri veya Ingiltere GKGMI’yi uygulamalar1 dngoriilmiistiir. Ingiltere GKGMI’de
isletme blyiikliklerine gore farkli standart setleri ve wuygulama segenekleri
bulunmaktadir. Bunlardan FRS 102 UFRS’leri uygulamayan orta ve biiylik isletmelere
yonelik olarak hazirlanmig bir standarttir (http://www.kgk.gov.tr/, 2015).

FRS 102 “Ingiltere ve Irlanda Cumhuriyeti’nde Uygulanabilir Finansal Raporlama
Standard1”, eski Ingiltere Muhasebe Standartlarinin yerine getirilen tutarli bir finansal
raporlama standardidir. Bu standardin 30. bolimiinde “yabanci para ¢evrimi”
diizenlenmistir. 30. boliim, bir isletmenin finansal tablolarindaki yabanci para cinsinden
islemleri ve yabanci faaliyetleri kapsamaktadir. Ayrica finansal tablolarin ¢evirisinde
hangi para biriminden sunulacagini tespit eder. Fonksiyonel para birimi; isletmelerin

faaliyet gosterdigi ekonomik ¢evrenin para birimi olarak ifade edilebilir. Tlk
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muhasebelestirme sirasinda, yabanci para islemi, islemin yapildigi tarihte gecerli kur
kullanilarak fonksiyonel para birimi cinsinden kaydedilir. Her bir raporlama doénemi

sonunda (http://www.iasplus.com, FRS 102):
e Parasal olan kalemler, kapanis kuruyla ¢evrilir,

e Parasal olmayan kalemler ise; tarihi maliyet bedelleri ile olgiiliir ve islem

tarihindeki doviz kuruyla cevrilir,

e Gergege uygun degerle Olclilen parasal olmayan kalemler bu degerin tespit

edildigi tarihteki doviz kurlari ile gevrilir.

Ingiltere’de kur farklarma iliskin olarak olduk¢a detayli diizenlemeler yer
almaktadir. Ingiltere’de 2005 yilinda yapilan yasal degisikliklerle, defter kayitlarinin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina uygun olarak tutulmasi esasi getirilmistir. Bunun
bir sonucu olarak da belirli kosullar1 tastyan Sirketlerin yasal defterlerini Ingiliz Sterlini
disindaki para birimleriyle tutabilmeleri miimkiindiir. Ingiltere Kurumlar Vergisi
Kanunu’ndaki diizenlemeye gore, yabanci para cinsinden aktifler ve borg¢lar donem
sonlar1 itibariyle degerlenir ve olusan kur farki gelir veya giderleri vergi matrahinin
tespitinde dikkate alinir. Ingiliz uygulamasina gore degerlenen aktifler arasinda, istirak ve
bagl ortakliklar da yer almaktadir. Degerleme sirasinda olusan kur farklar1 kural olarak
gelir tablosuyla iliskilendirilir. Diger taraftan, yurt dis1 istiraklere yapilan yatirimlardan
kaynaklanan kur farklar1 ile yurt dis1 istiraklerin merkezle konsolidasyonu disinda olusan
kur farklar1 vergi matrahiyla iligkilendirilmeyip, yedeklerde izlenmektedir (Celik, 2011:
332).

Ingiltere’de faaliyet gosteren sirketler; yabanci parayla ifade edilen islemleri
sonucunda olusan kur farklarimi cesitli sekillerde kayit altina almaktadirlar. S6zii edilen
sirketler yabanci para g¢evrimi sonucu meydana gelen kur farklarini nasil
muhasebelestirecegine karar verirken, kur farki gelir/giderlerinin isletme faaliyetlerinden
mi yoksa finansman islemlerinden mi kaynaklandigina bakmaktadir. Isletmelerin
faaliyetlerinden kaynaklanan kur cevrim farklar1 gelir ve giderleri gelir tablosunda doviz
kuru degisimleri kaleminde kayit altina alinir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
kur ¢evrim farklar1 gelirleri ise gelir tablosunda net kur farki kazanci kaleminde

kaydedilirken, giderler net kur farki zarar1 kaleminde raporlanir.
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3.4.2. Almanya Kur Farki Uygulamasi

Almanya’da kanunlarla getirilmis detayli muhasebe diizenlemelerinin oldukca
kokli bir tarihi vardir. Gliniimiizde ise, diizenlemeler AB ¢ercevesinde olmaktadir ve
1985 yilinda AB’nin 4, 7 ve 8. direktifleri Alman yasalarina gegirilmis ve 1 Ocak 1986
tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir. Bu diizenlemeler Alman yazili hukukunu

ve yazili olmayan hukuku etkilemistir. (Baspinar, 2004: 45).

Avrupa Toplulugu, konsolide finansal tablolara iliskin 7 nolu yonergeyi
yaymlamistir. Ancak bu yoOnerge finansal tablolarin c¢evirisine iligkin hiikiimler
tasimamaktadir. Bu nedenle iilke uygulamalar1 birbirlerinden farkliliklar tagimaktadir.
Ingiltere, Irlanda, Hollanda gibi iilkelerin konuya iliskin standartlar1 olmasimna ragmen,
Fransa ve Almanya gibi diger {ilkelerin herhangi bir standartlarinin olmadig:
goriilmektedir. Avrupa Toplulugu {ilkelerinin ¢ogunda bilangonun ¢evirisinde dénem
sonu kur yontemi, gelir tablosunun cevirisinde ortalama kur kullanilmakta ve ceviri
kazang veya kayiplari ise yedekler arasinda gosterilmektedir. Cogunlugun uygulamalari
bu olmakta birlikte bir takim istisnai durumlar mevcuttur. Bilangonun ¢evirisinde diger
tilkelerin aksine, Almanya'da geleneksel yontemin hala 6nemli bir agirligina sahip oldugu
gorilmektedir. Gelir tablosunun ¢evirisinde ise biiyiik cogunluk ortalama veya gercek

kurlar1 kullanirken, Danimarka'da dénem sonu kurlar1 kullanilmaktadir (Karapinar,

1998).

Avrupa Birligi 2002 yilinda 1606/2002 sayili Tiziigii yayimlamistir. Bu tiiziik
kapsaminda, borsaya kote isletmelerin UFRS’ye uygun bir sekilde konsolide finansal
tablolarin1 hazirlamalar1 gerektigi ifade edilmistir. AB iiyesi {ilkelerde yer alan
isletmelerin  konsolide olmayan finansal tablolarint UFRS’ye gore hazirlayip
hazirlamamalar1 hususunda ise bu tilkelerin se¢imlik hakka sahip olduklar1 bilgisine yer

verilmistir.

Asagidaki tablo 65’te 1606/2002 sayili Tizliglin Almanya tarafindan

uygulanmasina iliskin aciklamalar bulunmaktadir. Buna gore, Almanya’da halka agik
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sirketler konsolide finansal tablolarin1 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UFRS’ye uyumlu
bir sekilde yayimlamasi gerekmektedir. Halka agilmak i¢in bagvuruda bulunmus sirketler
ise 2007 tarihinden itibaren UFRS’yi kabul etmek zorundadir. Halka ac¢ik olmayan
sirketler ise 2003 tarihinden itibaren UFRS ve Alman Ticaret Kanunu arasinda sec¢imlik
hakka sahiptir. Bireysel finansal tablolar1 hazirlarken ise borsaya kote olma ve olmama
gibi bir ayrim yapilmaksizin tiim sirketlerin Alman Ticaret Kanunu’na uyumlu
davranmalar1 gerektigi belirtilmistir. Bunun yan1 sira, sézii edilen bu sirketlerin 1 Ocak
2015 yil UFRS’ye uyumlu

itibariyle bilgilendirme amagh finansal tablolarini

hazirlayabilecekleri bilgisine yer verilmektedir.

Tablo 65: 1606/2002 Sayih Tiiziigiin Almanya Tarafindan Uygulanmasi

Halka Ag¢ilmak I¢in
. Halka Agik
Halka Agik Sirketler | Bagvuruda )
Olmayan Sirketler
Bulunmus Sirketler
1 Ocak 2003
1 Ocak 2005 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren
Konsolide Finansal | tarihinden itibaren tarihinden itibaren IFRS ve Alman

Tablolar

IFRS’nin kabuli

zorunludur.

IFRS’nin kabuli

zorunludur.

Ticaret Kanunu
arasinda se¢imlik

hakka sahiptir.

Bireysel Finansal
Tablolar

Tim sirketler finansal tablolarin1 Alman Ticaret Kanunu ile

uyumlu hazirlamak zorundadir. Bunun yani sira sézii edilen

sirketler bilgilendirme amagli olarak finansal tablolarini IFRS ile

uyumlu hazirlayabilirler. 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle biiyiik

sirketler resmi gazetede bireysel finansal tablolarini yayinlayarak

Alman Ticaret Kanunu yerine IFRS’leri kullanabilirler.

Kaynak: http://www.iasplus.com/en/jurisdictions/europe/germany

Almanya’da faaliyet gosteren sirketler; yabanci parayla ifade edilen islemleri
sonucunda olusan kur farklarmi; kur farki geliri olmasi durumunda faaliyet geliri

disindaki diger gelirler kaleminde raporlayabildikleri gibi finansal gelirlerin alt kalemi
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olan kur kazanci kaleminde de raporlamaktadirlar. S6zii edilen bu sirketler yabanci para
cevrimi sonucu meydana gelen kur farki giderlerini faaliyet geliri disindaki diger giderler

veya finansal giderler alt kalemi olan kur zararinda kayit altina alabilmektedirler.

3.4.3. Amerika Birlesik Devletleri Kur Farki Uygulamasi

2000’11 yillarin baginda ABD ve bazi1 Avrupa lilkelerinde yasanan muhasebe ve
denetim sikandallarinin da etkisiyle, UMSK’nin yayinladig1 standartlara uyum yoniinde
diinya capinda bir goriis birligi olusmaya baslamistir. Bu gelismelerin akabinde, UMS
/UFRS ile Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri'nin (Amerikan GAAP)
arasindaki farklar1 giderme dogrultusunda calismalar yapmak {izere 18 Eyliil 2002
tarihinde, Norwalk Anlasmasi imzalanmigtir. Bu anlagma, yakinsama (convergence)

dogrultusunda atilan énemli bir adimdir (Gengoglu,, Ozerhan, & Karabinar, 2013: 19).

Kasim 2007 tarihinde Menkul Kiymetler ve Takas Komisyonu (MKTK), yabanci
sirketlere ait mali tablolarin, UFRS ve US GAAP arasindaki mutabakati kapsamaksizin,
UMSK tarafindan yaymlanan UFRS’lere uygun olarak hazirlamasina onay vermistir. S6z
konusu yeni kural, 15.11.2007 tarihinde sonlanan ya da anilan tarihten sonraki donemleri

kapsamina alan mali tablolar i¢in gegerli olmaktadir (UFRS Cep Kitapg¢igi, 2011: 29).

Bu baglamda, ABD’nin US GAAP ile UFRS arasindaki farklari giderme

calismalar1 halihazirda devam etmektedir.

ABD’de, 1930 yilinda doviz kuru farkliliklarinin muhasebelestirilmesi konusunda
diizenlemelere baslanmistir. Bu konudaki ilk calisma 1931 yilinda gerceklestirilmistir.
S6z konusu ¢aligma Amerikan Mali Miisavirler Orgiitii’nce kurulan 6zel bir komisyon
tarafindan kur degisimleri konusunda yazilan bir rapor ile yapilmistir. Daha sonra, 1939
yilinda “Muhasebe Arastirmalar1 Biilteni No.4”le doviz kuru degisimlerine iliskin
mubhasebelestirilme ilkelerinin esaslar1 olusturulmustur. 1975 yilinda, Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (FMSK) tarafindan; “Finansal Muhasebe Standardi (FMS) No. 8” ile
“Yabanci Para Birimine Dayali Islemler ile Yabanci Para ile Hazirlanmis Finansal

Tablolarin Doéniistiiriilmesi ve Muhasebelestirilmesi” konulu standart yayimlamistir. S6z
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konusu standart 01.01.1976 tarihinde yiiriirlige girmis olup, bahse konu dénemde
diinyada ekonomik anlamda yasanilan degisiklikler ile doviz kurlarinda meydana gelen
bliyiik dalgalanmalar sonucunda, ¢ok uluslu isletmeler tarafindan elestirilmistir. So6z
konusu elestirilerden en 6nemlisi, kur farklarma iliskin degisikliklerin gelir tablosunda
raporlanmasinin zorunlu olmastydi. Bagka bir ifadeyle, bahse konu standart ¢ok uluslu

isletmelerin karlarmin biiylik 6lglide dalgalanmasina ve istikrarsizli§ina neden olmustur

(Celik, 2002: 103-104).

Yukarida sozii edilen elestirilere ragmen, FASB No.8 standardi 7 yil boyunca
yiriirliikte kalmayi siirdiirmiis, sonrasinda s6z konusu standart Kurul tarafindan 1981
yilinda yeniden diizenlenmis ve FASB No.52, FASB No.8’in yerini almistir. FASB
No.52 standardr 1982 yilinda uygulamaya konulmus, ancak sirketlere FASB No.8 ve
FASB No.52 standartlarindan istediklerini uygulamalar1 konusunda secimlik hak
verilmistir. FASB 52 standardi; FASB 8 standardi geregi konsolide finansal tablolarda
yapilacak finansal tablo para birimi ¢evrimlerinde uygulanmasi 6ngoriilen yontemlerin
yani sira Cari Yontem Metodu’nu (Current Rate Metodu) icermekteydi. S6z konusu
metod, yabanci para ¢evrimine iligskin farklarin bilango igerisinde 6zkaynak grubu altinda
“Kiimiilatif Cevrim Farki Diizeltme Hesab1 (Cumulative Translation Adjustment)’nda

izlenmesini ongormekteydi (Serifler, 2010: 54).

ABD’de, FASB’nin (Financial Accounting Standards Board- Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu) yaymladigi 52 nolu standarda istinaden, bilango ve gelir tablosu
asagida belirtilen kurdan ¢evrilmektedir (Akdogan & Tanker, 2007):

a) Aktif kalemler donemsonu kur (cari kur) iizerinden,

b) Yabanci kaynaklar dsnemsonu kur (cari kur) tizerinden,

¢) Oz kaynak kalemleri (Donem net kari hari¢) tarihi kuru (islemin yapildig
tarihdeki kura gore) iizerinden,

d) Gelir tablosu kalemleri ortalama kur tizerinden ¢evrilmektedir.

e) Donem net kar/(zarar1), gelir tablosunun sonucu olarak ortalama iizerinden
bilangoda,

f) Ceviriden dogan ¢evrim farklari bilangoda 6zkaynak boliimiinde yer almaktadir.
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ABD’de faaliyet gosteren sirketler; FASB 52°ye gore gerek donem sonu gerekse
geleneksel kur yontemini kullanabilmektedir. S6z konusu yontemlerden hangisinin
kulanilacagr ise defter ve kayitlarin tutuldugu para birimi ve fonksiyonel para birimine

gore belirlenmektedir.

ABD’de muhasebe konusundaki diizenlemeler FASB tarafindan yapilmaktadir.
2009 oncesinde kur farklar ile ilgili diizenlemeler FAS 52 (Financial Accounting
Standard- Finansal Muhasebe Standardi) ve FAS 133’te ortaya konulmustur. 2009 yilinda
ise FASB tarafindan, muhasebe standartlarini tek bir yerde toplama amaciyla, Muhasebe
Standartlar1 Smiflandirmas: (ASC — Accounting Standards Codification — Muhasebe
Standartlar1 Kodlamasi) kurulmustur. Yeni yapilanma sonucunda kur farklari ile ilgili
diizenlemeleri i¢ceren FAS 52 ve FAS 133 yerlerini, ASC 815 ve ASC 830’a birakmistir
(Celik, 2011: 57).

Amerika Birlesik Devletlerinde, 1986 yilinda yapilan vergi reform c¢aligmalariyla
birlikte, kur farklart Amerikan Vergi Kanunu (IRC) alt boliim J, madde 985-989 arasinda,
detayli bir sekilde diizenlenmistir. ABD’de gecerli genel kurala gore, her bir islemden
elde edilen kur farklari ayr1 ayr1 hesaplanir ve vergi matrahinin tespitinde ait oldugu gelir
grubuyla birlikte dikkate alinir. Kur farkinin gelir tiiriiniin tespitinde genel kural, kur
farkim doguran geri plandaki islemin tabi oldugu gelir tiiriidiir. Ornegin ticari bir isletme,
bir ticaret veya yatirim aktifinin idaresi ile ortaya ¢ikan kur farklari, normal gelir olarak
vergiye tabi tutulur. Ancak sermaye kazancinin bir pargasini olusturan bir yatirimin satin
alinmasyla ilintili olarak gerceklesen kur farklari, bu yatirimlardaki sermaye kazancinin
parcas1 olarak degerlendirilir. Ayrica dovizli bir varlik veya borgtan kaynaklanan
korunma (risk azaltma) (hedge) amagli yapilan islemlerde olusan kur farklar ise, ilgili

varliktan dogan gelirle bir arada degerlenir (Celik, 2011: 331).

3.4.4. Ulkemizde ve Secilmis Ulkelerde Kur Farklar1 Uygulamalarina fliskin

Karsilastirma

Bu kisimda secilmis iilkeler olan Ingiltere, Almanya ve ABD ile Tiirkiye kur

farklarinin muhasebelestirilmesi agisindan kiyaslama yapilacaktir.
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AB iiyesi iilkeler icin borsaya kote olan isletmelerin finansal tablolarinda
karsilastirilabilirligi ve seffaflig1 saglamak amaciyla bu isletmelerin konsolide finansal
tablolarim1 UFRS’ye gore diizenleme zorunlugu getirmistir. Sozii edilen isletmeler
konsolide olmayan finansal tablolarinda UFRS’leri uygulayip uygulamamalari konusunda
tercih yapma hakkina sahiptir. Ayrica, halka kapali sirketler de finansal tablolarinda
UFRS’yi uygulama konusunda se¢imlik hakka sahiptir. UFRS’yi uygulamayan isletmeler
AB Direktiflerini uygulamak zorundadir.

Ulkemizde ise TTK yeni yayimlandiginda her ne kadar borsaya kote olan ve
borsaya kote olmayan ayrimi yapilmaksizin tiim isletmelerin TMS’ye uygun sekilde
finansal raporlama yapmalarini zorunlu hale getirmis olsada, gerek vergi denetimleri
acisindan gerekse miikelleflerce yasanmasi muhtemel sikintilar nedeniyle, zaman
icerisinde bahse konu zorunlulugun cergevesi sinirlandirilmistir. Suandaki uygulama
degerlendirilecek olursa, son yapilan mevzuat degisiklikleri ve KGK kararlar1 uyarinca
bazi sirketlerce TMS’ye uygun olarak finansal raporlama yapma zorunlulugu bulunurken,

baz sirketler i¢cin boyle bir zorunlulugun bulunmamaktadir.

TMS ile UFRS arasinda yabanci paraya dayali islemlerin muhasebelestirilmesi
acisindan fark olmamasina karsin meydana gelen kur farklarinin rapor haline getirilmesi
hususunda birtakim farkliliklardan s6z etmek miimkiindiir. TMS ve UFRS farkliliklariin

yant sira lilkemizde yer alan yasalar arasinda da goriis birligi mevcut degildir.

Ingiltere’de faaliyet gdsteren isletmeler yabanci para ¢evrimi sonucu meydana
gelen kur farki gelir ve giderlerini raporlarken oncelikle s6z konusu farkin isletme
faaliyetinden mi yoksa finansman isleminden mi olustugunu tespit etmektedir. Daha
sonra bu farkin igletme faaliyetinden dolayr meydana gelmesi halinde ilgili gelir ve
giderleri gelir tablosunda doviz kurunda meydana gelen degisimlerde raporlamaktadir.
Finansman faaliyeti sonucu dogan kur farki gelirleri net kur farki kazanci, giderleri ise

net kur farki zarar1 kaleminde raporlanmaktadir.

Almanya’da faaliyet gosteren sirketlerin; yabanci parayla ifade edilen islemleri

sonucunda olusan kur farklarin1 kaydetme sekillerinde farkliliklar oldugu sdylenebilir. Bu
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farkliliklar soyledir; s6z konusu sirketler ¢cevrim isleminden dogan kur farki geliri elde
ettiklerinde faaliyet geliri disindaki diger gelirler kisminda raporlayabildigi gibi finansal
gelirlerin alt kalemi olan kur kazanci kisminda da raporlama yapabilmektedirler. Bahsi
gecen sirketler yabanci para ¢evrimi sonucu meydana gelen kur farki giderlerini faaliyet
geliri digindaki diger giderler veya finansal giderler alt kalemi olan kur zarari alt

kaleminde kaydedebilmektedirler.

ABD’de faaliyet gosteren sirketler; lilkedeki genel gecerli kurala istinaden, her
islemden ortaya ¢ikan yabanci para ¢evrim farklarini ayri ayri hesaplamakta ve vergi
matrahinda hangi gelir grubuna ait ise o grup ile birlikte dikkate almaktadir. Bilango ve
gelir tablosunda yer alan yabanci para ¢evrim farklarina yonelik islemler FASB
tarafindan yaymlanan FAS 52 nolu standart ¢ergevesinde diizenlenmistir. Ancak, soz
konusu kurulus muhasebe standartlarina yonelik uygulamalarin tek bir cati altinda
toplanmasini teminen Muhasebe Standartlari Siiflandirmasini kurmus ve kur farklar ile

ilgili diizenlemelerde FAS 52’°nin yerini ASC 815 almistir.

Ayrica, ABD’de sermaye piyasalarini diizenleyen SEC 2007 yilinda uyumlagstirma
konusunda 6nemli bir adim atmistir. SEC, 2007 yilindan once isletmelerin finansal
tablolarinin hazirlanmasinda US GAAP’i kullanmay1 zorunlu tutmasina karsin, 2007
yilinda, SEC, US GAAP disinda kendi ulusal muhasebe standartlarin1 veya UFRS’yi
uygulamalari miimkiin olan yabanci isletmeler i¢in US GAAP’e gore hesaplarinda

yapilan mutabakatin raporlanmasi zorunlulugunu yiirtirliikten kaldirmis bulunmaktadir.
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Diinyada kiiresellesmeyle birlikte bilgi ve iletisim teknolojisinde meydana gelen
gelismeler smirlar1 ortadan kaldirmistir. Boylece uluslararasi sermaye hareketlerinin
oniindeki engeller kaldirilmistir. Ayrica isletmeler bulunduklar tlkeler disinda diistik
maliyetlerle liretim yapabilir duruma gelmistir. Sermayenin serbest dolasir hale gelmesi
iilkeleri, isletmeleri, yatirnm yapan kisi, kurum ve kuruluslar1 birgok yonden etkiler hale

gelmistir.

Diinyanin kiiresel bir kdy haline gelmesi sonucunda bir iilkede yasanan ekonomik
kriz hizla bagka iilkelere yayilir duruma gelmistir. Bu durum yatirinm yapan kesimlerin
zarar etmelerine yol agmistir. BoOylece bu kesimler finansal tablolardaki bilgileri

sorgulamaya baslamaistir.

Finansal tablo kullanicilari, yatirim karar1 alirken finansal tablolar karsilagtirma
ihtiyact duymaya baslamistir. Bu ihtiya¢ dogrultusunda {ilkeleraras1 farklilik arz eden
muhasebe uygulamalarinin yeknesak hale getirilmesi gerekliligi ortaya ¢ikmistir. Finansal
tablolarin, herkesin anlayabilecegi, karsilastirilabilir, glivenilir, 6ziin 6nceligine uygun
olarak raporlanmasinin 6nemi anlasilmistir. Bu kapsamda, gerek iilkemizde gerekse diger
iilkelerde muhasebe uyumlastirma calismalar1 baslamistir. Bu g¢alismalar sonucunda

tilkeler biiyiik 6l¢iide kendi i¢lerinde uyguladiklart muhasebe sistemini terk etmistir.

Muhasebe uygulamalar1 agisindan Tiirkiye incelendiginde, bu konuyla ilgili
bir¢cok yasanin varligindan sz edilebilir. Ulkemizde konuyla ilgili VUK, TTK, SPK,
BDDK diizenlemeleri mevcuttur. Ancak emreci hiikiimlerin varlig1 ve cezai yaptirimlar
nedeniyle vergi muhasebesi tilkemizde uzun yillar uygulamada kalmistir. Gerek konuyla
ilgili bircok diizenlemenin varligi gerekse tekdiizeligin saglanamamasi muhasebe
kullanicilarinin ihtiyaglarina uygun bilgileri elde edememelerine yol agmistir. Yasalasan
yeni TTK karsilastirilabilirligi arttirmak amaciyla muhasebe ilkeleri, finansal raporlama
konusunda diizenlemeler yapmistir. Bu diizenlemeler, hem halka agik olarak faaliyet
gosteren hem de halka acik olmayarak faaliyet gdsteren tiim sirketleri kapsamaktadir.
Yapilan diizenlemeyle, halka ag¢ik olarak faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolarinin

UFRS’ye uyumlu TMS’ye uygun olmasi zorunludur. Bununla birlikte, halka ag¢ik olarak
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faaliyet gostermeyen sirketlerin ise finansal tablolarinin TMS’ye ya da VUK’a uygun

olmasi gerekmekte olup, tercih hakki sirketlere birakilmistir.

Uyumlastirma ¢alismalari  kapsaminda Tiirkiye Uluslararasi Muhasebe
Standartlari’n1 benimsemistir. Buna istinaden bu standartlarin Tiirk¢e’ye birebir ¢evirisini
yaparak “Tiirkiye Muhasebe Standartlar’” seklinde yayimini gergeklestirmistir. Kur

degisiminin etkilerine iligskin olarak ise TMS 21 Tiirk¢e’ye ¢evrilmistir.

Isletmelerin, yabanci sirketlerle faaliyetlerde bulunmalari, yabanci para
birimlerinde islemler yapmalari, finansal tablolarini yapanci para birimine gére sunmalari
gibi nedenlerden dolay1 kur farklar1 olugsmaktadir. Isletmeler olusan bu kur farklarini
degisik hesaplara kaydettiklerinde ise bir¢ok siniflandirma hatas1 meydana gelmektedir.
Bu durum finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansal durumu hakkinda yanlis bilgi
sahibi olmasma yol agmaktadir. Kur farklarmin uygulamasi konusunda yasanan bu
farkliliklar bu konuda diizenleme yapma ihtiyacini dogurmustur. Boylece TMS-21
yayimlanarak yabanci para islemlerinden meydana gelen kur ¢evrim farklarinin nasil
muhasebelestirilecegi konusunda uygulamada yeknesaklik saglanmistir. Bununla birlikte,
yurtdisinda faaliyette bulunan isletmelerce, s6z konusu ¢evrim farklarinin finansal
tablolara nasil dahil edilecegi ve finansal tablolarda kullanilan para birimine nasil

cevrilecegi agikliga kavusmustur.

Yukarida sozii edilen diizenlemeler Tiirkiye’de lojistik sektoriinde faaliyet
gosteren BIST’de islem goren ve BIST’de islem gdrmeyen sirketlerin kur farklarina

iliskin islemleri muhasebelestirme bakimindan karsilastirmay gerekli hale getirmistir.

Istanbul ve Ankara’da faaliyet gdsteren lojistik sirketlerle goriisiilerek ulasilan
veriler sonucunda BIST’de islem gormeyen sirketlerin; finansal tablolarinda kur
farklarinin muhasebelestirmesine yonelik kayitlart VUK’a uygun olarak gergeklestirmeyi
tercih ettikleri tespit edilmistir. Halka agik olmayan firmalar finansal tablolarinda kur
farklarina iliskin islemin gergeklestigi tarihte gegerli olan TCMB d6viz alis kurunu baz
almaktadir. Donem sonunda s6z konusu islemler sonucunda ortaya ¢ikan kur farklarina
iliskin olumlu fark kambiyo kari, olumsuz fark ise kambiyo =zarar1 hesabina

kaydedilmektedir. S6z konusu islemler ise finansal tablolarda bazi sirketlerde aylik, bazi
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sirketler de ise {i¢ aylik donemlerde kayit altina alinmaktadir. Ayrica, halka kapali
sirketlerin finansal tablolarinda yer alan verilerin ticari sir mahiyetinde olmasi1 nedeniyle
paylasilmaktan kagiildigr i¢in BIST’de islem goren sirketlerle verilerinin giivenilir bir

sekilde karsilastirilmas1 miimkiin olmamaktadir.

BiST’de islem géren lojistik sirketlerin TFRS’ye uygun muhasebelestirme yaptig1
sOylenebilir. Latek Lojistik Ticaret Anonim Sirketi, Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklig1
ve Reysas Tasmmacilik ve Lojistik Ticaret A.S. s6z konusu sektorde faaliyet
gostermektedir. Bu sirketler tarafindan kur farklarinin muhasebelestirilmesinde, islem
tarihinde gecerli olan doviz kuru iizerinden muhasebe kayd1 islemi gergeklestirilmektedir.
Konuyla ilgili olarak dipnotlarda yapilan incelemeler sonucunda; her {i¢ sirketinde donem
sonu islemlerinde yabanci parali islemlerin cevrimine iliskin olarak ortaya c¢ikan
olumlu/olumsuz farklar1 “Konsolide Bilanco” ve “Konsolide Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosunda kayit altina aldig1 anlasilmistir.

Bununla birlikte, s6z konusu sirketlerin “Finansal Gelirler” ve “Finansal Giderler”
hesaplarinda yer alan kur farki gelir/giderlerinde meydana gelen degisikliklerin, net
finansal gelir/gider farkinda yarattig1 etkiye gore “Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kéri/Zarar’nda artig/azalisa neden oldugu goriilmiistiir.

Bu ¢aligmada ayrica segilmis iilkeler olan Ingiltere, Almanya ve ABD kur fark
uygulamalar1 bakimindan incelenmistir. AB iiyesi {lilkeler i¢in borsaya kote olan
isletmelerin finansal tablolarinda karsilastirilabilirligi ve seffafligi saglamak amaciyla
bu isletmelerin konsolide finansal tablolari1i UFRS’ye gore diizenleme zorunlugu
getirilmistir. S6zi edilen AB fiyesi iilkelerin isletmelerinin konsolide olmayan finansal
tablolarinda UFRS’leri uygulamayip uygulamamalar1 kendi tercihlerine birakilmistir.
Halka kapali sirketler finansal tablolarinda UFRS’yi uygulama konusunda se¢imlik hakka
sahiptir.

ABD’de sermaye piyasalarim1 diizenleyen SEC 2007 yilinda uyumlastirma
konusunda 6nemli bir adim atmistir. SEC, 2007 yilindan 6nce isletmelerin finansal
tablolarinin hazirlanmasinda US GAAP’i kullanmay1 zorunlu tutmasina karsin, 2007

yilinda, SEC, US GAAP disinda kendi ulusal muhasebe standartlarin1 veya UFRS’yi
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uygulamalari miimkiin olan yabanci isletmeler i¢cin US GAAP’e gore hesaplarinda

yapilan mutabakatin raporlanmasi zorunlulugunu yiiriirliikten kaldirmis bulunmaktadir.

Ulkemizde ise TTK’da zaman igerisinde yapilan degisikler ile, borsaya kote olan
veya borsaya kote olmayan ayrimi yapilmaksizin tiim isletmelerin TMS’ye uygun sekilde

finansal raporlama hazirlamalar1 konusundaki zorunluluk siirlandirilmastir.

Halihazirda, borsaya kote olan sirketlerin finansal tablolarint TMS’ye uygun
olarak sunma zorunlulugu devam etmekte olup, borsaya kote olmayan sirketlerin finansal
tablolari1 TMS’ye ya da VUK’a uygun olarak sunma zorunlulugu konusunda se¢imlik
haklar1 bulunmaktadir. Yapilan calismada, borsaya kote olmayan ve finansal tablolar
incelenen lojistik sirketlerin VUK’a uygun olarak finansal raporlama yapmayi tercih

ettikleri tespit edilmistir.

Diger taraftan, Yerel Finansal Raporlama Cerceve Taslagi’nin heniiz nihai halinin
verilmemesinin, finansal tablolarinin sunumuna iligkin KGK yo6nlendirmelerinin vergi
agirlikli olusunun ve 6zellikle borsaya kote olmayan sirketlerin finansal tablolarint hem
TMS’ye hem de VUK’a uygun olarak sunabilme konusunda alternatiflerinin

bulunmasinin sirketlerin ikilemde kalmasina neden oldugu degerlendirilmektedir.
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